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Johdon osavuotinen selvitys 
1.1.–30.9.2026 
Kotimaan  ja  viennin  rahoituksen  myöntäminen  vertailukautta  
korkeammalla –  Pääomapuskureilla mahdollistetaan  
jatkossakin kasvun, investointien ja viennin rahoittaminen 

Finnvera-konserni, yhteenveto 1–9/2026 (vs. 1–9/2025 tai 31.12.2025) - Katsauskauden tulos oli 417 Me (360), mikä oli vertailukautta 16 % 
parempi. Tulosta paransivat erityisesti tappiovarausten purkaminen 
yhteensä 251 Me sekä nettopalkkiotuottojen kasvu. Nettopalkkiotuotot 
kasvoivat vertailukaudesta 29 Me ja korkokate kasvoi 2 Me. Luotto- 

- tappioita toteutui puolestaan 35 Me vertailukautta enemmän. 
Tulokset liiketoiminnoittain: Emoyhtiö Finnvera Oyj:n pk- ja midcap- 
liiketoiminta -8 Me (20) ja suuryritykset-liiketoiminta 375 Me (313) sekä 

- tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy 50 Me (28). 
Toiminnalle asetettu kumulatiivinen itsekannattavuustavoite on 

- toteutunut. 

- Tase 16,7 Mrd. e (15,5) kasvoi 8 prosenttia. 
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 19,3 Mrd. e (16,8) kasvoivat  

- 15 prosenttia. 
Taseen vapaa oma pääoma ja valtiontakuurahaston varat eli konsernin 
puskurivarat mahdollisten tappiollisten tulosten kattamiseksi 2,9 Mrd. e 

- (2,5) kasvoivat yhteensä 17 prosenttia. 
Taseen odotettavissa olevat luottotappiot 0,7 Mrd. e (1,0) pienenivät  

- 26 prosenttia. 
Asiakastyytyväisyyttä mittaava NPS-indeksi säilyi korkealla tasolla  

- 77 pisteessä (79) ja oli kaksi pistettä vertailukautta alempi. 
Tulosnäkymät vuodelle 2026 ovat ennallaan: Elokuussa julkistetun puoli- 
vuosikatsauksen H1/2026  mukaisesti tulosnäkymien arvioidaan edelleen  
olevan aiempaa positiivisemmat. Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappio-
varauksia on pystytty purkamaan merkittävästi. Viennin rahoituksen vastuiden  
luottotappioriski on kuitenkin yhä korkealla. 

Toimitusjohtaja Juuso Heinilän kommentit: 
”Suomen taloudessa on nähtävissä merkkejä myönteisestä käänteestä,  
vaikka kansainväliseen toimintaympäristöön liittyy edelleen epävarmuutta.  
Finnveran viennin rahoituksen kysyntä on jatkunut vahvana, mikä osaltaan  
tukee talouskasvun vahvistumista. Kotimaan rahoituksessa investointien  
euromäärä ja osuus rahoitettujen hankkeiden kokonaismäärästä ovat  
kasvaneet selvästi. Tämä kertoo yritysten luottamuksesta tulevaisuuteen.  
On tärkeää, että suomalaisyritykset hyödyntävät avautuvia mahdollisuuksia  
sekä kotimaassa että kansainvälisillä markkinoilla niin nykyisen liiketoimin-
nan kehittämisessä kuin uuden kasvun rakentamisessa. 

Viennin rahoituksen kysyntä on jatkunut erittäin vahvana. Finnvera 
myönsi tammi–syyskuussa vientitakuita, vientitakauksia ja erityista-
kauksia yhteensä 6,5 miljardia euroa, kun vertailukaudella niitä myön-
nettiin 6,3 miljardia euroa. Myös vientiluottoja myönnettiin runsaasti, 
yhteensä 5,1 miljardia euroa. Katsauskauden aikana myönnetyistä 
vientiluotoista 2,6 miljardia euroa kuitenkin raukesi. Tämä kuvastaa sitä, 
että vientikaupan rahoittajana toimii edelleen useimmiten pankki, jonka 
myöntämälle rahoitukselle Finnvera antaa takuun. 

Finnveran vientitakuiden, vientitakausten ja erityistakausten vastuu-
kanta oli syyskuun lopussa 24,6 miljardia euroa, mikä oli 6 prosenttia 
enemmän kuin edellisen vuoden lopussa. Vientiluottojen vastuukanta 
puolestaan oli 9,6 miljardia euroa eli 15 prosenttia edellisen vuoden 
loppua pienempi. 

Rahoitetut vientikaupat tukevat suomalaista työtä, kasvua ja kotimaisia 
tuotantoketjuja pitkälle tulevaisuuteen. Samalla ne vahvistavat Suomen 
talouden kasvuedellytyksiä, koska vienti on keskeinen talouskasvun 
vauhdittaja. 

Finnvera myönsi tammi–syyskuussa kotimaan lainoja ja takauksia 
yhteensä 0,8 miljardia euroa, mikä oli 6 prosenttia enemmän kuin vertai-

lukaudella. Kotimaan rahoituksen vastuukanta oli syyskuun lopussa  
2,2 miljardia euroa eli 4 prosenttia suurempi kuin edellisen vuoden lopussa.  
Vastuukannasta takausten osuus oli 69 prosenttia ja lainojen 31 prosenttia. 

Finnvera mahdollisti tammi–syyskuussa poikkeuksellisen suuren määrän 
investointeja kotimaan rahoituksessa. Yhdessä muiden rahoittajien  
kanssa Finnvera rahoitti hankkeita yhteensä 1,9 miljardin euron arvosta.  
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Rahoitetut investoinnit olivat 841 miljoonaa euroa eli 44 prosenttia rahoi-
tettujen hankkeiden kokonaismäärästä. Keväällä käynnistetty miljardin 
euron investointiohjelma täydensi rahoitusmarkkinoita ja vauhditti osal-
taan myös suuria teollisen mittakaavan investointeja. 

InvestEU-takausohjelmaan perustuvia ilmasto- ja digilainoja myönnettiin 
katsauskaudella yhteensä 33 miljoonaa euroa. Lainat ovat vakiinnuttaneet 
asemansa kasvuyritysten rahoitusvaihtoehtona, ja tukevat niiden vihreää 
siirtymää, digitalisaatiota ja kilpailukyvyn vahvistamista. Lisäksi Finnvera 
oli mukana rahoittamassa 427 yrityksen omistajanvaihdosta yhteensä  
75 miljoonalla eurolla. 

Mikro- ja aloittaville yrityksille suunnattu kasvulaina on saanut positiivisen  
vastaanoton. Lainan myöntäminen käynnistettiin uudelleen helmikuussa   
2026, ja lainaa myönnettiin helmi–syyskuussa yhteensä 17 miljoonaa euroa  
424 yritykselle. Vaikuttavuustulokset osoittavat, että pienimpien yritysten   
kasvulla ja niiden luomilla työpaikoilla on merkittävä vaikutus Suomen talou-
teen. Vahva kysyntä ja myönteiset kokemukset tukevat tavoitetta vakiinnuttaa  
laina pysyväksi osaksi Finnveran rahoitusvalikoimaa.  

Finnvera-konsernin tammi–syyskuun tulos oli 417 miljoonaa euroa. Vertailu-
kautta selkeästi parempaan tulokseen vaikuttivat erityisesti tappiovarausten  
purkaminen ja nettopalkkiotuottojen kasvu. Tulos vahvistaa Finnveran pääoma- 
puskureita ja mahdollistaa suomalaisten yritysten kasvun, investointien ja   
viennin rahoittamisen myös jatkossa. Finnveran toiminnan taloudellinen  
perusta on kestävä, ja toiminnalle asetettu kumulatiivinen itsekannattavuus- 
tavoite on toteutunut. 

Finnvera jatkaa tiivistä yhteistyötä Team Finland -verkoston kanssa inves-
tointien, yritysten kasvun ja viennin edistämiseksi. Yhteistyöllä varmistetaan,  
että yritykset löytävät hankkeidensa toteuttamiseen tarkoituksenmukaiset  
palvelut ja rahoitusratkaisut. Myös maatalousyritysten suuriin investointeihin ja  
omistajanvaihdoksiin avattu rahoitus vahvistaa alan kasvun, uudistumisen ja  
elintarvikeviennin edellytyksiä. 

Asiakastyytyväisyys on säilynyt korkealla tasolla. Asiakkaiden suositteluhaluk-
kuutta mittaava NPS-indeksi oli tammi–syyskuussa 77 pistettä. Tulos osoittaa,  
että Finnveran rahoitus vastaa yritysten tarpeisiin ja täydentää rahoitusmarkki-
noita tarkoituksenmukaisesti. 

Tulevaisuuden näkymät ovat varovaisen myönteiset: vienti kasvaa ja  
yritysten investointihalukkuus on vahvistunut. Geopoliittisen tilanteen 
rauhoittuminen voisi vahvistaa kasvua edelleen. Finnvera jatkaa määrä- 
tietoista työtä sen eteen, että suomalaiset yritykset voivat toteuttaa  
investointejaan, kasvaa ja menestyä kansainvälisillä markkinoilla.”  

Taloudellinen kehitys  
Finnvera-konsernin tulos tammi–syyskuussa 2026  oli 417  miljoonaa euroa  
(360). Tuloksesta 348 miljoonaa euroa kertyi kahden ensimmäisen vuosi- 
neljänneksen ja 69 miljoonaa euroa kolmannen vuosineljänneksen aikana.  

Tammi–syyskuun tulos oli 16 prosenttia vertailukautta parempi. Tulosta 
paransivat erityisesti vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan odotettavissa 
olevien luottotappioiden eli tappiovarausten purkaminen sekä korkeammat 
nettopalkkiotuotot. Suuryritykset-liiketoiminnan ja tytäryhtiö Suomen  
Vientiluotto Oy:n tulokset olivat voitolliset. Pk- ja midcap-liiketoiminnan 
tulos jäi sen sijaan tappiolliseksi, mihin vaikutti kotimaan rahoituksen 
valtion tappiokorvaustason alentaminen 50 prosentista 40 prosenttiin 
heinäkuun 2026 alussa. Muutos on huomioitu kotimaan rahoituksen  
odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa. 

Konsernin korkokate kasvoi vertailukaudesta 2 prosenttia 93 miljoonaan 
euroon (91). Korkotuotot luotonannosta asiakkaille pienenivät sekä 
kotimaan että viennin rahoituksessa, kun taas korkotuotot saamistodistuk-
sista ja johdannaisista kasvoivat. Korkokulut kasvoivat vertailukaudesta 
4 prosenttia erityisesti liikkeeseen laskettujen velkakirjojen korkokulujen 
kasvun vaikutuksesta. Korkokulut johdannaisista taas olivat vertailukautta 
pienemmät. 

Finnvera-konserni, myönnetty rahoitus ja vastuukannat 

Myönnetty rahoitus, Mrd. e 1–9/2026 1–9/2025 Muutos, % 
Kotimaan rahoituksen 
lainat ja takaukset 

0,8 0,7 6 % 

Vientitakuut, vientitakaukset 
ja erityistakaukset 

6,5 6,3 4 % 

Vientiluotot 5,1 5,5 -7 % 

Myönnetyn rahoituksen määrän vaihteluun vaikuttaa yksittäisten suurten rahoitusten 
ajoittuminen. Vientiluottojen myöntämisestä raukesi katsauskauden aikana 2,6 miljardia euroa.  
Vuonna 2025 vientiluottoja myönnettiin 5,6 miljardia euroa, josta raukesi 3,1 miljardia euroa.  

Vastuukanta, Mrd. e 30.9.2026 31.12.2025 Muutos, % 
Kotimaan rahoituksen 
lainat ja takaukset 

2,2 2,1 4 % 

Vientitakuut, vientitakaukset 
ja erityistakaukset 

24,6 23,1 6 % 

- Nostettu vastuu 14,2 14,5 -3 % 

- Nostamaton vastuu 6,9 5,5 25 % 

- Sitovat tarjoukset 3,5 3,0 16 % 

Emoyhtiön kokonaisvastuut  
yhteensä 

26,8 25,2 6 % 

Tästä alus- ja telakkasektorin  
osuus 

15,2 13,2 15 % 

- Nostettu vastuu 7,1 7,7 -8 % 

- Nostamaton vastuu 5,4 3,1 73 % 

- Sitovat tarjoukset 2,8 2,4 16 % 

Vientiluottojen sopimuskanta 
ja tarjoukset yhteensä 

9,6 11,2 -15 % 

- Nostettu vastuu 5,8 6,3 -8 % 

- Nostamaton vastuu 1,2 2,5 -53 % 

- Sitovat tarjoukset 2,6 2,5 6 % 

 
Vastuut sisältävät sitovat rahoituslupaukset sekä takaus-, vientitakaus- ja vientitakuusaamiset. 
Tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:n vientiluottojen luottoriskin kattaa emoyhtiö Finnvera Oyj:n 
vientitakuu. 
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Nettopalkkiotuotot kasvoivat vertailukaudesta 23 prosenttia 154 miljoo-
naan euroon (125). Nettopalkkiotuottojen kasvuun vaikuttivat erityisesti 
yksittäisten vientitakuuvastuiden ennenaikaisten takaisinmaksujen 
yhteydessä tuloutetut takuumaksut sekä yksittäisiin nostamattomiin 
vientiluottoihin liittyvien purkukulujen tuloutukset.  
 
Arvonmuutokset käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista eristä ja 
valuuttatoiminnan nettotuotot olivat katsauskaudella 3 miljoonaa euroa (4). 

Konsernin toteutuneiden luottotappioiden ja odotettavissa olevien luotto- 
tappioiden muutoksen tulosvaikutus oli yhteensä 213 miljoonaa euroa 
positiivinen (192). 

Toteutuneet luottotappiot olivat yhteensä 63 miljoonaa euroa (29). Koti-
maan rahoituksen luottotappiot kasvoivat vertailukaudesta 58 prosenttia  
52 miljoonaan euroon (33). Kasvu johtui pääasiassa yksittäisistä suurem-
mista luottotappioista sekä ensimmäisellä vuosineljänneksellä tehdystä 
luottotappioiden kirjaustavan muutoksesta. Vientitakuu- ja erityistakaus-
toiminnan toteutuneet luottotappiot olivat 11 miljoonaa euroa. Vertailu-
kaudella niiden nettovaikutus oli 4 miljoonaa euroa positiivinen. Valtion 
luottotappiokorvaukset kattoivat katsauskaudella kotimaan rahoituksen 
tappioita 25 miljoonalla eurolla (16). 

Tappiovaraukset pienenivät katsauskaudella yhteensä 251 miljoonaa euroa  
(204). Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiovaraukset pienenivät   
258 miljoonaa euroa (187), mihin vaikutti erityisesti risteilytoimialan liiketoi-
mintanäkymien parantuminen edelleen. Kotimaan rahoituksen tappiovaraukset  
puolestaan kasvoivat 7 miljoonaa euroa, kun ne vertailukaudella pienenivät  
18 miljoonaa euroa. Kasvu johtui valtion luotto- ja takaustappiokorvauksen  
alentamisesta, joka lisäsi kotimaan rahoituksen tappiovarauksia 18  miljoonalla  
eurolla puolivuosikatsauksessa H1/2026 esitetyn mukaisesti. 

Konsernin toimintakulut, liiketoiminnan muut kulut ja poistot olivat yhteensä  
47 miljoonaa euroa (46). Henkilöstökulut olivat 27  miljoonaa euroa (25), ja ne  
muodostivat 63 prosenttia toimintakuluista (61). 

Emoyhtiön kotimaan rahoituksen sekä vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan  
puskurivarat olivat syyskuun lopussa katsauskauden tulos huomioon ottaen  
yhteensä 2 582 miljoonaa euroa (2  211). Puskurivaroilla katetaan mahdollisia  
tulevia tappiollisia tuloksia. Puskurivarat muodostuivat kotimaan toiminnan  
rahaston 477 miljoonan euron varoista (481) sekä vientitakuu- ja erityistakaus- 
toiminnan rahaston ja valtiontakuurahaston yhteensä 2 105 miljoonan euron  
varoista (1 730). Valtiontakuurahasto on valtion talousarvion ulkopuolinen  
rahasto, johon sisältyy Finnveran edeltäjäorganisaatioiden vientitakuu- ja   
erityistakaustoiminnasta kertyneitä varoja. Rahaston varoilla katetaan vienti-
takuu- ja erityistakaustoiminnan sekä vientiluottorahoituksen tappiollista   
tulosta, jos yhtiöiden vapaat omat pääomat eivät siihen riitä.  

Suomen Vientiluotto Oy:n vapaa oma pääoma oli syyskuun lopussa   
315 miljoonaa euroa (264).  

Finnvera-konserni  

Tuloskehitys 
1–9/2026  

Me 
1–9/2025  

Me 
Muutos  

% 
Q3/2026  

Me 
Q3/2025  

Me 
Muutos  

% 
2025  

Me 
Korkokate 93 91 2 % 33 29 13 % 121 

Palkkiotuotot ja -kulut, netto 154 125 23 % 49 42 17 % 167 

Voitot/tappiot käypään arvoon tulosvaikutteisesti  
kirjattavista eristä ja valuuttatoiminnan nettotuotot 

3 4 -12 % 2 1 201 %  1 

Sijoitustoiminnan nettotuotot ja liiketoiminnan muut tuotot 0 1 -77 % 0 1 -94 % 1 

Toimintakulut -42 -41 4 % -12 -11 7 % -56 

Poistot ja arvonalentumiset -4 -4 -10 % -1 -1 -11 % -5 

Liiketoiminnan muut kulut 0 -1 -58 % 0 0 23 % -350 

Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa olevien  
luottotappioiden muutos, netto 

213 192 11 % -2 153 - 149 

Liiketulos 417 367 14 % 69 213 -68 % 26 

Tuloverot 0 -7 -100 % 0 -3 -100 % -10 

Tulos 417 360 16 % 69 211 -67 % 16 

Finnvera-konsernin vapaa oma pääoma ja valtiontakuurahaston varat olivat  
yhteensä 2 897 miljoonaa euroa (2  477). 

Kotimaan rahoituksen ongelmasaamiset olivat syyskuun lopussa 153 mil-
joonaa euroa (185) ja viennin rahoituksen 77 miljoonaa euroa (68). Kotimaan  
rahoituksen ongelmasaamiset pienenivät katsauskaudella 17 prosenttia ja  
viennin rahoituksen ongelmasaamiset kasvoivat 14  prosenttia. Kotimaan   
rahoituksen ongelmasaamiset suhteessa vastuukantaan olivat syyskuun  
lopussa 6,9 prosenttia (8,2) ja viennin rahoituksen 0,3  prosenttia (0,3). 

Kotimaan rahoituksen vakavaraisuussuhde oli syyskuun lopussa 34,9  prosent-
tia (35,3) ja viennin rahoituksen 7,0  prosenttia (7,7) yhtiön vientitakuu- ja  
erityistakaustoiminnan rahasto ja valtiontakuurahaston varat huomioon ottaen.  
Pankkitoiminnassa käytetty vakavaraisuuslaskenta sopii viennin rahoitukseen  
huonosti ottaen huomioon Finnveran erityinen elinkeinopoliittinen tehtävä  
viennin edistäjänä sekä se, että valtio vastaa viennin rahoituksen tappiollisesta  
tuloksesta, jos yhtiön taseessa olevan rahaston ja valtiontakuurahaston varat  
eivät riitä tappiollisen tuloksen kattamiseen. 
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Riskiasema  
Kotimaan rahoituksen luottoriskiasema on pysynyt yhtiön tavoitteiden 
mukaisena. Nostettu vastuukanta aleni hieman vuoden 2026 alkuun 
verrattuna. Suomen taloustilanteen piristyminen ei ole vielä näkynyt 
merkittävästi vastuukannan muutoksena. Asiakkaiden maksuviiveiden, 
järjestämättömien saamisten sekä lainanhoitojoustojen taso on ollut 
edelleen tavanomaista korkeampi. 

Viennin rahoituksen nostettu vastuukanta laski hieman verrattuna vuoden 
2026 alkuun. Viennin rahoituksen luottoriskiasema parani katsauskauden 
aikana. Luottoriskiasemaan vaikuttaa edelleen pandemiasta elpyneen 
toimintaympäristön vahvistuminen ja asiakkaiden parantunut taloudellinen 
tilanne. 

Varainhallinnan markkinariskit pysyivät asetettujen limiittien puitteissa. 
Varainhallinnan hallinnoimat sijoitukset kasvoivat vuoden alun tilanteesta. 
Taseen nykyarvoriski laski hieman edellisestä neljänneksestä ollen 
kuitenkin vuodenvaihdetta korkeammalla tasolla oman pääoman suojaus-
ohjelman vaikutuksesta. 

Likviditeettiasema säilyi vahvana kolmannen vuosineljänneksen aikana. 
Kolmannen neljänneksen lopussa toteutettiin liikkeeseenlasku EMTN- 
lainaohjelman alla korvaamaan erääntyvää varainhankintaa. 

Vuoden 2026 tulosnäkymät ennallaan  
Elokuussa julkistetun puolivuosikatsauksen H1/2026 mukaisesti  
tulosnäkymien arvioidaan edelleen olevan aiempaa positiivisemmat.  
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiovarauksia on pystytty purkamaan  
merkittävästi. Viennin rahoituksen vastuiden luottotappioriski on kuitenkin yhä  
korkealla.  
 

Lisätiedot:   
Juuso Heinilä, toimitusjohtaja, puh. 029 460 2576    
Ulla Hagman, talousjohtaja, puh. 029 460 2458  
Johdon osavuotinen selvitys 1.1.–30.9.2026   on saatavilla yhtiön verkko- 
sivuilta suomeksi ja englanniksi pdf-tiedostona osoitteessa: www.finnvera.fi/ 
tulosraportit. 

Johdon osavuotinen selvitys on tilintarkastamaton.  

Jakelu:   
NASDAQ Helsinki Oy, London Stock Exchange, keskeiset tiedotusvälineet,  
www.finnvera.fi 
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Johdon osavuotinen selvitys Q3/2026

 Johdon osavuotisen selvityksen taulukot 

Laaja tuloslaskelma 

 (1 000 e) 
Konserni 

1–9/2026 1–9/2025 
Korkotuotot 

- Luotonannosta asiakkaille 198 738 231 864 
- Muut korkotuotot 522 728 462 125 

Korkotuotot yhteensä 721 465 693 989 
Korkokulut -628 358 -602 533 
Korkokate 93 108 91 456 
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 154 191 124 976 
Voitot/tappiot käypään arvoon tulosvaikutteisesti 3 437 3 915 
kirjattavista eristä ja valuuttatoiminnan nettotuotot 
Sijoitustoiminnan nettotuotot -37 548 
Liiketoiminnan muut tuotot 208 204 
Toimintakulut yhteensä -42 328 -40 673 

- Henkilöstökulut -26 615 -24 907 
- Muut toimintakulut -15 713 -15 765 

Poistot ja arvonalentumiset -3 724 -4 154 
Liiketoiminnan muut kulut -494 -1 186 
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa 212 682 192 300 
olevien luottotappioiden muutos, netto 

- Toteutuneet luottotappiot -63 332 -28 661 
- Luottotappiokorvaukset valtiolta 25 397 16 481 
- Odotettavissa olevien luottotappioiden muutos 250 617 204 480 

Liiketulos 417 043 367 386 
Tuloverot - -6 984 
Tulos 417 043 360 402 

 (1 000 e) 
Konserni 

1–9/2026 1–9/2025 
Muut laajan tuloksen erät 
Erät, joita ei myöhemmin siirretä tulosvaikutteisiksi 

- Käypään arvoon arvostettavien 
velkojen luottoriskin muutos 

-1 775 -1 907 

Erät, jotka saatetaan myöhemmin 
siirtää tulosvaikutteisiksi 

- Käypään arvoon laajan tuloksen kautta kirjat-
tavien muiden sijoitusten käyvän arvon muutos 

2 100 20 791 

- Käypään arvoon laajan tuloksen kautta 
kirjattavien sijoitusten ECL:n muutos 

-848 -754 

- Rahavirran suojaus 9 857 6 978 
Muut laajan tuloksen erät yhteensä 9 334 25 109 
Laaja tulos yhteensä 426 377 385 511 

Tuloksen jakautuminen emoyhtiön omistajille 417 043 360 402 

Laajan tuloksen jakautuminen emoyhtiön omistajille 426 377 385 511 
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Johdon osavuotinen selvitys Q3/2026

Tase 
Konserni 

 (1 000 e) 30.9.2026 31.12.2025 
VARAT 
Saamiset luottolaitoksilta 

- Pankkitilit 164 077 450 134 
- Sijoitustilit ja määräaikaiset talletukset 528 328 -
- Muut 74 945 83 986 

767 350 534 120 
Saamiset asiakkailta 

- Luotot 6 147 265 6 635 021 
- Saamistodistukset 56 523 57 220 
- Takaussaamiset 36 655 49 704 
- Saamiset vienti- ja erityistakaustoiminnasta 80 375 71 879 

6 320 818 6 813 824 
Sijoitukset 

- Saamistodistukset 8 045 790 7 304 607 
- Muut osakkeet ja osuudet 18 940 18 940 

8 064 730 7 323 548 
Johdannaissopimukset 165 910 77 714 
Aineettomat hyödykkeet 11 980 11 599 
Aineelliset hyödykkeet 4 742 4 409 
Muut varat 

- Luottotappiosaamiset valtiolta 25 511 3 562 
- Muut 172 182 

25 682 3 745 
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 1 379 296 748 152 
Varat 16 740 509 15 517 110 

 (1 000 e) 
Konserni 

30.9.2026 31.12.2025 
VELAT 
Muut velat luottolaitoksille 382 760 -
Velat muille yhteisöille 78 602 79 133 
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat  12 387 551 11 954 976 
Johdannaissopimukset 628 726 402 008 
Varaukset 504 865 749 135 
Muut velat 29 428 8 748 
Siirtovelat ja saadut ennakot 708 549 728 879 
Verovelat - 582 
Velat 14 720 481 13 923 460 
OMA PÄÄOMA 
Emoyhtiön omistajille kuuluva oma pääoma 
Osakepääoma 196 605 196 605 
Ylikurssirahasto 51 036 51 036 
Käyvän arvon rahasto -4 077 -13 411 
Vapaat rahastot 

- Kotimaan toiminnan rahasto 480 840 432 192 
 - Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto 613 099 679 200 

Kertyneet voittovarat 682 524 248 029 
Vapaa oma pääoma 1 776 463 1 359 421 
Oma pääoma yhteensä, emoyhtiön omistajille kuuluva oma pääoma 2 020 027 1 593 650 
Velat ja oma pääoma yhteensä 16 740 509 15 517 110 
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Johdon osavuotinen selvitys Q3/2026

  
Taseen ulkopuoliset sitoumukset ja rahoitusvaltuudet 

Taulukossa 1  vastuut on jaoteltu niiden sopimusvaiheen mukaan. Taulukossa 2 vastuut  
on eriytetty ensimmäisen taulukon luvuista liiketoiminnoittain ja sopimusvaiheen mukaan. 

 Taulukko 1: Taseen ulkopuoliset sitoumukset vastuiden tilan mukaan 

Konserni 
 (1 000 e) 30.9.2026 31.12.2025 

Voimassa olevat nostetut vastuut (A+D+G) 8 692 606 8 556 289 
Voimassa olevat nostamattomat vastuut (B+E+F+H) 7 079 997 5 170 305 
Tarjousvastuut (C+I) 3 537 850 3 064 368 

Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensä 19 310 453 16 790 961 

Taulukko 2: Taseen ulkopuoliset sitoumukset liiketoiminnoittain 

Konserni 
 (1 000 e) 30.9.2026 

Kotimaan toiminta 
A) Voimassa olevat takaukset 1 394 979 
B) Voimassa olevat nostamattomat lainat ja lainojen tarjousvastuut 178 553 
C) Takausten tarjousvastuut 53 434 

Kotimaan toiminta yhteensä 1 626 966 
Vientitakuut, vientitakaukset, erityistakaukset ja viennin sitovat rahoituslupaukset 
Voimassa olevat vastuut (nostetut ja nostamattomat) 

D) Nostetut vientitakuut, vientitakaukset ja erityistakaukset, ei tytäryhtiön vientiluottoa 6 308 078 
E) Nostamattomat vientitakuut ja erityistakaukset, ei tytäryhtiön vientiluottoa 5 481 137 
F) Konserni: tytäryhtiön myöntämät nostamattomat vientiluotot 1 151 364 
G) Vientitakuiden ja erityistakausten korkovastuu, nostettu 989 550 
H) Vientitakuiden ja erityistakausten korkovastuu, nostamaton 268 944 

Tarjousvastuut 
I) Vientitakuut, vientitakaukset ja erityistakaukset 3 484 416 

Vientitakuut, vientitakaukset, erityistakaukset ja viennin sitovat rahoituslupaukset yhteensä 17 683 487 

31.12.2025 

1 415 014 
46 096 
63 680 

1 524 790 

6 404 917 
3 322 708 
1 489 349 

 736 358 
 312 152 

3 000 688 
15 266 172 

Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensä 19 310 453 16 790 961 

F) Tytäryhtiön myöntämiin rahoituslupauksiin liittyy aina emoyhtiön antama vientitakuu. Konsernin luvussa on esitetty Suomen Vientiluotto Oy:n 
myöntämien vientiluottojen käyttämättömät luottojärjestelyt (sitovat rahoituslupaukset). 
G) ja H) Finnvera korvaa taattuihin saataviin sisältyvän koron erääntyneelle määrälle eräpäivään saakka luottoasiakirjojen mukaisesti. Mikäli 
Finnvera maksaa korvauksen ennen eräpäivää, korkoa maksetaan vain korvauksen maksupäivään saakka. Konsernin korkovastuu ei sisällä 
konsernin sisäistä korkovastuuta tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:lle.   

Taulukko 3: Valtion erityisrahoitustoiminnasta ja sen järjestämisestä annetun lain 
(1458/2025) 6 §:n 1 momentin mukaiset rahoitusvaltuudet ja niiden toteuma1 

Emoyhtiö 
 (1 000 e) 30.9.2026 

Kotimaan rahoituksen rahoitusvaltuudet 10 000 000 
- Kotimaan rahoituksen vastuusitoumukset 2 208 271 

Vienninrahoituksen rahoitusvaltuudet 40 000 000 
- Vienninrahoituksen vastuusitoumukset 22 591 123 

 
 
Lain 1 momentissa tarkoitettujen sitoumusten enimmäismäärään lasketaan sitovien tarjousten ja voimassa olevien 
sitoumusten vastuut poistaen sitoumusten keskinäiset päällekkäisyydet. Enimmäismäärää laskettaessa huomioon otetaan 
ainoastaan pääoman määrä eikä siihen sisällytetä korkoja. Esitetyt sitoumukset sisältävät nostetut vastuut. Vastuun 
laskemista varten sopimusvaluutta muunnetaan euroiksi käyttäen Euroopan keskuspankin ilmoittamaa kurssia rahoituksen 
päätöspäivälle. Poikkeuksena ovat takaus- ja takuusaamiset, joiden osalta sopimusvaluutta muunnetaan euroiksi käyttäen 
raportointipäivän valuuttakurssia. 

1 Finnvera Oyj:n ja sen tytäryhtiöiden sitoumusten määrä saa olla enintään 50 miljardia euroa, josta kotimaan rahoituksen 
lainojen, takausten ja muiden vastuusitoumusten valtuuden osuus on enintään 10 miljardia euroa ja vientitakuiden ja 
-takausten sekä muiden vienninrahoituksen vastuusitoumusten valtuuden osuus on enintään 40 miljardia euroa. 
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Johdon osavuotinen selvitys Q3/2026

Tulos segmenteittäin 
Pk- ja midcap-rahoitus Viennin rahoitus Konserni yhteensä 

Kasvavat ja kansain-
 (1 000 e) Paikalliset pienyritykset Kotimarkkinayritykset välistyvät yritykset Suuryritykset Vientiluotot 

Konserni 
1–9/2026 
Korkokate 4 450 12 037 8 997 34 949 32 675 93 108 
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 6 453 12 220 19 448 99 854 16 216 154 191 
Voitot/tappiot käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjat- - - 5 -1 620 5 052 3 437 
tavista eristä ja valuuttatoiminnan nettotuotot 
Sijoitustoiminnan nettotuotot - - - - -37 -37 
Liiketoiminnan muut tuotot 2 85 19 102 - 208 
Toimintakulut -6 677 -9 745 -10 398 -12 363 -3 145 -42 328 
Poistot ja arvonalentumiset -529 -939 -1 135 -919 -203 -3 724 
Liiketoiminnan muut kulut -102 -130 -114 -118 -30 -494 
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa -8 299 -10 060 -23 855 254 979 -82 212 682 
olevien luottotappioiden muutos, netto 

- Toteutuneet luottotappiot -12 827 -27 906 -13 248 -9 350 -1 -63 332 
- Luottotappiokorvaukset valtiolta 6 065 13 844 5 662 -174 - 25 397 
- Odotettavissa olevien luottotappioiden -1 536 4 001 -16 269  264 503 -81 250 617 
muutos (lisäys - / pienennys +) 

Liiketulos -4 702 3 468 -7 033 374 863 50 447 417 043 
Tuloverot - - - - - 0 
Tulos -4 702 3 468 -7 033 374 863 50 447 417 043 

Konserni 
1–9/2025 
Korkokate 4 197 12 828 8 765 40 551 25 114 91 456 
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 6 393 13 086 18 793 79 586 7 117 124 976 
Voitot/tappiot käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjat- - - - -1 403 5 318 3 915 
tavista eristä ja valuuttatoiminnan nettotuotot 
Sijoitustoiminnan nettotuotot - - - - 548 548 
Liiketoiminnan muut tuotot 1 41 51 111 - 204 
Toimintakulut -6 179 -9 397 -9 646 -12 312 -3 138 -40 673 
Poistot ja arvonalentumiset -587 -1 085 -1 197 -1 021 -265 -4 154 
Liiketoiminnan muut kulut -78 -904 -88 -93 -24 -1 186 
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa -3 805 -10 109 -1 180 207 145 249 192 300 
olevien luottotappioiden muutos, netto 

- Toteutuneet luottotappiot -7 400 -13 035 -15 883 7 658 - -28 661 
- Luottotappiokorvaukset valtiolta 3 438 5 976 7 068 - - 16 481 
- Odotettavissa olevien luottotappioiden 157 -3 049 7 635  199 488 249 204 480 
muutos (lisäys - / pienennys +) 

Liiketulos -57  4 460 15 499 312 565 34 919 367 386 
Tuloverot - - - - -6 984 -6 984 
Tulos -57 4 460 15 499 312 565 27 935 360 402 

9 



Johdon osavuotinen selvitys Q3/2026

Laatimisperiaatteet 

Tilinpäätöksen laatimisperiaatteet on esitetty kokonaisuudessaan konsernin tilinpäätöksessä 2025.  
  
Uusi IFRS 18 -standardi tulee voimaan 1.1.2027. Finnvera on arvioinut, että IFRS 18 -standardin käyttöönotolla on 
vaikutusta ainoastaan taloudellisen tiedon esittämiseen tilinpäätöksessä, koska standardi ei muuta konsernin 
kirjaamis- tai arvostusperiaatteita. 

Tunnusluvut ja tunnuslukujen laskentakaavat 

Omavaraisuusaste, % 

Kulu-tuotto-suhde, % 

oma pääoma + vähemmistön osuus + tilinpäätössiirtojen 
kertymä laskennallisella verovelalla vähennettynä × 100 

× 100 

taseen loppusumma 

toimintakulut + poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja  
aineettomista hyödykkeistä + liiketoiminnan muut kulut  
pl. rahastomaksusitoumuksen palautus valtiontakuurahastoon 
korkokate + nettopalkkiotuotot + voitot/tappiot käypään arvoon 
tulosvaikutteisesti kirjattavista eristä ja valuuttatoiminnan nettotuotot 
+ sijoitustoiminnan nettotuotot + liiketoiminnan muut tuotot 

 

Konserni 
30.9.2026 31.12.2025 1–9/2026 1–9/2025 1–12/2025 

Omavaraisuusaste, % 12,1 10,3 

Kulu-tuotto-suhde, % 18,6 20,8 21,9 

10 



Finnvera parantaa ja monipuolistaa suomalaisten 

yritysten rahoitusmahdollisuuksia lainoin, takauksin 

ja vienninrahoituspalveluin. Valtionyhtiönä 

Finnvera täydentää rahoitusmarkkinoita ja edistää  

yritystoiminnan ja viennin kehitystä. 

finnvera.fi 

https://finnvera.fi

	Kansi



