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Finnvera-konserni, puolivuosikatsaus 1.1.–30.6.2026

Finnvera-konserni, yhteenveto H1/2026 (vs. H1/2025 tai 31.12.2025) 	- Katsauskauden tulos 348 Me (150) oli vertailukautta selkeästi parempi. 
Tuloksen paranemiseen vaikuttivat merkittävimmin 195 miljoonaa euroa 
vertailukautta suurempi tappiovarausten purkaminen ja 22 miljoonaa 
euroa korkeammat nettopalkkiotuotot. Katsauskauden korkokate oli 
vertailukautta 2 miljoonaa euroa pienempi, ja luottotappioita toteutui  
30 miljoonaa euroa vertailukautta enemmän. 	- Tulokset liiketoiminnoittain: Emoyhtiö Finnvera Oyj:n pk- ja midcap-
liiketoiminta -16 Me (9) ja suuryritykset-liiketoiminta 327 Me (123) sekä 
tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy 37 Me (17). 	- Toiminnalle asetettu kumulatiivinen itsekannattavuustavoite on 
toteutunut. 	- Tase 16,3 Mrd. e (15,5) kasvoi 5 %. 	- Taseen ulkopuoliset sitoumukset 19,5 Mrd. e (16,8) kasvoivat 16 %. 	- Taseen vapaa oma pääoma ja valtiontakuurahaston varat eli konsernin 
puskurivarat mahdollisten tappiollisten tulosten kattamiseksi,  
yhteensä 2,8 Mrd. e (2,5) kasvoivat 14 %. 	- Taseen odotettavissa olevat luottotappiot 0,7 Mrd. e (1,0)  
pienenivät 25 %. 	- Asiakastyytyväisyyttä mittaava NPS-indeksi oli korkealla tasolla  
77 pisteessä (77), muutos 0 pistettä.	- Tulosnäkymät 2026 on päivitetty: Vuoden 2026 tulosnäkymien 
arvioidaan olevan aiempaa positiivisemmat. Vientitakuu- ja 
erityistakaustoiminnan tappiovarauksia on pystytty purkamaan 
merkittävästi.Toukokuussa julkistetun johdon osavuotisen selvityksen 
Q1/2026 tulosnäkymien mukaisesti viennin rahoituksen vastuiden 
luottotappioriski on kuitenkin yhä korkealla.

 
Toimitusjohtaja Juuso Heinilän kommentit
”Maailmantalouden näkymät olivat alkuvuonna epävarmat muun muassa 
Iranin sodan seurauksena. Näkymät tuleville vuosille ovat kuitenkin 
varovaisen positiiviset ja uutiset Suomen talouden myönteisestä 
kehityksestä sekä korjatuista bruttokansantuotteen kasvuluvuista viestivät 
niin ikään kotimaan talouden vahvistumisesta. Myös Suomen vienti on 
kehittynyt hyvään suuntaan. Käsillä on talouden kasvun käännekohta, ja on 
tärkeää, että suomalaisyritykset ovat siinä mukana. 

Finnveran viennin rahoituksen erittäin korkea volyymi kertoo osaltaan 
kysynnän kiihtymisestä ja vientiyritysten tilauskirjojen vahvistumisesta. 
Myönsimme vientitakuita, -takauksia ja erityistakauksia tammi−kesä
kuussa yli 6 miljardia euroa. Koko vuonna 2025 rahoitimme vientiä 
7 miljardilla eurolla, eli alkuvuoden 2026 myönnetty rahoitus oli 
ennätyksellisen korkealla. 

Kasvua oli monilla vientitoimialoilla, mutta erityisesti meriteollisuudessa. 
Finnveran takuu Royal Caribbean Groupin (RCG) Icon 5 -risteilyalukselle 
sekä RCG:n julkistama suunnitelma tilata Icon 6 ja Icon 7 -alukset Meyer 
Turun telakalta ovat myönteisiä viestejä Suomelle ja koko suomalaisen 
meriteollisuuden jatkuvuudelle. Finnveran vastuiden kannalta merkittävän 
alus- ja telakkatoimialan osuus vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan 
vastuukannasta jälleenvakuutukset huomioon ottaen nousi vuoden 2025 
lopun 54 prosentista 56 prosenttiin. 

Myös Suomen Vientiluotto Oy:n myöntämät vientiluotot ovat kasvaneet 
viime vuosista merkittävästi. Viennin rahoituksen kasvu osoittaa, että 
olemme olleet mukana rahoittamassa yhä useampaa suomalaista vienti
kauppaa, mikä tukee työtä ja kasvua kotimaisissa valmistusketjuissa 
tulevina vuosina.

F I N N V E R A - KO N S E R N I
 H1/2026 (VS.  H1/2025 TAI  31.12.2025)

348
(H1/2025: 150) muutos 132 %

Me
TULOS

16,3
(31.12.2025: 15,5) muutos 5 %

Mrd. e
TASEEN LOPPUSUMMA

Finnvera-konserni, pörssitiedote 20.8.2026

19,9
(H1/2025: 22,5) muutos -2,6 %-yks.

%
KULU-TUOTTO-SUHDE

77
(H1/2025: 77) muutos 0

NPS-INDEKSI 

19,5
(31.12.2025: 16,8) muutos 16 %

Mrd. e

TASEEN  
ULKOPUOLISET  
SITOUMUKSET 

2,8
(31.12.2025: 2,5) muutos 14 %

Mrd. e

TASEEN VAPAA OMA PÄÄOMA JA  
VALTIONTAKUURAHASTON  

VARAT

Viennin rahoituksen myöntäminen erittäin korkealla,
kotimaan rahoitus vertailukautta alemmalla tasolla –
Pääomapuskurit mahdollistavat kasvun, investointien ja
viennin rahoittamisen
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Finnveran kotimaan lainojen ja takausten myöntäminen jäi tammi−
kesäkuussa lähes viidenneksen vertailukautta alemmalle tasolle, 
ja investointien osuus pk- ja midcap-yritysten rahoitetuista 
kokonaishankkeista jäi vertailukaudesta. Haluamme olla kääntämässä 
investoinnit kasvuun, ja julkistimme miljardin euron investointiohjelman 
kaiken kokoisten kotimaisten hankkeiden vauhdittamiseksi. Tavoittelemme 
investointiohjelmalla rahoitusmarkkinaa täydentäen myös suuria teollisen 
mittakaavan investointeja uudenlaisilla joustavilla rahoitusmalleilla. 

Katsauskaudella Finnveran kotimaan rahoituksesta 86 prosenttia oli taka
uksia pankkien ja muiden rahoittajien lainoihin ja 14 prosenttia suoria lai- 
noja. Helmikuun alussa uudelleenkäynnistettyä mikro- ja aloittavien yritys
ten kasvuun suunnattua lainaa myönnettiin kesäkuun loppuun mennessä 
12 miljoonaa euroa. InvestEU-takausohjelmaa hyödyntäviä ilmasto- ja 
digilainoja myönnettiin katsauskaudella yhteensä 28 miljoonaa euroa (53). 
Kotimaan rahoituksesta 92 prosenttia kohdistui Finnveran strategian 
mukaisesti aloittaville, kasvaville ja kansainvälistyville yrityksille sekä 
investointeihin, omistajanvaihdoksiin, vienti- ja toimitushankkeisiin ja 
pk-takaushankkeisiin.

Finnveran toiminnan keskeinen tavoite on vaikuttavuus, joka näkyy 
rahoittamiemme yritysten liikevaihdon kasvuna, työpaikkojen lisäänty
misenä ja kansainvälistymisenä sekä sitä kautta kansantalouden 
vahvistumisena. 

Konsernin tammi−kesäkuun tulos 348 miljoonaa euroa kasvattaa 
pääomapuskureita ja antaa hyvät edellytykset vauhdittaa yritysten 
kasvua, rahoittaa vientiä kilpailukykyisesti ja vahvistaa Suomen taloutta. 
Suuryritykset-liiketoiminnan ja tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:n  
tulokset paranivat selvästi, mutta pk- ja midcap-liiketoiminnan 

Finnvera-konserni, myönnetty rahoitus ja vastuukannat

Myönnetty rahoitus, Mrd. euroa 1–6/2026 1–6/2025 Muutos, %
Kotimaan rahoituksen 
lainat ja takaukset

0,5 0,6 -17 %

Vientitakuut, vientitakaukset
ja erityistakaukset

6,2 3,7 67 %

Vientiluotot 5,1 3,1 63 %

Myönnetyn rahoituksen määrän vaihteluun vaikuttaa yksittäisten suurten rahoitusten 
ajoittuminen. Vientiluottojen myöntämisestä raukesi katsauskauden aikana 2,6 miljardia euroa. 
Vuonna 2025 vientiluottoja myönnettiin 5,6 miljardia euroa, josta raukesi 3,1 miljardia euroa. 

Vastuukanta, Mrd. euroa 30.6.2026 31.12.2025 Muutos, %
Kotimaan rahoituksen 
lainat ja takaukset

2,1 2,1 -2 %

Vientitakuut, vientitakaukset
ja erityistakaukset

26,2 23,1 14 %

- Nostettu vastuu 14,8 14,5 2 %

- Nostamaton vastuu 5,0 5,5 -9 %

- Sitovat tarjoukset 6,4 3,0 112 %

Emoyhtiön kokonaisvastuut 
yhteensä

28,3 25,2 12 %

Tästä alus- ja telakkasektorin  
osuus

16,4 13,2 25 %

- Nostettu vastuu 8,1 7,7 5 %

- Nostamaton vastuu 3,5 3,1 14 %

- Sitovat tarjoukset 4,8 2,4 103 %

Vientiluottojen sopimuskanta 
ja tarjoukset yhteensä

10,7 11,2 -5 %

- Nostettu vastuu 6,9 6,3 10 %

- Nostamaton vastuu 1,2 2,5 -52 %

- Sitovat tarjoukset 2,6 2,5 6 %

Vastuut sisältävät sitovat rahoituslupaukset sekä takaus-, vientitakaus- ja vientitakuusaamiset. 
Tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:n vientiluottojen luottoriskin kattaa emoyhtiö Finnvera Oyj:n 
vientitakuu.	

tulos laski vertailukaudesta. Toimintamme taloudellinen perusta on 
kestävä, riskienhallintamme on ollut onnistunutta ja kumulatiivinen 
itsekannattavuutemme on toteutunut. 

Jatkamme strategiamme mukaisesti työtä Suomen viennin ja viejien 
määrän kasvattamiseksi sekä kotimaisten investointien kasvun ja 
kaupallistamisen kiihdyttämiseksi. Vuoden 2026 alusta voimaan tullut  
uusi Finnveraa ohjaava lainsäädäntö antaa tähän erinomaiset  
edellytykset. Miljardin euron kotimainen investointiohjelma tukee  
myös vientiä. 

Mahdollisuutemme rahoittaa Suomen vientiä Ukrainaan kasvavat 
merkittävästi, kun Finnvera liittyy arvion mukaan vuonna 2026 Euroopan 
komission Ukraine Investment Framework (UIF) -takausohjelmaan. 
Toukokuussa käynnistynyt rahoituksen myöntäminen maatalousyritysten 
suuriin investointeihin ja omistajanvaihdoksiin tähtää kasvuun ja 
elintarvikeviennin lisääntymiseen. Jatkamme tiivistä yhteistyötä Team 
Finland -toimijoiden, kuten Business Finlandin, ulkoministeriön, Suomen 
Teollisuussijoituksen (Tesi) ja Elinvoimakeskusten, kanssa. 

Asiakastyytyväisyys on erittäin tärkeä mittari toimintamme onnistumiselle. 
Asiakkaidemme suositteluhalukkuutta kuvaava NPS-indeksi oli 
katsauskaudella erinomaisella tasolla 77 pisteessä.

Iranin sodan pitkittyminen ylläpitää geopoliittista ja taloudellista 
epävarmuutta. Suomen talous on kuitenkin tällä hetkellä nosteessa, ja 
etenkin Finnveran viennin rahoituksen kehitys ennakoi hyvää suuntaa 
tulevalle talouskasvulle ja kotimaisille investoinneille. Nyt rahoitetut 
vientikaupat tulevat näkymään bruttokansantuotteessa tänä ja ensi 
vuonna.” 
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Taloudellinen kehitys 
Finnvera-konsernin tammi–kesäkuun 2026 tulos oli 348 miljoonaa euroa  
(150). Tuloksesta 78 miljoonaa euroa kertyi ensimmäisellä vuosineljän
neksellä ja 270 miljoonaa euroa toisen vuosineljänneksen aikana. 

Katsauskauden tulos oli selkeästi vertailukautta parempi, mihin vaikut
tivat erityisesti vientitakuiden ja erityistakausten odotettavissa olevien 
luottotappioiden eli tappiovarausten purkaminen sekä korkeammat 
nettopalkkiotuotot. Liiketoiminnoista suuryritykset-liiketoiminnan ja 
tytäryhtiö Suomen Vientiluoton tulokset olivat voitolliset, mutta pk- 
ja midcap-liiketoiminnan tulos muodostui tappiolliseksi kotimaan 
rahoituksen valtion tappiokorvaustason alenemisen vaikutuksesta.

Konsernin korkokate laski vertailukaudesta 4 prosenttia 60 miljoonaan 
euroon (62). Korkotuotot luotonannosta asiakkaille pienenivät sekä  
kotimaan että viennin rahoituksessa, kun taas korkotuotot saamis
todistuksista ja johdannaisista kasvoivat. Korkokulut kasvoivat vertailu
kaudesta 3 prosenttia erityisesti liikkeeseen laskettujen velkakirjojen 
korkokulujen kasvun vaikutuksesta. Korkokulut johdannaisista taas olivat 
vertailukautta pienemmät. 

Nettopalkkiotuotot kasvoivat vertailukaudesta 27 prosenttia  
105 miljoonaan euroon (83). Katsauskauden korkeampiin netto- 
palkkiotuottoihin vaikuttivat erityisesti ensimmäisellä vuosi- 
neljänneksellä yksittäisten vientitakuuvastuiden ennenaikaisten 
takaisinmaksujen perusteella tehdyt takuumaksujen ja nostamattomien 
vientiluottorahoitusten purkukulujen tuloutukset. 

Konsernin arvonmuutokset käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjatta
vista eristä ja valuuttatoiminnan nettotuotot olivat katsauskaudella 
miljoona euroa (3). 

Konsernin toteutuneilla luottotappioilla ja odotettavissa olevien 
luottotappioiden muutoksella oli yhteensä 215 miljoonan euron (39) 
positiivinen tulosvaikutus. 

Toteutuneet luottotappiot olivat yhteensä 54 miljoonaa euroa (24).  
Kotimaan rahoituksen toteutuneet luottotappiot kasvoivat vertailukaudesta 
72 prosenttia 48 miljoonaan euroon (28), mihin vaikutti merkittävimmin 
yksittäisten isompien tappioiden toteutuminen ja ensimmäisellä vuosi
neljänneksellä tehty muutos luottotappioiden kirjaustavassa. Vientitakuu- 
ja erityistakaustoiminnan toteutuneet luottotappiot olivat 6 miljoonaa euroa 
pääasiassa ensimmäisellä vuosineljänneksellä toteutuneen yksittäisen 
tappion vaikutuksesta.Vertailukaudella lopulliset luottotappiot olivat  
3 miljoonaa euroa positiiviset. Kotimaan rahoituksen tappioita kattavat 
valtion luottotappiokorvaukset olivat 24 miljoonaa euroa (14). 

Tappiovaraukset pienenivät katsauskaudella yhteensä  
245 miljoonaa euroa (50), josta eriteltynä vientitakuu- ja erityis
takaustoiminnan tappiovaraukset pienenivät 252 miljoonaa euroa (60)  
ja kotimaan rahoituksen tappiovaraukset kasvoivat 8 miljoonaa euroa (10). 
Kotimaan rahoituksen tappiovarausten kasvuun vaikutti valtion luotto-  
ja takaustappiokorvauksen aleneminen 40 prosenttiin aiemmasta  
50 prosentista, mikä kasvatti kotimaan rahoituksen tappiovarauksia 
yhteensä 18 miljoonaa euroa. Uusi luotto- ja takaustappiokorvaussitoumus 
tuli voimaan heinäkuun 2026 alusta alkaen, ja tappiokorvaustason muutos 
on otettu huomioon odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa.

Konsernin toimintakulut, liiketoiminnan muut kulut ja poistot olivat vertailu
kauden tasolla eli yhteensä 33 miljoonaa euroa (33). Henkilöstökulujen 
osuus toimintakuluista oli 19 miljoonaa euroa (18) eli 62 prosenttia (60). 

Finnvera-konserni  

Tuloskehitys 
H1/2026 

Me
H1/2025 

Me
Muutos 

%
Q2/2026 

Me
Q1/2026 

Me
Muutos 

%
2025 

Me
Korkokate 60 62 -4 % 30 30 0 % 121

Palkkiotuotot ja -kulut, netto 105 83 27 % 37 68 -46 % 167

Voitot/tappiot käypään arvoon tulosvaikutteisesti 
kirjattavista eristä ja valuuttatoiminnan nettotuotot

1 3 -63 % 0 1 -64 % 1

Sijoitustoiminnan nettotuotot ja liiketoiminnan muut tuotot 0 0 - 0 0 39 % 1

Toimintakulut -30 -30 3 % -15 -15 0 % -56

Poistot ja arvonalentumiset -2 -3 -10 % -1 -1 -3 % -5

Liiketoiminnan muut kulut 0 -1 -71 % 0 0 -32 % -350

Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa 
olevien luottotappioiden muutos, netto

215 39 445 % 219 -5 - 149

Liiketulos 348 154 126 % 270 78 246 % 26

Tuloverot 0 -4 -100 % 0 0 0 % -10

Tulos 348 150 132 % 270 78 246 % 16
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Emoyhtiön kotimaan toiminnan sekä vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan 
puskurivarat mahdollisten tulevien tappiollisten tulosten kattamiseksi 
olivat kesäkuun lopussa yhteensä 2 524 miljoonaa euroa (2 211) 
katsauskauden tulos huomioon ottaen. Puskurivarat kattavat myös 
tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:n myöntämien vientiluottojen 
luottoriskin ja ne muodostuivat seuraavasti: kotimaan toiminnan rahasto 
468 miljoonaa euroa (481) sekä vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan 
rahasto ja tappiollista tulosta kattavan valtiontakuurahaston varat 
yhteensä 2 056 miljoonaa euroa (1 730). Valtiontakuurahasto on valtion 
talousarvion ulkopuolinen rahasto, jonka varoihin sisältyvät Finnveran 
edeltäjäorganisaatioiden vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta 
kertyneet varat ja joka kattaa vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan ja 
vientiluottorahoituksen tappiollista tulosta, jos yhtiöiden vapaat omat 
pääomat eivät riitä. Tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:n vapaa oma 
pääoma oli kesäkuun lopussa 301 miljoonaa euroa (264). Yhteensä 
Finnvera-konsernin vapaa oma pääoma ja valtiontakuurahaston varat 
olivat kesäkuun lopussa 2 827 miljoonaa euroa (2 477). 

Kotimaan rahoituksen ongelmasaamiset olivat kesäkuun lopussa 150 
miljoonaa euroa (185) ja viennin rahoituksen 78 miljoonaa euroa (68). 
Kotimaan rahoituksen ongelmasaamiset pienenivät katsauskaudella 19 
prosenttia ja viennin rahoituksen ongelmasaamiset kasvoivat 14 prosenttia. 
Kotimaan rahoituksen ongelmasaamiset suhteessa vastuukantaan olivat 
kesäkuun lopussa 6,8 prosenttia (8,2) ja viennin rahoituksen 0,3 prosenttia (0,3).

Kotimaan rahoituksen vakavaraisuussuhde oli kesäkuun lopussa  
35,6 prosenttia (35,3) ja viennin rahoituksen 6,6 prosenttia (7,7) yhtiön 
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto ja valtiontakuurahaston 
varat huomioon ottaen. Pankkitoiminnassa käytetty vakavaraisuuslaskenta 
sopii viennin rahoitukseen huonosti ottaen huomioon Finnveran erityinen 
elinkeinopoliittinen tehtävä viennin edistäjänä sekä se, että valtio vastaa 
viennin rahoituksen tappiollisesta tuloksesta, jos yhtiön taseessa olevan 
rahaston ja valtiontakuurahaston varat eivät riittäisi tappiollisen tuloksen 
kattamiseen.

Rahoituksen näkymät

Rahoituksen kysynnän näkymät vuodelle 2026 ovat tällä hetkellä 
myönteiset etenkin Finnveran viennin rahoituksessa, mutta odotamme 
kysynnän kasvavan myös kotimaan rahoituksessa. Kansainvälisestä 
toimintaympäristöstä johtuva epävarmuus kuitenkin jatkuu, mikä voi 
vaikuttaa suuriin investointeihin ja heijastua koko yrityskentän toimintaan. 

Varaudumme vauhdittamaan pk- ja midcap-yritysten sekä suurten yritys-
ten investointeja miljardilla eurolla tämän ja ensi vuoden aikana kaikkialla 
Suomessa. Olemme lisänneet merkittävästi rahoitusta tutkimukseen ja 
kehitykseen panostavien yritysten kansainvälisen kasvun käynnistys- ja 
kiihdytysvaiheeseen. Vahvistamme rooliamme puolustus- ja kaksikäyt-
töteknologioiden rahoituksessa, ja maatalouden suurten investointien 
rahoitus on käynnistynyt. Lainan myöntäminen mikroyritysten ja aloittavien 
yritysten kasvuhankkeisiin jatkuu, ja selvitämme tarvetta kehittää lainasta 
pysyvä rahoitustuote. Odotamme kotimaan rahoituksen kysynnän nouse-
van koko vuoden osalta edellisen vuoden tasolle tai jopa korkeammalle.

Jatkamme InvestEU-rahoituksen kanavointia Suomessa. Finnveran 
investointiohjelmaan liitetään myöhemmin tänä vuonna myös uusia 
EU-komission kanssa toteutettavia, osin taattuja investointilainoja 
erityisesti teollisiin ja puhtaan siirtymän hankkeisiin. Ohjelman puitteissa 
Finnvera voi rahoittaa investointeja yhteensä 500 miljoonan euron 
arvosta. Tämä laajentaa Finnveran EU-tason riskinjaon käyttöä suurempiin 
kotimaisiin investointeihin.

Odotamme viennin rahoituksen korkean kysynnän jatkuvan loppuvuonna. 
Viennin näkymät ovat hyvät suurilla vientitoimialoilla, kuten alus- ja 
telakka-, tele-, kaivos ja metalli- sekä energiasektoreilla. 

Maailmalla etsimme aktiivisesti suomalaisille vientiyrityksille uusia 
kauppamahdollisuuksia. Niin sanottu shopping line -luottojärjestely ohjaa 
ulkomaiset toimijat ostamaan suomalaisen vientiteollisuuden tuotteita 
ja palveluja. Finnveran viennin edistämisen trade facilitator -toimintoa on 

vahvistettu. Kansainvälisistä EPC-infrastruktuurihankkeista odotetaan 
syntyvän vientikauppaa myös suomalaisille yrityksille. Jatkamme 
aiempaa laajemmin valtuuksin viennin mahdollistamista Ukrainaan 
osana kansallista jälleenrakennussuunnitelmaa.

Toimimme tiiviissä rahoitusyhteistyössä Tesin, Business Finlandin, 
ulkoministeriön ja Elinvoimakeskusten kanssa kasvun, investointien, 
viennin ja Suomen talouden vahvistamiseksi. 

Tulosnäkymät vuodelle 2026 päivitetty
Vuoden 2026 tulosnäkymien arvioidaan olevan aiempaa positiivi
semmat. Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiovarauksia on 
pystytty purkamaan merkittävästi.Toukokuussa julkistetun johdon 
osavuotisen selvityksen Q1/2026 tulosnäkymien mukaisesti viennin 
rahoituksen vastuiden luottotappioriski on kuitenkin yhä korkealla. 

Lisätiedot: 
Juuso Heinilä, toimitusjohtaja, puh. 029 460 2576  
Ulla Hagman, talousjohtaja, puh. 029 460 2458 

Tämä pörssitiedote on tiivistelmä Finnvera-konsernin tammi–kesäkuun 
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Finnvera-konserni H1/2026 

Organisaatiorakenne, tehtävät ja strategia
Finnvera-konsernin emoyhtiö on Finnvera Oyj, ja sen tytäryhtiö on Suomen 
Vientiluotto Oy. Finnvera on valtion omistama erityisrahoitusyhtiö ja 
Suomen vientitakuulaitos.

Finnvera-konsernin tehtävänä ja strategian lähtökohtana on toimia 
suomalaisten yritysten toiminnan, kasvun, kansainvälistymisen ja viennin 
edistäjänä, rahoituspalveluiden täydentäjänä ja positiivisen aluekehityksen 
myötävaikuttajana sekä Suomen kestävän talouskasvun vauhdittajana.

Konsernin visio on seuraava: Finnveran rahoitus vauhdittaa yritysten 
kasvua ja vahvistaa Suomen taloutta. Kestävyys ja vaikuttavuus ovat 
kärkiteemoja vision toteuttamisessa. Päämääränä on varmistaa, että 
rahoituksen avulla asiakkaat luovat ja saavuttavat liikevaihtoa, taloudellista 
tulosta ja uusia työpaikkoja.

Strategian toteuttamiselle on määritetty konkreettiset päämäärät ja 
mittarit. Vuosien 2026–2029 strategiassa korostuvat entistä vahvemmin 
Suomen viennin ja viejien määrän kasvattaminen sekä kasvun ja uuden 
yritystoiminnan synnyn mahdollistaminen.

Lainsäädäntöuudistus
Uusi laki valtion erityisrahoitustoiminnasta ja sen järjestämisestä 
(1458/2025) eli Finnvera-laki tuli voimaan 1.1.2026. Uusi puitemainen laki 
kumosi kymmenen Finnveran toimintaa sääntelevää lakia ja mahdollistaa 
joustavan reagoinnin Finnveran toimintaympäristön muutoksiin, jolloin 
rahoitustoimintaa voidaan jatkossa kehittää nopeasti vastaamaan 
yritysten rahoitustarpeita. Finnveran tuotteet, palvelut ja mahdollisuudet 
vauhdittaa pk- ja midcap-yritysten sekä vientiyritysten kasvua säilyvät ja 
vahvistuvat entisestään.

Valtion vastuu Finnveran vastuusitoumuksista säilyy myös ennallaan 
ja turvaa toiminnan jatkuvuuden. Finnveran tulee jatkossakin pyrkiä 
itsekannattavuuteen eli pitkällä aikavälillä kattaa toiminnan kulut oman 
toiminnan tuotoilla ja kyetä varautumaan mahdollisiin tuleviin riskeihin. 
Viennin rahoitukseen liittyvän korontasausjärjestelmän keskittäminen 
Finnveraan parantaa tehokkuutta. Laki tuo lisää selkeyttä ja läpinäkyvyyttä 
Finnveran toiminnan valvontaan, kun rahoitusvalvonta siirtyy Finanssi
valvonnan tehtäväksi kahden vuoden siirtymäajan jälkeen.

Emoyhtiö Finnvera Oyj on ollut jo aiemmin tuloverosta vapaa yhteisö, 
mutta tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy oli tuloverovelvollinen vuoden 
2025 loppuun asti. Vuoden 2026 alusta alkaen myös Suomen Vientiluotto 
on tuloverosta vapaa yhteisö tuloverolain muutoksen (1459/2025) myötä.

Talousnäkymät 
Maailmantalouden näkymät olivat alkuvuonna epävarmat muun muassa 
Iranin sodan seurauksena. Geopoliittiset jännitteet ovat edelleen pinnalla, 
mutta näkymät tuleville vuosille ovat kuitenkin varovaisen positiiviset. 

Myös Suomen talouden ennustetaan vahvistuvan asteittain lähivuosina. 
Kasvua jarruttavat kuitenkin Lähi-idän konflikti, korkeampi öljyn hinta ja 
korkojen nousu. Kuluttajien näkemys talouden tilasta on kohtalaisen hyvä, 
mutta epävarmuudet laskevat edelleen luottamusta. 

Valtiovarainministeriön kesäkuussa 2026 julkistaman taloudellisen 
katsauksen mukaan maailmantalouden kasvu hidastuu 2,8 prosenttiin 
vuonna 2026, ja nousee 3,4 prosenttiin vuonna 2027. Suomen brutto
kansantuote kasvaa valtiovarainministeriön kesäkuun arvion mukaan 
0,8 prosenttia vuonna 2026 ja 1,6 prosenttia vuonna 2027. Suomen 
talouden myönteinen kehitys on tämän jälkeen julkistetuissa korjatuissa 
bruttokansantuotteen kasvuluvuissa yllättänyt positiivisesti.

Rahoituksen myöntäminen
Finnveran viennin rahoituksen myöntäminen kasvoi tammi−kesäkuussa 
2026 merkittävästi, mutta kotimaan rahoitus oli vertailukautta alemmalla 
tasolla. Finnvera myönsi kotimaan lainoja ja takauksia 0,5 miljardia euroa 
(0,6) eli 17 prosenttia vertailukautta vähemmän. Vientitakuita ja -takauksia 
sekä erityistakauksia Finnvera myönsi 6,2 miljardia euroa (3,7) eli 67 pro
senttia enemmän kuin vertailukaudella. 

Myös Suomen Vientiluotto Oy:n vientiluottojen myöntäminen oli 
merkittävästi vertailukautta korkeammalla tasolla yksittäisten suurten 
rahoitusten myötä, ja tytäryhtiö myönsi vientiluottoja 5,1 miljardia euroa 
(3,1) eli 63 prosenttia vertailukautta enemmän. Rahoituksesta 2,6 miljardia 
euroa kuitenkin raukesi katsauskauden aikana eli vientikaupan rahoittajana 
toimii edelleen useammin pankki, jolle Finnvera myöntää takuun.

Kotimaan rahoituksen myöntäminen
Finnveran myöntämistä kotimaan lainoista ja takauksista 0,5 miljardia euroa  
(0,6) yli 80 prosenttia oli takauksia pankkien myöntämiin lainoihin.

Kun myönnetyssä rahoituksessa otetaan huomioon myös pk- ja midcap-
yrityksille myönnetyt vientitakaukset ja -takuut, myönnetyn rahoituksen 
määrä oli 0,6 miljardia euroa (0,7). Talouskasvun kannalta tärkeiden 
kasvavien ja kansainvälistyvien yritysten osuus myönnetystä pk- ja 
midcap-rahoituksesta oli 55 prosenttia (55).

Finnveran pitkäaikaisena strategisena tavoitteena on ollut kohdentaa 
normaalissa taloussuhdanteessa vähintään 80 prosenttia kotimaan 
rahoituksesta aloittaville, kasvaville ja kansainvälistyville yrityksille sekä 
niiden kasvu-, investointi-, omistajanvaihdos- ja vientihankkeisiin. Tavoite 
toteutui myös tammi−kesäkuussa 2026 kun 92 prosenttia rahoituksesta 
kohdentui näille painopistealueille. Finnvera rahoitti kotimaan rahoituksella 
yhdessä muiden rahoittajien kanssa kokonaishankkeita 1,2 miljardin euron  
arvosta. Investointien osuus rahoitetuista kokonaishankkeista oli 34 pro
senttia (37).
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Finnvera avasi mikroyritysten kasvuhankkeisiin tarkoitetun lainan 
uudelleen hakuun helmikuun alussa 2026 ja lainaa voi hakea toistaiseksi. 
Helmi−kesäkuussa 2026 lainaa myönnettiin yhteensä 12 miljoonaa euroa.  
Mikroyritysten lainarahoituksen uudelleen avaamisen taustalla on selkeä 
tarve rahoitukselle erityisesti aloittavissa yrityksissä, joissa kasvun 
käynnistäminen edellyttää usein ulkopuolista rahoitusta.

Vihreän ja digitaalisen siirtymän vauhdittamiseen kohdennettuja, Euroopan 
unionin InvestEU-takausohjelmaa hyödyntäviä ilmasto- ja ympäristölainoja 
sekä digitalisaatio- ja innovaatiolainoja myönnettiin katsauskaudella 
yhteensä 28 miljoonaa euroa (53). Yhteistyössä Euroopan investointi
rahaston kanssa toteutettujen lainojen myöntäminen aloitettiin vuonna 
2023.

Yritysrakenteen uudistumisen ja yrityskentän elinvoimaisuuden kannalta 
tärkeiden omistajanvaihdosten rahoitus oli katsauskaudella vertailu- 
kautta matalammalla tasolla. Finnvera rahoitti omistajanvaihdoksia  
58 miljoonalla eurolla (68) ja oli mukana 314 yrityksen (351) omistajan
vaihdoksen rahoittamisessa.

Viennin rahoituksen myöntäminen
Finnvera takaa viennin rahoituksessa lainoja, joita pankit myöntävät 
suomalaisten yritysten ulkomaisille ostajille vientikauppojen 
rahoittamiseen. Osa vientikaupoista rahoitetaan tytäryhtiö Suomen 
Vientiluotto Oy:n vientiluotoilla, joilla on Finnveran takuu. Viennin 
rahoituksen vuosittaiseen volyymiin vaikuttaa merkittävästi yksittäisten 
suurten vientikauppojen ajoittuminen. 

Tammi−kesäkuussa 2026 Finnvera myönsi pääasiassa suuryritysten 
vientikauppoihin vientitakuita, vientitakauksia ja erityistakauksia 

yhteensä 6,2 miljardia euroa (3,7). Vientiluottoja myönnettiin yhteensä  
5,1 miljardia euroa (3,1). Rahoituksesta 2,6 miljardia euroa kuitenkin 
raukesi katsauskauden aikana. 

Myönnetyt vientitakuut kohdistuivat erityisesti alus- ja telakkasektorille. 
Katsauskaudella tuli voimaan Finnveran vuonna 2025 Royal Caribbean 
Groupille myöntämä ostajaluottotakuu Icon 5 -risteilyaluksen rakenta
miseksi Meyer Turun telakalla. Lisäksi Royal Caribbean Group (RCG) 
julkisti huhtikuussa 2026 suunnitelmansa Icon 6 ja Icon 7 -alusten 
tilaamisesta Meyer Turun telakalta. Alusten on määrä valmistua vuosina 
2029 ja 2030. Vientitakuiden määrä oli korkealla myös energia-, tele- sekä 
kaivos- ja metallisektoreilla. 

Suomen kansallisen Ukrainan-jälleenrakennussuunnitelman myötä Finnvera 
käynnisti vientitakuiden myöntämisen Ukrainaan 1.1.2024 työ- ja elinkeino
ministeriön erityisen tappiokorvaussitoumuksen turvin. Katsauskaudella 
Finnvera myönsi vientitakuita Ukrainaan 2 miljoonaa euroa. Ukraina-tappio
korvaussitoumus kattaa vuosina 2024–2026 myönnetyn rahoituksen.

Finnveran mahdollisuudet rahoittaa suomalaista vientiä Ukrainaan 
kasvavat merkittävästi, kun Finnvera liittyy tämän hetken aikataulun 
mukaan vuonna 2026 Euroopan komission Ukraine Investment Framework 
(UIF) -takausohjelmaan. SISUksi nimetyn takaussopimuksen mukaan 
EU-komissio myöntää 75 prosentin takauksen Finnveran Ukrainan-vientiin 
kohdistuviin lainoihin. Rahoituksen enimmäismäärä on 240 miljoonaa 
euroa. Rahoituksen avulla voidaan tukea investointeja esimerkiksi 
energiaan, digitaaliseen infrastruktuuriin, kaksikäyttöteknologioihin sekä 
kriittisiin raaka-aineisiin liittyvissä hankkeissa.

Myöntäminen toimialoittain 1–6/2026, %
Kotimaan rahoituksen lainat ja takaukset

Myöntäminen toimialoittain 1–6/2026, %
Vientitakuut, vientitakaukset ja erityistakaukset

  Teollisuus 42 %
  Liike-elämän palvelut 27 %
  Kauppa ja kuluttajapalvelut 22 %
  Matkailu 8 %
  Maaseutuelinkeinot 1 %

  Alus ja telakka 80 %
  Muut* 7 %
  Energia 5 %
  Tele 4 %
  Kaivos ja metalli 2 %
  Muu teollisuus 1 %
  Metsäteollisuus 0 %

* Sisältää muita riskejä, kuten valtio-  
ja pankkiriskejä sekä riskinsiirron määrän.

0,5 Mrd. e

6,2 Mrd. e
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Vastuukannat
Finnveran rahoitustoiminnan enimmäisvastuumäärät ja niiden 
laskentaperiaatteet on määritetty lainsäädännössä. Vuoden 2026 alusta 
voimaan tulleen Finnvera-lain mukaan yhtiön kotimaan rahoituksen 
lainojen, takausten ja muiden vastuiden enimmäismäärä voi olla enintään 
10 miljardia euroa ja viennin rahoituksen vastuiden enimmäismäärä 
enintään 40 miljardia euroa.

Emoyhtiö Finnvera Oyj:n kokonaisvastuut olivat kesäkuun 2026 
lopussa sitovat rahoituslupaukset sekä takaus-, vientitakaus- ja 
vientitakuusaamiset mukaan lukien 28,3 miljardia euroa (25,2). 
Kokonaisvastuut kasvoivat katsauskauden aikana 12 prosenttia. 

Kotimaan rahoituksen vastuut
Kotimaan rahoituksen laina- ja takausvastuut pienenivät katsauskauden 
aikana 2 prosenttia ja olivat kesäkuun 2026 lopussa 2,1 miljardia euroa 
(2,1). Kotimaan rahoituksen vastuista 26 prosenttia oli lainoja ja 74 pro
senttia takauksia.

Kotimaan rahoituksen luottoriskiasema on pysynyt yhtiön tavoitteiden 
mukaisena. Suomen talouskehityksessä on ollut positiivisia signaaleita. 
Konkurssien määrä on kuitenkin edelleen korkealla tasolla, vaikkakin 
kevään aikana konkurssien määrän kasvu on tasaantunut. Finnverassa 

asiakkaiden maksuviiveet, järjestämättömät ja lainanhoitojoustot ovat 
olleet edelleen pitkän aikavälin tasoa korkeammalla, mutta niiden määrä 
on kääntynyt laskuun.  

Viennin rahoituksen vastuut
Vientitakuu-, vientitakaus- ja erityistakausvastuut olivat katsauskauden 
lopussa 26,2 miljardia euroa (23,1) eli 14 prosenttia edellisen vuoden  
lopun vastuumäärää korkeammalla tasolla. Viennin rahoituksen 
vastuista 14,8 miljardia euroa oli nostettuja vastuita, 5,0 miljardia euroa 
nostamattomia vastuita ja 6,4 miljardia euroa sitovia tarjouksia.

Tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:n vientiluottojen vastuukanta eli 
sopimus- ja tarjouskanta yhteensä laski katsauskaudella 5 prosenttia  
10,7 miljardiin euroon (11,2). Nostettu luottokanta kasvoi 10 prosenttia  
6,9 miljardiin euroon (6,3), mutta nostamaton vastuukanta ja sitovat 
tarjoukset yhteensä laskivat 23 prosenttia 3,8 miljardiin euroon (4,9). 
Vientiluottojen vastuukannan muutoksiin vaikuttavat yksittäiset suuret 
rahoitukset ja vastuiden luottoriskin kattaa emoyhtiön vientitakuu.

Finnveralla oli kesäkuun 2026 lopussa vientitakuu- ja erityistakausvastuita 
77 maassa. Vastuiden määrä ylitti 22 maassa 100 miljoonaa euroa, 
kun mukaan lasketaan tarjousvastuut. Alueellisesti vientitakuiden ja 
erityistakausten kokonaisvastuista yli 60 prosenttia oli Caymansaarilla ja 
Yhdysvalloissa. Muita merkittäviä ulkomaisen riskinoton vastuumaita ovat 
Chile, Saksa, Turkki, Intia ja Yhdistynyt kuningaskunta.

Vientitakuu-, vientitakaus- ja erityistakausvastuista alus- ja telakka
sektorille kohdistui 16,4 miljardia euroa (13,2). Näistä vastuista 
nostettuja vastuita oli 8,1 miljardia euroa (7,7), nostamattomia vastuita 
3,5 miljardia euroa (3,1) ja sitovia rahoituslupauksia 4,8 miljardia euroa 
(2,4). Muita merkittäviä rahoitettuja toimialoja vastuukannassa olivat tele, 
metsäteollisuus ja energia.

 
Finnvera-konserni 
Valtuudet ja vastuut 30.6.2026, Mrd. e

Valtuus
Valtuudesta 

käytetty Vastuukanta
Kotimaan rahoituksen 
lainat ja takaukset

10,0 2,1 2,1

Vientitakuut, vientitakaukset ja 
muut vienninrahoituksen vastuu
sitoumukset sisältäen vientiluotot

40,0 24,1 26,2

Finnvera-konserni, myönnetty rahoitus ja vastuukannat 

Myönnetty rahoitus, Mrd. euroa 1–6/2026 1–6/2025 Muutos, %
Kotimaan rahoituksen 
lainat ja takaukset

0,5 0,6 -17 %

Vientitakuut, vientitakaukset
ja erityistakaukset

6,2 3,7 67 %

Vientiluotot 5,1 3,1 63 %

Myönnetyn rahoituksen määrän vaihteluun vaikuttaa yksittäisten suurten rahoitusten 
ajoittuminen. Vientiluottojen myöntämisestä raukesi katsauskauden aikana 2,6 miljardia euroa. 
Vuonna 2025 vientiluottoja myönnettiin 5,6 miljardia euroa, josta raukesi 3,1 miljardia euroa. 

Vastuukanta, Mrd. euroa 30.6.2026 31.12.2025 Muutos, %
Kotimaan rahoituksen 
lainat ja takaukset

2,1 2,1 -2 %

Vientitakuut, vientitakaukset
ja erityistakaukset

26,2 23,1 14 %

- Nostettu vastuu 14,8 14,5 2 %

- Nostamaton vastuu 5,0 5,5 -9 %

- Sitovat tarjoukset 6,4 3,0 112 %

Emoyhtiön kokonaisvastuut 
yhteensä

28,3 25,2 12 %

Tästä alus- ja 
telakkasektorin osuus

16,4 13,2 25 %

- Nostettu vastuu 8,1 7,7 5 %

- Nostamaton vastuu 3,5 3,1 14 %

- Sitovat tarjoukset 4,8 2,4 103 %

Vientiluottojen sopimuskanta 
ja tarjoukset yhteensä

10,7 11,2 -5 %

- Nostettu vastuu 6,9 6,3 10 %

- Nostamaton vastuu 1,2 2,5 -52 %

- Sitovat tarjoukset 2,6 2,5 6 %

Vastuut sisältävät sitovat rahoituslupaukset sekä takaus-, vientitakaus- ja vientitakuusaamiset. 
Tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:n vientiluottojen luottoriskin kattaa emoyhtiö Finnvera Oyj:n 
vientitakuu.	
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Vuoden 2026 alusta voimaan tulleen Finnvera-lain mukaan viennin 
rahoituksen vastuiden enimmäismäärä on enintään 40 miljardia euroa. 
Lainmukaiset vastuut, sisältäen voimassa olevat kokonaisvastuut ja 
sitovat tarjousvastuut päätöspäivän valuuttakurssilla, olivat kesäkuun 
lopussa 24,1 miljardia euroa.

Kesäkuun lopussa voimassa olleiden jälleenvakuutusten enimmäiskorvaus
määrä oli 2,7 miljardia euroa (2,0). Nostettuja vastuita kattavien jälleen
vakuutusten määrä oli 2,5 miljardia euroa eli 17 prosenttia nostetuista 
vastuista. 

Viennin rahoituksen vastuiden kasvusta huolimatta viennin rahoituksen 
riskiasema arvioidaan edellisvuotta paremmaksi luottoriskitason 
parantumisen vuoksi. Luottoriskitaso jatkoi asteittaista palautumistaan  
ja kehittyi pitkän aikavälin odotusten mukaisesti. Luottoriskin taso 
laski 24,5 prosenttia edellisen vuodenvaihteen tasosta. Luottoriskin 
parantumiseen vaikuttivat edelleen pandemiasta elpyneen alus- ja 
telakkatoimialan toimintaympäristön vahvistuminen, asiakkaiden 
parantunut taloudellinen tila sekä yksittäisten vastuiden määrissä 
tapahtuneet muutokset.

Finnveran asiakastyytyväisyys korkealla
Finnveran asiakasmäärä oli kesäkuun 2026 lopussa noin 18 900  
(19 300). Asiakastyytyväisyys oli tammi−kesäkuussa korkealla tasolla ja 
suositteluhalukkuutta mittaava NPS-luku oli 77 (77). Asiakkaiden korkea 
suositteluhalukkuus kertoo toiminnan onnistuneista painotuksista.

Vastuukanta toimialoittain 30.6.2026, %
Kotimaan rahoituksen lainat ja takaukset

 2,1 Mrd. e

  Teollisuus 42 %
  Liike-elämän palvelut 28 %
  Kauppa ja kuluttajapalvelut 18 %
  Matkailu 10 %
  Maaseutuelinkeinot 1 %

Vastuukanta toimialoittain 30.6.2026, %* 

Vientitakuut, vientitakaukset ja erityistakaukset

26,2 Mrd. e

  Alus ja telakka 56 %
  Muut 13 %
  Tele 9% 
  Metsäteollisuus 9 %
  Energia 5 %
  Muu teollisuus 4 %
  Kaivos ja metalli 4 %

* Mahdolliset riskinsiirrot huomioitu. Ryhmä Muut 
sisältää muita riskejä, kuten valtio- ja pankkiriskejä 
sekä riskinsiirron määrän.

Vastuukanta 12/2022–6/2026, Mrd. e
Vientitakuut, vientitakaukset ja erityistakaukset

Vastuukanta 12/2022–6/2026, Mrd. e
Kotimaan rahoituksen lainat ja takaukset

  Takaukset        Lainat
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Taloudellinen kehitys

Finnvera-konsernin tammi−kesäkuu 2026
Finnvera-konsernin tammi−kesäkuun 2026 tulos oli 348 miljoonaa euroa  
(150). Tuloksesta 78 miljoonaa euroa kertyi ensimmäisellä vuosi
neljänneksellä ja 270 miljoonaa euroa toisen vuosineljänneksen aikana. 
Katsauskauden tulos oli selkeästi vertailukautta parempi, mihin vaikuttivat 
erityisesti vientitakuiden ja erityistakausten odotettavissa olevien luotto- 
tappioiden eli tappiovarausten purkaminen sekä korkeammat netto- 
palkkiotuotot. 

Liiketoiminnoista suuryritykset-liiketoiminnan sekä tytäryhtiö 
Suomen Vientiluoton tulokset olivat voitolliset, mutta pk- ja midcap-
liiketoiminnan tulos muodostui tappiolliseksi kotimaan rahoituksen valtion 
tappiokorvaustason alenemisen vaikutuksesta.

Konsernin korkokate laski 4 prosenttia 60 miljoonaan euroon (62). 
Korkotuotot luotonannosta asiakkaille pienenivät sekä kotimaan että 
viennin rahoituksessa, kun taas korkotuotot saamistodistuksista ja 
johdannaisista kasvoivat. Korkokulut kasvoivat vertailukaudesta 3 pro
senttia erityisesti liikkeeseen laskettujen velkakirjojen korkokulujen kasvun  
vaikutuksesta. Korkokulut johdannaisista taas olivat vertailukautta 
pienemmät. 

Nettopalkkiotuotot kasvoivat 27 prosenttia 105 miljoonaan euroon (83).  
Katsauskauden korkeampiin nettopalkkiotuottoihin vaikuttivat 
ensimmäisellä vuosineljänneksellä yksittäisten vientitakuuvastuiden 
ennenaikaisten takaisinmaksujen perusteella tehdyt takuumaksujen ja 
nostamattomien vientiluottorahoitusten purkukulujen tuloutukset.  

Konsernin arvonmuutokset käypään arvoon tulosvaikutteisesti  
kirjattavista eristä ja valuuttatoiminnan nettotuotot olivat katsaus- 
kaudella miljoona euroa (3). 

Konsernin toteutuneilla luottotappioilla ja odotettavissa olevien luotto
tappioiden muutoksella oli yhteensä 215 miljoonan euron (39) positiivinen 
tulosvaikutus. 

Toteutuneet luottotappiot olivat 54 miljoonaa euroa (24). Kotimaan 
rahoituksen toteutuneet luottotappiot kasvoivat vertailukaudesta  
72 prosenttia 48 miljoonaan euroon (28), mihin vaikutti merkittävimmin 
yksittäisten isompien tappioiden toteutuminen ja ensimmäisellä vuosi
neljänneksellä tehty muutos luottotappioiden kirjaustavassa. Vientitakuu- 
ja erityistakaustoiminnan toteutuneet luottotappiot olivat 6 miljoonaa 
euroa pääasiassa ensimmäisellä vuosineljänneksellä toteutuneen 
yksittäisen tappion vaikutuksesta.Vertailukaudella lopulliset luottotappiot 
olivat 3 miljoonaa euroa positiiviset. Kotimaan rahoituksen tappioita 
kattavat valtion luottotappiokorvaukset olivat 24 miljoonaa euroa (14). 

Odotettavissa olevat luottotappiot eli tappiovaraukset pienenivät katsaus
kaudella yhteensä 245 miljoonaa euroa (50), josta eriteltynä vientitakuu- ja 
erityistakaustoiminnan tappiovaraukset pienenivät 252 miljoonaa euroa  
(60) ja kotimaan rahoituksen tappiovaraukset kasvoivat 8 miljoonaa euroa 
(10). Kotimaan rahoituksen tappiovarausten kasvuun vaikutti valtion 
luotto- ja takaustappiokorvauksen aleneminen 40 prosenttiin aiemmasta 
50 prosentista, mikä kasvatti kotimaan rahoituksen tappiovarauksia 
yhteensä 18 miljoonaa euroa. Uusi luotto- ja takaustappiokorvaus- 
sitoumus tuli voimaan heinäkuun 2026 alusta alkaen, ja tappiokorvaus
tason muutos on otettu huomioon odotettavissa olevien luottotappioiden 
laskennassa.

Konsernin toimintakulut, liiketoiminnan muut kulut ja poistot olivat vertailu
kauden tasolla eli yhteensä 33 miljoonaa euroa (33). Henkilöstökulujen 
osuus toimintakuluista oli 19 miljoonaa euroa (18) eli 62 prosenttia (60). 

Finnvera-konserni  

Tuloskehitys 
H1/2026 

Me
H1/2025 

Me
Muutos 

%
Korkokate 60 62 -4 %

Palkkiotuotot ja -kulut, netto 105 83 27 %

Voitot/tappiot käypään arvoon 
tulosvaikutteisesti kirjattavista eristä 
ja valuuttatoiminnan nettotuotot

1 3 -63 %

Sijoitustoiminnan nettotuotot 
ja liiketoiminnan muut tuotot

0 0 -

Toimintakulut -30 -30 3 %

Poistot ja arvonalentumiset -2 -3 -10 %

Liiketoiminnan muut kulut 0 -1 -71 %

Toteutuneet luottotappiot 
ja odotettavissa olevien 
luottotappioiden muutos, netto

215 39 445 %

Liiketulos 348 154 126 %

Tuloverot 0 -4 -100 %

Tulos 348 150 132 %

Tulos, Me
Finnvera-konserni

H1/2022 H1/2023 H1/2024 H1/2025 H1/2026
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Kotimaan rahoituksen ja viennin rahoituksen tulokset
Emoyhtiö Finnvera Oyj:n kotimaan toiminnan tulos oli tammi−kesäkuussa 
-13 miljoonaa euroa (9) ja vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan erillistulos 
324 miljoonaa euroa (124).

Finnvera Oyj:n tulos liiketoiminnoittain ja tytäryhtiö Suomen 
Vientiluotto Oy:n tulos
Emoyhtiö Finnvera Oyj:n tammi−kesäkuun 2026 tulos oli 311 miljoonaa 
euroa (132). 

Liiketoiminnoista suuryritykset-liiketoiminnan ja tytäryhtiö Suomen 
Vientiluoton tulokset olivat voitolliset, mutta pk- ja midcap-liiketoiminnan 
tulos oli tappiollinen. Pk- ja midcap-liiketoiminnan tulos oli -16 miljoonaa 
euroa (9) ja suuryritykset-liiketoiminnan tulos 327 miljoonaa euroa (123). 
Tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:n tulos oli tammi−kesäkuussa  
37 miljoonaa euroa (17).

Finnvera-konsernin liiketoimintojen segmenttijaon perustana on 
asiakassegmentointi. Asiakasyritykset on jaettu segmentteihin niiden 
koon, kehitysvaiheen ja rahoitustarpeen mukaan, ja jokaiselle segmentille 
on rakennettu oma palvelukonsepti. Konsernin segmentit ovat paikalliset 
pienyritykset, kotimarkkinayritykset, kasvavat ja kansainvälistyvät yritykset, 
suuryritykset ja vientiluotot. Näistä kolme ensimmäistä ovat emoyhtiön pk- 
ja midcap-liiketoiminnan segmentit.

Pk- ja midcap-liiketoiminta
Pk- ja midcap-liiketoiminnan tulos oli -16 miljoonaa euroa (9). Ensimmäi
sen vuosineljänneksen tulos oli alle miljoona euroa voitollinen ja toisen 
vuosineljänneksen tulos 16 miljoonaa euroa tappiollinen kotimaan 
rahoituksen valtion tappiokorvaustason alenemisen vaikutuksesta.

Korkokate laski katsauskaudella 5 prosenttia 17 miljoonaan euroon (18)  
ja nettopalkkiotuotot prosentin 25 miljoonaan euroon (26).

Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa olevien luottotappioiden 
muutos yhteensä 37 miljoonaa euroa (13) oli merkittävästi vertailukautta 
suurempi. Toteutuneet luottotappiot 46 miljoonaa euroa (31) kasvoivat 
vertailukaudesta 47 prosenttia, mihin vaikutti erityisesti yksittäisten 
isompien tappioiden toteutuminen ja ensimmäisellä vuosineljänneksellä 
tehty muutos luottotappioiden kirjaustavassa. Toteutuneita luottotappioita 
kattavat valtion luottotappiokorvaukset olivat 24 miljoonaa euroa (14). 

Tappiovaraukset kasvoivat katsauskaudella 15 miljoonaa euroa, kun 
vertailukaudella ne pienenivät 4 miljoonaa euroa. Tappiovarausten 
kasvuun vaikutti erityisesti kotimaan rahoituksen valtion luotto- ja takaus
tappiokorvauksen aleneminen 40 prosenttiin aiemmasta 50 prosentista, 
mikä kasvatti tappiovarauksia yhteensä 18 miljoonaa euroa.  Uusi luotto- ja 
takaustappiokorvaussitoumus tuli voimaan heinäkuun 2026 alusta alkaen, 
ja tappiokorvaustason muutos on otettu huomioon odotettavissa olevien 
luottotappioiden laskennassa.

Pk- ja midcap-liiketoiminnan segmenteistä paikalliset pienyritykset 
-segmentin tulos oli 5 miljoonaa euroa tappiollinen (0), kotimarkkinayri
tykset-segmentin tulos alle miljoona euroa (0) sekä kasvavat ja kansain
välistyvät yritykset -segmentin tulos 11 miljoonaa euroa tappiollinen (9).

Suuryritykset
Suuryritykset-liiketoiminnan tulos oli 327 miljoonaa euroa (123). 
Tuloksesta 53 miljoonaa euroa kertyi ensimmäisellä vuosineljänneksellä 
ja 274 miljoonaa euroa toisen vuosineljänneksen aikana erityisesti 
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiovarausten purkamisen 
vaikutuksesta.

Korkokate pieneni katsauskaudella 29 prosenttia 22 miljoonaan euroon 
(31). Korkokatteen pienenemiseen vaikuttivat erityisesti yksittäisten 
vastuiden takaisinmaksut. Nettopalkkiotuotot kasvoivat 22 prosenttia 
65 miljoonaan euroon (53). Korkeampiin nettopalkkiotuottoihin 
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Suomen Vientiluoton tuloverovapauden myötä verot eivät rasittaneet 
katsauskauden tulosta (4). Emoyhtiö Finnvera Oyj on ollut jo aiemmin 
tuloverosta vapaa yhteisö, mutta tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy oli 
tuloverovelvollinen vuoden 2025 loppuun asti. Vuoden 2026 alusta alkaen 
myös Suomen Vientiluotto on tuloverosta vapaa tuloverolain muutoksen 
(1459/2025) myötä.

Tulosanalyysi tammi–kesäkuu 2026

Korkotuotot ja -kulut
Konsernin korkokate laski vertailukaudesta 4 prosenttia 60 miljoonaan 
euroon (62).

Korkotuotot 471 miljoonaa euroa (461) olivat 2 prosenttia vertailukautta 
korkeammalla tasolla. Korkotuotot luotonannosta asiakkaille pienenivät 
sekä kotimaan että viennin rahoituksessa, kun taas korkotuotot saamis
todistuksista ja johdannaisista kasvoivat. Suomen Vientiluotto Oy:n 
myöntämien vientiluottojen nostettu luottokanta oli kesäkuun lopussa  
6 919 miljoonaa euroa (6 318) eli edellisvuoden lopun luottokantaa  
10 prosenttia suurempi. Emoyhtiön kotimaan rahoituksen luottokanta  
503 miljoonaa euroa (524) oli 4 prosenttia edellisen vuoden loppua 
alemmalla tasolla. 

Korkokulut kasvoivat vertailukaudesta 3 prosenttia 411 miljoonaan euroon 
(399), mihin vaikutti merkittävimmin liikkeeseen laskettujen velkakirjojen 
korkokulujen kasvu. Yleiseen liikkeeseen laskettujen velkakirjojen tasearvo 
oli kesäkuun lopussa 12 492 miljoonaa euroa (11 955) eli 4 prosenttia 
katsauskauden alkua korkeammalla tasolla.

Palkkiotuotot ja -kulut
Konsernin nettopalkkiotuotot kasvoivat vertailukaudesta 27 prosenttia  
105 miljoonaan euroon (83).
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vaikuttivat erityisesti yksittäisten vientitakuuvastuiden ennenaikaisten 
takaisinmaksujen perusteella tehdyt takuumaksujen tuloutukset. 

Viime vuosina suuryritykset-liiketoiminnan mittavilla tappiovarauksilla ja 
niiden muutoksilla on ollut merkittävä vaikutus suuryritykset-segmentin, 
emoyhtiön ja myös konsernin tulokseen. Viennin tappiovarauksia 
pystyttiin tammi−kesäkuussa 2026 purkamaan erityisesti risteilytoimialan 
liiketoimintanäkymien edelleen parannuttua. 

Tappiovarauksia purettiin katsauskaudella suuryritykset-liiketoiminnassa 
yhteensä 260 miljoonaa euroa (46), mutta viennin rahoituksen vastuiden 
luottotappioriski on kuitenkin yhä korkealla. Toteutuneet luottotappiot 
olivat katsauskaudella 8 miljoonaa euroa, kun vertailukaudella 
luottotappiot olivat 7 miljoonaa euroa positiiviset.

Vientiluotot
Tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:n tulos oli 37 miljoonaa euroa (17). 
Tuloksesta 25 miljoonaa euroa kertyi ensimmäisen vuosineljänneksen 
aikana ja 12 miljoonaa euroa toisella vuosineljänneksellä. Katsauskauden 
tuloksen kasvuun vertailukauteen verrattuna vaikuttivat erityisesti 
nostamattomien vientiluottorahoitusten purkukulujen tuloutukset ja 
vuoden 2026 alusta alkaen voimaan tullut Suomen Vientiluotto Oy:n 
tuloverovapaus.

Suomen Vientiluoton korkokate kasvoi 56 prosenttia 21 miljoonaan euroon 
(13). Tähän vaikuttivat erityisesti korkeammat korkotuotot saamistodis
tuksista ja pienemmät korkokulut johdannaisista. Korkokulut liikkeeseen 
lasketuista velkakirjoista olivat puolestaan merkittävästi vertailukautta 
suuremmat.

Nettopalkkiotuotot kasvoivat 15 miljoonaan euroon (5). Arvonmuutokset 
käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista eristä ja valuuttatoiminnan 
nettotuotot olivat yhteensä 3 miljoonaa euroa (6). 
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Korkokate, Me

Palkkiotuotot ja -kulut netto, Me

Konsernin palkkiotuotot olivat 114 miljoonaa euroa (89), eli 27 prosenttia 
vertailukautta suuremmat. Emoyhtiö Finnvera Oyj:n vientitakuu- ja erityis
takaustoiminnan osuus konsernin palkkiotuotoista oli 69 prosenttia 
(71) sekä kotimaan lainojen ja takausten osuus 17 prosenttia (23). 
Palkkiotuotoista tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:n vientiluottojen osuus 
oli 14 prosenttia (6).
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Vientitakuiden ja -takausten sekä erityistakausten palkkiotuotot 
kasvoivat 23 prosenttia 78 miljoonaan euroon (64). Korkeampiin netto
palkkiotuottoihin vaikuttivat erityisesti yksittäisten vientitakuuvastuiden 
ennenaikaisten takaisinmaksujen perusteella tehdyt takuumaksujen 
tuloutukset. Palkkiotuotot kotimaan takauksista olivat vertailukauden 
tasolla 19 miljoonaa euroa (19). Palkkiotuotot luotonannosta taas 
kasvoivat 157 prosenttia 17 miljoonaan euroon (6), mihin vaikutti erityi
sesti yksittäisten nostamattomien vientiluottorahoitusten purkukulujen 
tuloutukset. Suomen Vientiluotto Oy:n sopimuskanta eli nostetut ja nosta
mattomat vastuut olivat katsauskauden lopussa 8,1 miljardia euroa (8,8).

Konsernin palkkiokulut kasvoivat vertailukaudesta 33 prosenttia ja olivat  
8 miljoonaa euroa (6). Palkkiokulut muodostuivat suurelta osin emoyhtiön  
ottamien jälleenvakuutusten kuluista. Jälleenvakuutusten enimmäiskorvaus
määrä oli kesäkuun lopussa 2 666 miljoonaa euroa (1 968).

Voitot/tappiot käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista 
eristä ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Konsernin arvonmuutokset käypään arvoon tulosvaikutteisesti 
kirjattavista eristä ja valuuttatoiminnan nettotuotot olivat katsauskaudella 
miljoona euroa (3), mistä velkojen, saamistodistusten sekä koron- ja 
valuutanvaihtosopimusten käyvän arvon muutos oli 3 miljoonaa euroa (3) 
ja valuuttatoiminnan nettotuotot -2 miljoonaa euroa (0).

Finnvera soveltaa suojauslaskentaa velkojen arvostuksessa, kun ne ovat 
luokiteltavissa suojauslaskennan piiriin kuuluviksi rahoitusveloiksi. Näiden 
velkojen kirjanpitoarvo oli kesäkuun lopussa 11 667 miljoonaa euroa 
(11 127). Velat on suojattu markkinakorkojen aiheuttamilta muutoksilta. 
Luottoriskin muutos ei ole osa suojaussuhdetta.

Uuden Finnvera-lain myötä Valtiokonttorin toimesta tehdyt kiinteä
korkoisten vientiluottojen korkosuojaussopimukset tullaan purkamaan ja 
korontasausluottojen suojaussopimukset siirretään Finnveralle. Siirrolla 
on vaikutusta Finnvera-konsernin korkokatteeseen, käypään arvoon 

tulosvaikutteisesti kirjattaviin eriin ja liiketoiminnan muihin kuluihin. 
Tulosvaikutuksen arvioidaan olevan Finnvera-konsernille negatiivinen 
suojaussopimusten siirtovuonna.

Toimintakulut, liiketoiminnan muut kulut sekä poistot
Konsernin toimintakulut, liiketoiminnan muut kulut ja poistot yhteensä 
olivat vertailukauden tasolla 33 miljoonaa euroa (33).

Toimintakulut olivat yhteensä 30 miljoonaa euroa (30), josta henkilöstö
kulujen osuus oli 19 miljoonaa euroa (18) ja muut toimintakulut olivat  
11 miljoonaa euroa (12). Poistot olivat katsauskaudella 2 miljoonaa euroa 
(3) ja liiketoiminnan muut kulut alle miljoona euroa (1).

Toteutuneet ja odotettavissa olevat luottotappiot
Konsernin toteutuneilla luottotappioilla ja odotettavissa olevien tappioi
den muutoksella oli yhteensä 215 miljoonan euron (39) positiivinen 
tulosvaikutus.

Toteutuneet luottotappiot 54 miljoonaa euroa (24) olivat yli kaksinkertaiset 
vertailukauteen verrattuna. Luottotappiot kotimaan lainoista ja takauksista 
olivat 48 miljoonaa euroa (28), mihin vaikutti merkittävimmin yksittäisten 
isompien tappioiden toteutuminen ja ensimmäisellä vuosineljänneksellä 
tehty muutos luottotappioiden kirjaustavassa. Kotimaan rahoituksen 
tappioita kattavat valtion luottotappiokorvaukset olivat 24 miljoonaa euroa 
(14). Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan toteutuneet luottotappiot 
olivat 6 miljoonaa euroa pääasiassa ensimmäisellä vuosineljänneksellä 
toteutuneen yksittäisen tappion vaikutuksesta.Vertailukaudella lopulliset 
luottotappiot olivat 3 miljoonaa euroa positiiviset.  

Odotettavissa olevat luottotappiot eli tappiovaraukset pienenivät katsaus-
kaudella 245 miljoonaa euroa (50), mihin vaikutti erityisesti vientitakuu- ja 
erityistakuutoiminnan tappiovarausten purkaminen. Tappiovaraukset olivat 
kesäkuun lopussa yhteensä 735 miljoonaa euroa (980). 

Tappiovarausten laskentaan vaikuttavat merkittävimmin makro
taloudelliset ennusteet sekä luottoriskin merkittävä muuttuminen 
raportointipäivän ja alkuperäisen myöntämishetken välillä. Luottoriskiin 
vaikuttavat muun muassa asiakkaan taloudelliset olosuhteet, riskiluokitus, 
maksukäyttäytyminen ja asiakkaan käyttämä rahoitusinstrumentti. 
Kotimaan rahoituksen odotettavissa olevien tappioiden määrään 
vaikuttavat lisäksi valtion luotto- ja takaustappiokorvaustason muutokset. 
Valtion tappiokorvaus oli kotimaan rahoituksessa 50 prosenttia kesäkuun 
2026 loppuun asti ja erityisin elinkeinopoliittisin perustein myönnetyssä 
rahoituksessa tappiokorvaus oli työ- ja elinkeinoministeriön päätöksellä  
80 prosenttia. Heinäkuun 2026 alusta alkaen tappiokorvaus on  
40 prosenttia ja aiempaan tapaan erityisin elinkeinopoliittisin perustein 
myönnetyssä rahoituksessa 80 prosenttia. Valtion tappiokorvaustason 
aleneminen 10 prosenttiyksiköllä on huomioitu kotimaan rahoituksen 
odotettavissa olevien tappioiden 30.6.2026 laskennassa.

Kotimaan rahoituksen odotettavissa olevat luottotappiot
Kotimaan rahoituksen lainojen ja takausten tappiovaraukset kasvoivat 
katsauskauden aikana 8 miljoonaa euroa (10). Tähän vaikutti erityisesti 
edellä todetun mukaisesti valtion tappiokorvausprosentin muutos. 
Tappiovaraukset olivat kesäkuun lopussa yhteensä 131 miljoonaa euroa 
(123) sisältäen takaussaamisten tappiovaraukset.

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan odotettavissa olevat luottotappiot
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiovaraukset pienenivät 
katsauskaudella 252 miljoonaa euroa (60) erityisesti risteilytoimialan 
liiketoimintanäkymien parannuttua.

Vientitakuiden ja -takausten sekä erityistakausten tappiovaraukset 
olivat kesäkuun lopussa yhteensä 604 miljoonaa euroa (856) sisältäen 
tappiovaraukset takaus- ja takuusaamisista. Tästä vientitakuu- ja 
erityistakaustoiminnan tappiovarausten osuus oli 461 miljoonaa euroa 
(719). Viennin rahoituksen vastuiden luottotappioriski on yhä korkealla.
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Ongelmasaamiset
Kotimaan rahoituksen ongelmasaamiset pienenivät katsauskaudella  
19 prosenttia, ja viennin rahoituksen ongelmasaamiset kasvoivat  
14 prosenttia.

Kotimaan rahoituksen ongelmasaamisten määrä oli EU-tasolla 
harmonisoidun laskentatavan mukaisesti laskettuna kesäkuun lopussa 
150 miljoonaa euroa (185). Ongelmasaamisten osuus vastuukannasta 
oli tehdyt tappiovaraukset huomioon ottaen 6,8 prosenttia (8,2). 
Ongelmasaamiset suhteessa vastuukantaan olivat noin 3,4 prosenttia 
(4,1), kun suhdeluvussa huomioidaan Finnveran valtiolta kesäkuun loppuun 
2026 asti saama keskimääräinen 50 prosentin luottotappiokorvaus.

Viennin rahoituksen ongelmasaamisten määrä oli kesäkuun lopussa  
78 miljoonaa euroa (68). Ongelmasaamiset suhteessa vastuukantaan 
olivat 0,3 prosenttia (0,3).

Pitkän aikavälin itsekannattavuus
Finnveran toiminnalle on asetettu itsekannattavuustavoite. Tämä 
tarkoittaa, että yhtiön toiminnan menot pitää pystyä pitkällä aikavälillä 
kattamaan yhtiön toiminnasta saatavilla tuloilla yli suhdannekierron 
ulottuvalla aikavälillä.

Sekä kotimaan toiminnan itsekannattavuus että vientitakuu- ja erityis
takaustoiminnan itsekannattavuus ovat toteutuneet, kun tulos lasketaan  
kumulatiivisesti kesäkuun 2026 loppuun. Vientitakuu- ja erityistakaus
toiminnan itsekannattavuuden toteutumisessa otetaan huomioon 
valtiontakuurahastoon kertyneet varat.

Finnveran tuloksen ja pitkän aikavälin itsekannattavuuden toteutumiseen 
tulevina vuosina vaikuttavat merkittävästi yhtiön riskiä vastaava hinnoittelu 
sekä vastuukantojen suuruus ja riskisyys.

Tase 30.6.2026
Konsernitaseen loppusumma oli kesäkuun lopussa 16 281 miljoonaa euroa 
(15 517), eli tase kasvoi tammi−kesäkuun aikana 5 prosenttia. Emoyhtiö 
Finnvera Oyj:n taseen loppusumma oli 16 251 miljoonaa euroa (15 504)  
ja tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:n 7 318 miljoonaa euroa (6 692).

Konsernin luottokanta oli kesäkuun lopussa 7 231 miljoonaa euroa (6 635) 
eli 9 prosenttia edellisvuoden loppua suurempi. Emoyhtiö Finnvera Oyj:n 
luottokanta oli 7 323 miljoonaa euroa (6 740), josta saamiset tytäryhtiöiltä 
olivat 6 922 miljoonaa euroa (6 318).

Konsernilla oli kesäkuun lopussa pitkäaikaisia velkoja 11 990 miljoonaa 
euroa (12 034) ja lyhytaikaisia velkoja 679 miljoonaa euroa (0). Veloista  
12 492 miljoonaa euroa (11 955) oli joukkovelkakirjalainoja.

Konsernin vapaa oma pääoma oli kesäkuun lopussa yhteensä  
1 708 miljoonaa euroa (1 359), josta kotimaan toiminnan rahasto oli  
481 miljoonaa euroa (432), vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto 

Finnvera-konserni 30.6.2026 31.12.2025 Muutos
Keskeiset tase-erät Me Me %
Varat 16 281 15 517 5 %
- Saamiset luottolaitoksilta 584 534 9 %
- Saamiset asiakkailta 7 401 6 814 9 %
- Sijoitukset 7 411 7 324 1 %
- Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 768 748 3 %
- Muut 117 97 20 %
Velat 14 329 13 923 3 %
- Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 12 492 11 955 4 %
- Varaukset 512 749 -32 %
- Siirtovelat ja saadut ennakot 726 729 0 %
- Muut 600 490 22 %
Oma pääoma 1 951 1 594 22 %
- Kotimaan toiminnan rahasto 481 432 11 %
- Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan  
   rahasto

613 679 -10 %

- Kertyneet voittovarat 614 248 147 %
- Muut oman pääoman erät 244 234 4 %

613 miljoonaa euroa (679) ja kertyneet voittovarat 614 miljoonaa euroa 
(248). Finnveran voitolliset tulokset ovat viime vuosina vahvistaneet yhtiön 
puskurivaroja mahdollisten tulevien tappioiden varalle.

Katsauskauden tulos huomioon ottaen emoyhtiön kotimaan toiminnan 
sekä vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan puskurivarat mahdollisten 
tulevien tappiollisten tulosten kattamiseksi olivat kesäkuun lopussa 
yhteensä 2 524 miljoonaa euroa (2 211). Puskurivarat kattavat myös 
tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:n myöntämien vientiluottojen 
luottoriskin ja ne muodostuivat seuraavasti: kotimaan toiminnan rahasto 
468 miljoonaa euroa (481) sekä vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan 
rahasto ja tappiollista tulosta kattavan valtiontakuurahaston varat 
yhteensä 2 056 miljoonaa euroa (1 730). Valtiontakuurahasto on valtion 
talousarvion ulkopuolinen rahasto, jonka varoihin sisältyvät Finnveran 
edeltäjäorganisaatioiden vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta 
kertyneet varat ja joka kattaa vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan ja 
vientiluottorahoituksen tappiollista tulosta, jos yhtiöiden vapaat omat 
pääomat eivät riitä. Tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:n vapaa oma 
pääoma oli kesäkuun lopussa 301 miljoonaa euroa (264).Yhteensä 
Finnvera-konsernin vapaa oma pääoma ja valtiontakuurahaston varat 
olivat kesäkuun lopussa 2 827 miljoonaa euroa (2 477).

Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Konsernin taseen ulkopuoliset sitoumukset koostuvat kotimaan toimin- 
nassa voimassa olevista takauksista, voimassa olevista nostamattomista 
lainoista ja lainojen ja takausten tarjousvastuista sekä viennin rahoituk
sessa nostetuista ja nostamattomista vientitakuista, vientitakauksista ja 
erityistakauksista sekä näihin liittyvistä tarjousvastuista. 

Konsernin taseen ulkopuoliset sitoumukset kasvoivat katsauskauden aikana 
16 prosenttia 19 517 miljoonaan euroon (16 791). Taseen ulkopuolisista  
sitoumuksista voimassa olevia nostettuja vastuita oli kesäkuun lopussa  
7 980 miljoonaa euroa (8 556), voimassa olevia nostamattomia vastuita  
5 077 miljoonaa euroa (5 170) ja tarjousvastuita 6 461 miljoonaa euroa (3 064).
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Kotimaan toiminnan taseen ulkopuoliset sitoumukset olivat lähes 
edellisvuoden lopun tasolla, eli 1 528 miljoonaa euroa (1 525). 
Vientitakuut, vientitakaukset, erityistakaukset ja viennin sitovat 
rahoituslupaukset kasvoivat katsauskaudella 18 prosenttia  
17 990 miljoonaan euroon (15 266).

Varainhankinta
Konsernin pitkäaikainen varainhankinta EMTN-velkaohjelman alla oli 
katsauskaudella 859 miljoonaa euroa (886). Finnvera laski liikkeeseen  
1 miljardin dollarin joukkovelkakirjalainan toukokuussa. Vuonna 2031  
erääntyvä 5 vuoden pituinen laina on Finnveran ensimmäinen liikkeeseen
lasku vuonna 2026. Sijoittajien kiinnostus oli poikkeuksellisen suurta, ja 
liikkeeseenlaskun lopullinen merkintämäärä nousi 3,5 miljardiin dollariin. 
Velkaohjelmassa liikkeeseen lasketuilla lainoilla on Suomen valtion takaus 
ja niiden luokitus vastaa Suomen valtion pitkäaikaiselle velalle annettua 
luokitusta. Velkaohjelman koko on 17 miljardia euroa. Pitkäaikaisia lainoja 
lyhennettiin katsauskauden aikana 1 000 miljoonaa euroa (439).

Lyhytaikainen varainhankinta Suomen valtion takaaman Euro Commercial 
Paper -velkaohjelman alla oli katsauskaudella 2 910 miljoonaa euroa (908), 
ja lyhytaikaisia lainoja lyhennettiin 2 339 miljoonaa euroa (430).

Vakavaraisuus
Finnvera-laissa eli laissa valtion erityisrahoitustoiminnasta ja sen 
järjestämisestä (1458/2025) säädetään kotimaan sekä vientitakuu- ja 
erityistakaustoiminnan erillisyydestä. Kotimaan toiminnan tappiot katetaan 
kotimaan toiminnan rahastosta ja vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan 
tappiot vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastosta.

Finnvera-lain mukaan valtio vastaa vientitakuista ja erityistakauksista. 
Jos Finnveran ja Suomen Vientiluoton viennin rahoitukseen rahastoidut 
varat tai valtiontakuurahaston varat eivät riitä vastuiden kattamiseen tai 
toiminnan jatkuvuuden varmistamiseen, valtion talousarviosta siirretään 
määrärahoja valtiontakuurahastoon tätä tarkoitusta varten.

Edellä mainittu lainsäädännöllinen erillisyys ja valtion vastuu 
vientitakuutoiminnasta ovat perusteena sille, että Finnvera arvioi 
vakavaraisuuttaan eli vastuidensa suhdetta omiin varoihinsa erikseen 
kotimaan toiminnan sekä vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan osalta.

Kotimaan toiminnan vakavaraisuus
Vakavaraisuus lasketaan Finnverassa Basel III:n standardimenetelmän 
laskentaperiaatteiden mukaisesti. Konsernin kotimaan toiminnan 
vakavaraisuussuhde oli kesäkuun lopussa 35,6 prosenttia (35,3) ja 
leverage ratio 32,0 prosenttia (36,3). Riskipainotetut erät olivat konsernin 
kotimaan toiminnassa kesäkuun lopussa 1 976 miljoonaa euroa (2 045) ja 
vakavaraisuuspääoma 700 miljoonaa euroa (722).

Finnvera-konserni, kotimaan toiminta 30.6.2026 31.12.2025 Muutos
Vakavaraisuuspääoma Me Me %
Kotimaan toiminnan oma pääoma 715 733 -2 %
Aineettomat hyödykkeet -12 -12 -8 %
Yhteensä 703 722 -3 %

Riskipainotetut erät Me Me %
Saamiset luottolaitoksilta 1 1 9 %
Saamiset asiakkailta 1 622 1 697 -4 %
Sijoitukset ja johdannaiset 25 25 1 %
Korko- ja muut saamiset, maksetut  
ennakot, muut varat

9 11 -16 %

Sitovat luottolupaukset 63 55 15 %
Operatiivinen riski 256 256 0 %
Yhteensä 1 976 2 045 -3 %

Vakavaraisuussuhde 35,6 % 35,3 %

Viennin rahoituksen vakavaraisuus
Finnveran viennin rahoituksen vakavaraisuudelle ei ole asetettu vähim
mäisvaatimusta, koska viime kädessä valtio vastaa vientitakuu- ja erityis
takaustoiminnan tappiollisesta tuloksesta, jota toiminnasta kertyneet 
vapaat omat pääomat ja valtiontakuurahasto eivät riittäisi kattamaan.

Pankkitoiminnassa käytetty vakavaraisuuslaskenta sopii viennin 
rahoitukseen huonosti ottaen huomioon Finnveran erityinen 
elinkeinopoliittinen tehtävä viennin edistäjänä. Jos vakavaraisuus 
kuitenkin lasketaan vastaavalla tavalla kuin kotimaan toiminnan 
vakavaraisuus, vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahaston varat 
ja valtiontakuurahasto huomioon ottaen viennin rahoituksen arvioitu 
vakavaraisuus oli 6,6 prosenttia (7,7).

Finnvera-konserni, viennin rahoitus * 30.6.2026 31.12.2025 Muutos
Vakavaraisuuspääoma Me Me %
Viennin rahoituksen oma pääoma 1 729 1 713 1 %
Yhteensä 1 729 1 713 1 %

Riskipainotetut erät Me Me %
Vientitakuut, vientitakaukset
ja erityistakaukset

22 891 19 038 20 %

Sijoitukset, johdannaiset ja 
saamiset luottolaitoksilta

2 215 1 975 12 %

Muut saamiset, maksetut 
ennakot, muut varat

877 842 4 %

Operatiivinen riski 319 319 0 %
Yhteensä 26 302 22 173 19 %

Vakavaraisuussuhde 6,6 % 7,7 %
* Finnveran viennin rahoituksen vakavaraisuudelle ei ole asetettu vähimmäisvaatimusta,  
ks. kohta Viennin rahoituksen vakavaraisuus.

Riskiasema 
Kotimaan rahoituksen luottoriskiasema on pysynyt yhtiön tavoitteiden 
mukaisena. Vastuukanta aleni vuonna 2026 ensimmäisellä puoliskolla 
hieman.

Suomen talouskehityksessä on ollut positiivisia signaaleita. Konkurssien 
määrä on kuitenkin edelleen korkealla tasolla, vaikkakin kevään aikana 
konkurssien määrän kasvu on tasaantunut. Finnverassa asiakkaiden 
maksuviiveet, järjestämättömät ja lainanhoitojoustot ovat olleet edelleen 
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pitkän aikavälin tasoa korkeammalla, mutta niiden määrä on kääntynyt 
laskuun. Finnverassa seurataan säännöllisesti asiakkaiden maksuviiveitä, 
joihin pyritään löytämään taloudellisesti kestävä ratkaisu. Suurempia 
yksittäisiä ongelmavastuita seurataan tehostetusti ja näiden osalta 
toimitaan yhteistyössä muiden rahoittajien kanssa. 

Vastuista 83 prosenttia (83) oli riskiluokitukseltaan B- tai sitä  
paremmassa luokassa. Lainojen ja takausten odotettavissa olevien 
luottotappioiden määrä kasvoi vuodenvaihteesta lähinnä valtion 
luotto- ja takaustappiokorvauksen alenemisen takia. Myös lopullisten 
luottotappioiden määrä oli edellisvuotta korkeammalla tasolla.

Viennin rahoituksen vastuukanta kasvoi vuoden 2026 ensimmäisen 
puoliskon aikana. Vastuiden kasvusta huolimatta viennin rahoituksen 
riskiasema arvioidaan edellistä vuotta paremmaksi johtuen 
luottoriskitason parantumisella. Luottoriskitaso jatkoi asteittaista 
palautumista ja kehittyi pitkän aikavälin odotusten mukaisesti. Luottoriskin 
taso laski 24,5 prosentilla edellisen vuodenvaihteen tasosta. Luottoriskin 
parantumiseen vaikuttaa edelleen pandemiasta elpyneen alus- ja 
telakkatoimialan toimintaympäristön vahvistuminen ja asiakkaiden 
parantunut taloudellinen tila sekä muutokset yksittäisten vastuiden 
määrissä.

Odotettavissa olevien luottotappioiden taso laski 30 prosentilla edellisen 
vuodenvaihteen tilanteeseen verrattuna. Lasku selittyy aiemmin mainitun 
yleisen luottoriskin parantumisen sekä yksittäisten suurten vastuiden 
muutoksista. Ongelmasaamisten taso pysyi kokonaisuutena vakaana 
suhteessa vastuukantaan. Ongelmasaamisiin kohdistetut arvonalennukset 
alentavat niiden muodostamaa ECL-varausta. Yhtiö jatkoi toimenpiteitä 
riskien rajaamiseksi ja tappioiden minimoimiseksi.

Viennin rahoituksen vastuiden riskiluokkajakauma säilyi rakenteeltaan 
pitkälti ennallaan vuoden 2026 ensimmäisen puoliskon aikana. Suurin osa, 

68 (82) prosenttia, vastuista on investointitasoa tai hiukan sen alapuolella 
olevissa riskiluokissa. Lisäksi suurin osa, 86 (82) prosenttia, vastuista 
kohdistui edelleen maariskiluokkiin, joita leimaa hyvä maksukyky.

Suomen Vientiluotto Oy:n rahoittamien vientiluottojen luottoriski 
katetaan sen emoyhtiö Finnvera Oyj:n vientitakuilla, jotka sisältyvät edellä 
mainittuun viennin rahoituksen vastuukantaan ja riskiasemaan.

Varainhallinnan markkinariskit olivat ensimmäisen vuosipuoliskon 
lopussa hallituksen vahvistamien riskirajojen mukaisia. Varainhallinnan 
hallinnoimat sijoitukset kasvoivat hieman vuodenvaihteeseen verrattuna. 
Ensimmäisen puolivuoden lopulla sijoituksista ja tilivaroista 100 prosenttia 
(100) oli vähintään A- (Finnveran riskiluokka) luokitelluissa kohteissa.

Yhtiö suojaa korko- ja valuuttariskiä johdannaisilla. Kaikkien 
johdannaissopimusten vastapuolten luottoluokitus oli vähintään A3 
(Moody’s) tai A- (S&P ja Fitch). Johdannaisten vastapuoliriskiä rajoitetaan 
vakuussopimuksilla, joiden vakuusvaatimukset määritetään päivittäin.

Ensimmäisen vuosipuoliskon lopulla taseen nykyarvoriski 200 korko- 
pisteen muutokselle oli -122 (-76) miljoonaa euroa. Taseen nykyarvo
herkkyyttä kasvatti toiminnan normaalin vaihtelun lisäksi oman pääoman 
suojausohjelma. Avoin valuuttapositio oli 8 (15) miljoonaa euroa ja 
sijoitusportfolion markkina-arvostusriski 52 (126) miljoonaa euroa. 
Markkina-arvostusriskiä kuvaavan mittarin muutos johtui pääasiassa 
käytetyn laskentametodologian uudistamisesta, eikä sijoitusten 
riskiprofiilissa ole tapahtunut merkittävää muutosta.

Likviditeettiasema oli toisen vuosineljänneksen lopulla vahva, ja 
likviditeettiriskin mittarit pysyivät asetettujen limiittien puitteissa. 
Kvartaalin aikana erääntyi yksi miljardin euron emissio, ja lisäksi  
EMTN-ohjelman alla toteutettiin yksi miljardin Yhdysvaltain dollarin 
emissio.

Operatiivinen riski
Finnverassa on käytössä järjestelmä operatiivisten riskitapahtumien 
seurantaan, ja kaikki työntekijät voivat ilmoittaa havaitsemistaan läheltä 
piti tai toteutuneista tapauksista. Toteutuneiden riskitapahtumien määrä 
sekä niistä aiheutuneet tappiot ovat olleet pieniä verrattuna riskeihin 
varattuun pääomaan. Katsauskaudella riskitapahtumien ilmoitukset olivat 
lievässä nousussa suhteessa edelliseen vuoteen. 

Maailman kiristynyt ja pitkittynyt turvallisuustilanne on johtanut siihen, 
että kyberuhkiin varaudutaan entistä huolellisemmin. Operatiivisten riskien 
hallintaa ohjaavat omat toimintaperiaatteet, ja keinoina riskienhallinnassa 
hyödynnetään henkilöstön koulutusta, säännöllisiä riskikartoituksia, 
stressitestien laatimista sekä turvallisuusharjoituksia.

Hallinto 

Henkilöstö 
Kesäkuun lopussa konsernin palveluksessa oli 408 henkilöä (30.6.2025: 
381), joista vakituisessa työsuhteessa oli 365 henkilöä (352) ja 
määräaikaisessa työsuhteessa 43 (29). Konsernin keskimääräinen 
henkilöstömäärä oli katsauskaudella 408 henkilöä (374). 

Hallitus, hallintoneuvosto ja tilintarkastaja 
Finnveran yhtiökokous valitsi 7.5.2026 Finnveran hallituksen uudeksi 
jäseneksi KTM Pirkko Östringin. 

Finnveran hallituksen puheenjohtajana jatkaa OTK Jan Vapaavuori, I 
varapuheenjohtajana jatkaa ylijohtaja, varatuomari Jan Hjelt työ- ja elin
keinoministeriöstä (TEM) ja toisena varapuheenjohtajana ylijohtaja, KTL 
Mikko Spolander valtiovarainministeriöstä (VM). Hallituksen jäseninä jat
kavat KTM, eMBA Hannu Jaatinen, johtaja, tekn. lis. Hannu Kemppainen, 
VTM Eila Kreivi, yrittäjä Anne Nurminen ja toimitusjohtaja, OTK Pia 
Santavirta.
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Finnveran hallintoneuvostoon valittiin uutena jäsenenä johtaja Päivi Puonti 
(Suomen Yrittäjät). 

Hallintoneuvoston puheenjohtajana jatkaa kansanedustaja Sofia Vikman ja 
varapuheenjohtajana kansanedustaja Seppo Eskelinen. Hallintoneuvoston 
jäseninä jatkavat kansanedustajat Hilkka Kemppi, Rami Lehtinen, Onni 
Rostila, Joona Räsänen, Hanna Sarkkinen, Sofia Virta, Henrik Vuornos ja 
Ville Väyrynen sekä varapuheenjohtaja Hanna-Maija Kiviranta (Suomen 
Ekonomit), ekonomisti Tatu Knuutila (SAK), toimitusjohtaja Kari Luoto 
(Kaupan liitto), johtaja, pääekonomisti Veli-Matti Mattila (Finanssiala), 
ekonomisti Seppo Nevalainen (STTK), kehittämisasiantuntija Arja 
Parkkinen (Finnvera) ja johtaja Petri Vuorio (EK). 

Hallituksen ja hallintoneuvoston jäsenten toimikaudet kestävät vuoden 
2027 varsinaisen yhtiökokouksen päättymiseen saakka.

Varsinaiseksi tilintarkastajaksi valittiin Ernst & Young Oy, päävastuullisena 
tilintarkastajana partner, KHT Miikka Hietala.

Muut katsauskauden tapahtumat

Finnvera käynnistää miljardin euron investointiohjelman ja lisää 
rahoitusta innovatiivisille ja skaalautuville yrityksille
Miljardin euron investointiohjelma täydentää rahoitusmarkkinaa. Suomen 
keskeinen haaste investointien käynnistymisen kannalta on rahoituksen 
saatavuus erityisesti pitkäkestoisissa ja pääomavaltaisissa hankkeissa. 

Investointiohjelman myötä Finnvera voi ottaa aiempaa suuremman rahoi
tusosuuden pk- ja midcap-yritysten sekä suurten yritysten merkittävissä 
teollisissa ja alueellisissa investoinneissa sekä myöntää takausten ohella 
suoria lainoja ja pidemmän maksuajan suhteessa pankkien rahoitukseen. 

Tavoitteena on saada liikkeelle etenkin teollisen mittakaavan yli  
100 miljoonan euron investointeja Suomessa yhteistyössä Finnveran, 

Tesin ja Business Finlandin kanssa. Investointihankkeita koordinoi 
valtakunnallisesti ja maakunnissa Finnveran investointiryhmä. 

Finnvera on vahvistanut myös tutkimukseen ja kehitykseen panostavien 
yritysten rahoitusta. Yritysten kansainvälisen kasvun käynnistys- ja 
kiihdytysvaiheeseen kohdennetun rahoituksen enimmäismäärä nostettiin 
150 miljoonasta 300 miljoonaan euroon aiemmin vuonna 2026. 

Finnvera vahvistaa puolustustoimialan rahoitusta
Finnvera vahvistaa rooliaan puolustustoimialan ja kaksikäyttötekno- 
logioiden rahoittajana. Tavoitteena on vauhdittaa investointeja, 
lisätä vientiä ja tukea suomalaisyritysten kasvua muuttuneessa 
turvallisuusympäristössä. 

EU-rahoituksen rinnalla voidaan hyödyntää laajasti Finnveran rahoitus
ratkaisuja. Finnveran puolustustoimialaan keskittyvä tiimi auttaa yrityksiä 
rahoituksessa, investoinneissa ja kansainvälisissä hankkeissa. Finnveran 
selvityksen mukaan Suomessa toimii noin 320 puolustuksen ja kaksi- 
käytön rajapinnassa toimivaa yritystä, joista noin 180 on jo Finnveran 
asiakkaita.

Mikroyritysten ja aloittavien yritysten lainalle jatkoa
Finnvera jatkaa helmikuun alusta uudelleen käynnistetyn mikro- ja aloitta
vien yritysten kasvuun suunnatun lainan hakuaikaa 31.7.2026 jälkeen 
toistaiseksi. Päätöksen taustalla on selkeä tarve rahoitukselle erityisesti 
alkavissa yrityksissä, joissa kasvun käynnistäminen edellyttää usein ulko
puolista rahoitusta. Pienimpien yritysten on vaikea saada rahoitusta kaupal
liselta rahoittajalta. Lainan myöntämisen edellytykset säilyvät ennallaan. 

Finnvera seuraa aktiivisesti rahoitusmarkkinoiden kehitystä ja rahoituksen 
saatavuutta yrityksille. Samalla selvitetään tarvetta kehittää lainasta 
pysyvä rahoitustuote osaksi Finnveran palveluvalikoimaa.

Finnvera rahoittamaan maatalouden isoja investointeja ja 
omistajanvaihdoksia
Suurimmissa maatalouden investoinneissa ja omistusjärjestelyissä 
on mahdollista hyödyntää Finnveran tarjoamia rahoitusratkaisuja. 
Rahoitus käynnistyi toukokuun alussa. Maatalouden rahoitusta voidaan 
myöntää osakeyhtiömäisesti toimivien yritysten kasvuun ja kilpailukyvyn 
parantamiseen tähtääviin suuriin investointeihin. Rahoitettavien 
hankkeiden minimikoko on 700 000 euroa. Yritykseltä edellytetään 
kahdenkertaista kirjanpitoa, ja yrityksen on oltava kaupparekisterissä. 

Finnveralle merkittävä lisämahdollisuus rahoittaa vientiä 
Ukrainaan Euroopan komission takauksella
Finnvera liittyy Euroopan komission Ukraine Investment Framework (UIF) 
-takausohjelmaan, jonka mukaan EU-komissio myöntää 75 prosentin 
takauksen Finnveran Ukrainan-vientiin kohdistuviin lainoihin. Rahoituksen 
enimmäismäärä on 240 miljoonaa euroa. 

Rahoituksella voidaan tukea investointeja esimerkiksi energiaan, 
digitaaliseen infrastruktuuriin, kaksikäyttöteknologioihin sekä kriittisiin 
raaka-aineisiin.

Huhtikuussa Finnvera sekä Puolan, Ranskan, Italian ja Tšekin vienti- 
ja kehitysluotottajat allekirjoittivat Brysselissä EU-komission johdolla 
julkilausuman kaksikäyttöprojektien rahoittamisesta Ukrainassa. 
Yhteistyö huipentui kesäkuussa, kun Finnvera ja Euroopan komissio 
allekirjoittivat sitoumuksen takaussopimuksesta EU:n Ukraina-
jälleenrakennuskonferenssissa Gdańskissa.

Finnvera voi alkaa myöntää takausohjelman mukaisia takauksia, kun 
varsinainen sopimus on allekirjoitettu. Tällä hetkellä Finnvera voi taata 
vientiä Ukrainaan työ- ja elinkeinoministeriön 200 miljoonan euron 
luottotappiokorvauksen puitteissa. 
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Finnvera ja Puolan KUKE yhteistyöhön jälleenvakuuttamisessa
Finnvera ja Puolan vientitakuulaitos KUKE allekirjoittivat jälleen
vakuuttamiseen liittyvän yhteistyösopimuksen, jonka tavoitteena 
on vahvistaa organisaatioiden välistä yhteistyötä sekä edistää 
Puolan ja Suomen vientihankkeiden rahoitusta. Sopimus sujuvoittaa 
rahoitusprosesseja ja luo uusia mahdollisuuksia molempien maiden 
vientikauppaan. Sopimus allekirjoitettiin kesäkuussa Helsingissä 
eurooppalaisten vientiluottolaitosten EU ECA Summitissa.

Finnvera otti käyttöön shopping line -luottojärjestelyn viennin 
rahoituksessa
Finnvera otti vuoden 2026 alusta käyttöön kansainvälisessä 
vienninrahoitustoiminnassa shopping line -rahoituksena tunnetun 
rahoituslimiitin. Rahoituslimiittiä kutsutaan nimellä Procurement 
Facility. Ulkomainen ostaja sitoutuu käyttämään 20–50 prosenttia 
Finnveran myöntämästä luotosta ostoihin suomalaisilta vientiyrityksiltä. 
Prosenttiosuus tarkentuu hankekohtaisesti ja siihen vaikuttaa se, 
monenko suomalaisyrityksen kanssa ostaja käy kauppaa. Jos hankinnat 
Suomesta lisääntyvät, myös luoton määrää voidaan jatkossa kasvattaa. 
Rahoituksella tavoitellaan isoja ostajia, esimerkiksi vakavaraisia 
eurooppalaisia suuryrityksiä, jotka toimivat globaaleilla markkinoilla.

Finnveralle jatkolupa vakuuttaa lyhyen maksuajan vientiä läntisiin 
teollisuusmaihin
Euroopan komission päätöksellä Finnveralle on myönnetty jatko poikkeus
lupaan, jonka turvin Finnvera voi myöntää takuita alle kahden vuoden 
riskiajan vientikauppoihin läntisiin teollisuusmaihin. Poikkeuslupa on 
voimassa vuoden 2028 loppuun. Poikkeusluvan puitteissa Finnvera voi 
vakuuttaa ainoastaan kauppoja, joihin yksityinen luottovakuuttaja ei ole 
myöntänyt luottovakuutusta.

Digitalisaatio eteni asiakaskeskeisesti, tekoälyn käyttö laajeni 
Finnvera jatkoi katsauskaudella strategian mukaisesti asiakaskeskeistä 
toimintojen digitalisointia. Kehitystyötä ohjaa digiagenda, jonka tavoitteena 

on muun muassa parantaa jatkuvasti asiakas- ja työntekijäkokemusta. 
Asiakkaiden sähköisen asiointipalvelun suunnitellut uudistukset jatkuivat,  
ja huhtikuun alussa palveluun tuotiin saataville yritys- ja henkilöasiakkai
den rahoitustiedot sekä avoimet laskut. Uudistus koskee kotimaan rahoi
tuksen asiakkaita. Finnvera laajensi tekoälyn hyödyntämistä organisaa
tiossa ja toi tekoälytyökalut koko henkilöstön käyttöön. Yhtiön tavoitteena 
on mahdollistaa tekoälyn käyttö 80 prosentissa prosesseista vuoteen 
2030 mennessä.

Finnvera jatkoi kestävyyteen liittyvää kehitystyötä
Kestävyyteen liittyvä kehitystyö jatkui Finnveralla katsauskaudella. 
Kestävyysnäkökulmat huomioidaan päätöksenteossa kaikilla tasoilla 
ja ne ohjaavat toimintaa kohti kestävää tulevaisuutta Finnveran uuden 
strategian mukaisesti. 

Finnvera on sitoutunut toimiin, jotka tukevat Pariisin ilmastosopimuksen 
tavoitetta rajoittaa maapallon lämpeneminen 1,5 asteeseen. Finnvera 
edistää ilmastoon liittyvää työtä vuoden 2025 lopussa päivitetyn 
ilmastotiekarttansa mukaisten toimien avulla. Finnvera on aloittanut 
päästölaskentamenetelmänsä päivittämisen ja tarkentamisen vuoden 
2026 keväällä. Lisäksi Finnvera on lähtenyt kehittämään sektorikohtaisia 
ilmastotavoitteita Net-Zero Export Credit Agencies Alliance 
-yhteistyöfoorumin määrittämän viitekehyksen mukaisesti kolmelle 
sektorille. Viennin ja kotimaan rahoitustoiminnoille toteutettiin keväällä 
2026 ilmastostressitestit ilmastoon liittyvien siirtymäriskien osalta. 

Finnvera kantaa vastuuta luonnon monimuotoisuudesta vuoden 
2025 lopussa päivitetyn biodiversiteettitiekartan mukaisesti. Vuonna 
2026 kartoitamme biodiversiteettivaikutuksia ja -riippuvuuksia 
vientiportfoliossamme.

Keväällä 2026 olemme lisänneet Finnveran johdon ja henkilökunnan 
osaamista ihmisoikeuksiin liittyen työpajojen avulla ja olemme käyneet  

keskusteluita ihmisoikeusriskien hallinnasta suurimpien vienti- 
asiakkaidemme kanssa.

Finnvera haluaa auttaa asiakkaitaan hyötymään ilmastotoimien tuomista 
mahdollisuuksista. Kesäkuussa 2026 Finnvera on sopinut Euroopan 
komission kanssa takausjärjestelystä, joka mahdollistaa EU-takauksen 
hyödyntämisen Finnveran myöntämissä lainoissa suuriin kotimaisiin 
investointeihin. Rahoitus kohdistuu erityisesti vihreää siirtymää ja 
digitalisaatiota edistäviin hankkeisiin.

Katsauskauden jälkeiset tapahtumat

Luotto- ja takaustappiokorvaussitoumus uudistettiin
Valtioneuvosto on antanut Finnveralle uuden kotimaan rahoituksen luotto- 
ja takaustappiokorvaussitoumuksen. Tappiokorvaussitoumus tuli voimaan 
1.7.2026 ja se on voimassa toistaiseksi, kuitenkin enintään 31.12.2030 
saakka.

Uusi luotto- ja takaustappiokorvaus on heinäkuun 2026 alusta alkaen 
40 prosenttia aiemman 50 prosentin sijaan. Valtio voi jatkossakin 
poikkeuksena pääsäännöstä korvata elinkeinopoliittisesti merkittävissä, 
yksittäisissä rahoitushankkeissa 80 prosenttia luotto- ja takaustappioiden 
kokonaismäärästä. Uuden sitoumuksen mukaiset tappiokorvaukset 
maksetaan jatkossa vuosittain tilinpäätöksen perusteella, ja Finnvera 
voi poikkeustilanteissa hakea luotto- ja takaustappiokorvausta myös 
osavuosikatsausten perusteella.

Rahoituksen näkymät
Rahoituksen kysynnän näkymät vuodelle 2026 ovat tällä hetkellä 
myönteiset etenkin Finnveran viennin rahoituksessa, mutta odotamme 
kysynnän kasvavan myös kotimaan rahoituksessa. Kansainvälisestä 
toimintaympäristöstä johtuva epävarmuus kuitenkin jatkuu, mikä voi 
vaikuttaa suuriin investointeihin ja heijastua koko yrityskentän toimintaan. 
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Varaudumme vauhdittamaan pk- ja midcap-yritysten sekä suurten 
yritysten investointeja miljardilla eurolla tämän ja ensi vuoden aikana 
kaikkialla Suomessa. Olemme lisänneet merkittävästi rahoitusta 
tutkimukseen ja kehitykseen panostavien yritysten kansainvälisen kasvun 
käynnistys- ja kiihdytysvaiheeseen. Vahvistamme rooliamme puolustus- 
ja kaksikäyttöteknologioiden rahoituksessa, ja maatalouden suurten 
investointien rahoitus on käynnistynyt. Lainan myöntäminen mikroyritysten 
ja aloittavien yritysten kasvuhankkeisiin jatkuu, ja selvitämme tarvetta 
kehittää lainasta pysyvä rahoitustuote. Odotamme kotimaan rahoituksen 
kysynnän nousevan koko vuoden osalta edellisen vuoden tasolle tai jopa 
korkeammalle.

Jatkamme InvestEU-rahoituksen kanavointia Suomessa. Finnveran 
investointiohjelmaan liitetään myöhemmin tänä vuonna myös uusia 
EU-komission kanssa toteutettavia, osin taattuja investointilainoja 
erityisesti teollisiin ja puhtaan siirtymän hankkeisiin. Ohjelman puitteissa 
Finnvera voi rahoittaa investointeja yhteensä 500 miljoonan euron 
arvosta. Tämä laajentaa Finnveran EU-tason riskinjaon käyttöä suurempiin 
kotimaisiin investointeihin.

Odotamme viennin rahoituksen korkean kysynnän jatkuvan 
loppuvuonna. Viennin näkymät ovat hyvät suurilla vientitoimialoilla, 
kuten alus- ja telakka-, tele-, kaivos ja metalli- sekä energiasektoreilla. 
Maailmalla etsimme aktiivisesti suomalaisille vientiyrityksille uusia 
kauppamahdollisuuksia. Niin sanottu shopping line -luottojärjestely ohjaa 
ulkomaiset toimijat ostamaan suomalaisen vientiteollisuuden tuotteita 
ja palveluja. Finnveran viennin edistämisen trade facilitator -toimintoa on 
vahvistettu. Kansainvälisistä EPC-infrastruktuurihankkeista odotetaan 
syntyvän vientikauppaa myös suomalaisille yrityksille. Jatkamme 

aiempaa laajemmin valtuuksin viennin mahdollistamista Ukrainaan osana 
kansallista jälleenrakennussuunnitelmaa.

Toimimme tiiviissä rahoitusyhteistyössä Tesin, Business Finlandin, 
ulkoministeriön ja Elinvoimakeskusten kanssa kasvun, investointien, 
viennin ja Suomen talouden vahvistamiseksi.

Tulosnäkymät vuodelle 2026 päivitetty
Vuoden 2026 tulosnäkymien arvioidaan olevan aiempaa positiivisemmat. 
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiovarauksia on pystytty 
purkamaan merkittävästi.Toukokuussa julkistetun johdon osavuotisen 
selvityksen Q1/2026 tulosnäkymien mukaisesti viennin rahoituksen 
vastuiden luottotappioriski on kuitenkin yhä korkealla.
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Laaja tuloslaskelma
Konserni

(1 000 e) Liite 1–6/2026 1–6/2025
Korkotuotot 3

- Luotonannosta asiakkaille 126 132 153 286
- Muut korkotuotot 344 743 307 553

Korkotuotot yhteensä 470 876 460 840
Korkokulut 3 -410 978 -398 702
Korkokate 59 898 62 138
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 4 105 393 83 125
Voitot/tappiot käypään arvoon tulosvaikutteisesti 
kirjattavista eristä ja valuuttatoiminnan nettotuotot

5 1 162 3 159

Sijoitustoiminnan nettotuotot -30 -491
Liiketoiminnan muut tuotot 139 133
Toimintakulut yhteensä -30 352 -29 517

- Henkilöstökulut -18 900 -17 736
- Muut toimintakulut -11 452 -11 781

Poistot ja arvonalentumiset -2 496 -2 781
Liiketoiminnan muut kulut -298 -1 028
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa 
olevien luottotappioiden muutos, netto

6 214 770 39 373

- Toteutuneet luottotappiot -53 877 -24 331
- Luottotappiokorvaukset valtiolta 23 851 13 847
- Odotettavissa olevien luottotappioiden muutos 244 796 49 857

Liiketulos 348 187 154 112
Tuloverot - -4 337
Tulos 348 187 149 776

Konserni
(1 000 e) Liite 1–6/2026 1–6/2025
Muut laajan tuloksen erät
Erät, joita ei myöhemmin siirretä tulosvaikutteisesti

- Käypään arvoon arvostettavien 
velkojen luottoriskin muutos

-1 191 -863

Erät, jotka saatetaan myöhemmin 
siirtää tulosvaikutteisiksi

- Käypään arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavien 
muiden sijoitusten käyvän arvon muutos

4 085 15 411

- Käypään arvoon laajan tuloksen kautta 
kirjattavien sijoitusten ECL:n muutos

674 161

- Rahavirran suojaus 5 882 4 169
Muut laajan tuloksen erät yhteensä 9 450 18 877
Laaja tulos yhteensä 357 636 168 653

Tuloksen jakautuminen emoyhtiön omistajille 348 187 149 776

Laajan tuloksen jakautuminen emoyhtiön omistajille 357 636 168 653
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Tase
Konserni

(1 000 e) Liite 30.6.2026 31.12.2025
VARAT
Saamiset luottolaitoksilta 7

- Pankkitilit 197 986 450 134
- Sijoitustilit ja määräaikaiset talletukset 307 152 -
- Muut 78 581 83 986

583 718 534 120
Saamiset asiakkailta 7

- Luotot 7 230 951 6 635 021
- Saamistodistukset 56 143 57 220
- Takaussaamiset 33 434 49 704
- Saamiset vienti- ja erityistakaustoiminnasta 80 754 71 879

7 401 282 6 813 824
Sijoitukset

- Saamistodistukset 5, 7, 8 7 392 157 7 304 607
- Muut osakkeet ja osuudet 5, 7, 8, 9 18 940 18 940

7 411 097 7 323 548
Johdannaissopimukset 5, 7, 8 77 050 77 714
Aineettomat hyödykkeet 12 500 11 599
Aineelliset hyödykkeet 3 263 4 409
Muut varat

- Luottotappiosaamiset valtiolta 24 025 3 562
- Muut 172 182

24 197 3 745
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 7 767 573 748 152
Varat 16 280 681 15 517 110

Konserni
(1 000 e) Liite 30.6.2026 31.12.2025
VELAT
Muut velat luottolaitoksille 99 113 -
Velat muille yhteisöille 7, 10 77 950 79 133
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5, 7, 8, 11 12 492 061 11 954 976
Johdannaissopimukset 5, 7, 8 415 418 402 008
Varaukset 6 511 855 749 135
Muut velat 7 7 366 8 748
Siirtovelat ja saadut ennakot 7 725 631 728 879
Verovelat - 582
Velat 14 329 394 13 923 460
OMA PÄÄOMA
Emoyhtiön omistajille kuuluva oma pääoma
Osakepääoma 196 605 196 605
Ylikurssirahasto 51 036 51 036
Käyvän arvon rahasto -3 962 -13 411
Vapaat rahastot

- Kotimaan toiminnan rahasto 480 840 432 192
- Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto 613 099 679 200

Kertyneet voittovarat 613 668 248 029
Vapaa oma pääoma 1 707 607 1 359 421
Oma pääoma yhteensä, emoyhtiön 
omistajille kuuluva oma pääoma

1 951 287 1 593 650

Velat ja oma pääoma yhteensä 16 280 681 15 517 110
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Taseen ulkopuoliset sitoumukset ja rahoitusvaltuudet
Taulukossa 1 vastuut on jaoteltu niiden sopimusvaiheen mukaan. Taulukossa 2 vastuut  
on eriytetty ensimmäisen taulukon luvuista liiketoiminnoittain ja sopimusvaiheen mukaan.

Taulukko 1: Taseen ulkopuoliset sitoumukset vastuiden tilan mukaan

Konserni
(1 000 e) 30.6.2026 31.12.2025

 Voimassa olevat nostetut vastuut (A+D+G) 7 979 915 8 556 289
 Voimassa olevat nostamattomat vastuut (B+E+F+H) 5 076 640 5 170 305
 Tarjousvastuut (C+I) 6 460 677 3 064 368

 Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensä 19 517 232 16 790 961

Taulukko 2: Taseen ulkopuoliset sitoumukset liiketoiminnoittain

Konserni
(1 000 e) 30.6.2026 31.12.2025
 Kotimaan toiminta

 A) Voimassa olevat takaukset 1 400 961 1 415 014
 B) Voimassa olevat nostamattomat lainat ja lainojen tarjousvastuut 40 233 46 096
 C) Takausten tarjousvastuut 86 418 63 680

 Kotimaan toiminta yhteensä 1 527 612 1 524 790
Vientitakuut, vientitakaukset, erityistakaukset ja viennin sitovat rahoituslupaukset
 Voimassa olevat vastuut (nostetut ja nostamattomat)

 D) Nostamattomat vientitakuut, vientitakaukset ja erityistakaukset,  
ei tytäryhtiön vientiluottoa

5 811 503 6 404 917

 E) Nostamattomat vientitakuut ja erityistakaukset, ei tytäryhtiön vientiluottoa 3 596 590 3 322 708
 F) Konserni: tytäryhtiön myöntämät nostamattomat vientiluotot 1 175 511 1 489 349
 G) Vientitakuiden ja erityistakausten korkovastuu, nostettu 767 451 736 358
 H) Vientitakuiden ja erityistakausten korkovastuu, nostamaton 264 306 312 152

 Tarjousvastuut
 I) Vientitakuut, vientitakaukset ja erityistakaukset 6 374 259 3 000 688

 Vientitakuut, vientitakaukset, erityistakaukset ja viennin sitovat rahoituslupaukset yhteensä 17 989 620 15 266 172
 Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensä 19 517 232 16 790 961

Taulukko 3: Valtion erityisrahoitustoiminnasta ja sen järjestämisestä annetun lain (1458/2025) 6 §:n 1  
momentin mukaiset rahoitusvaltuudet ja niiden toteuma1

Emoyhtiö
(1 000 e) 30.6.2026
 Kotimaan rahoituksen rahoitusvaltuudet 10 000 000
   - Kotimaan rahoituksen vastuusitoumukset 2 093 790

 Vienninrahoituksen rahoitusvaltuudet 40 000 000
   - Vienninrahoituksen vastuusitoumukset 24 116 638

 
Lain 1 momentissa tarkoitettujen sitoumusten enimmäismäärään lasketaan sitovien tarjousten ja voimassa olevien sitoumusten vastuut poistaen 
sitoumusten keskinäiset päällekkäisyydet. Esitetyt sitoumukset sisältävät nostetut vastuut. Vastuun laskemista varten sopimusvaluutta muunne-
taan euroiksi käyttäen Euroopan keskuspankin ilmoittamaa kurssia rahoituksen päätöspäivälle. Poikkeuksena ovat takaus- ja takuusaamiset, joiden 
osalta sopimusvaluutta muunnetaan euroiksi käyttäen raportointipäivän valuuttakurssia. 		

1 Finnvera Oyj:n ja sen tytäryhtiöiden sitoumusten määrä saa olla enintään 50 miljardia euroa, josta kotimaan rahoituksen lainojen, takausten  
ja muiden vastuusitoumusten valtuuden osuus on enintään 10 miljardia euroa ja vientitakuiden ja -takausten sekä muiden vienninrahoituksen  
vastuusitoumusten valtuuden osuus on enintään 40 miljardia euroa.		

F) Tytäryhtiön myöntämiin rahoituslupauksiin liittyy aina emoyhtiön antama vientitakuu. Konsernin luvussa on esitetty Suomen Vientiluotto Oy:n 
myöntämien vientiluottojen käyttämättömät luottojärjestelyt (sitovat rahoituslupaukset). 		
G) ja H) Finnvera korvaa taattuihin saataviin sisältyvän koron erääntyneelle määrälle eräpäivään saakka luottoasiakirjojen mukaisesti. Mikäli 
Finnvera maksaa korvauksen ennen eräpäivää, korkoa maksetaan vain korvauksen maksupäivään saakka. Konsernin korkovastuu ei sisällä 
konsernin sisäistä korkovastuuta tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:lle. 		   		
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Oman pääoman muutoslaskelma
 Käyvän arvon rahasto

(1 000 e)  Osakepääoma  Ylikurssirahasto

 Käypään arvoon 
laajan tuloksen 

kautta  Rahavirran suojaus
 Velkojen 

luottoriskin muutos
 Kotimaan 

toiminnan rahasto

 Vientitakuu- 
ja erityistakaus-

toiminnan rahasto  Voittovarat
 Oma pääoma 

yhteensä
30.6.2026
Konsernin oma pääoma, emoyrityksen omistajille kuuluva pääoma  

Raportoitu oman pääoman erä 1.1. 196 605 51 036 10 650 -23 919 -142 432 192 679 200 248 029 1 593 650
Edellisen tilikauden voiton/tappion siirto rahastoihin - - - - - 48 648 -66 101 17 453 -
Laajan tuloksen kautta kirjattavien etuuspohjaisten 
eläkkeiden uudelleen arvostus

- - - - - - - - -

Käypään arvoon arvostettavien velkojen luottoriskin muutos - - - - -1 191 - - - -1 191
Rahavirran suojaus - - - 5 882 - - - - 5 882
Käypään arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavien 
muiden sijoitusten käyvän arvon muutos

- - 4 085 - - - - - 4 085

Käypään arvoon laajan tuloksen kautta 
kirjattavien sijoitusten ECL:n muutos

- - 674 - - - - - 674

Tulos - - - - - - - 348 187 348 187
Konsernin oma pääoma yhteensä 30.6.2026 196 605 51 036 15 409 -18 037 -1 333 480 840 613 099 613 668 1 951 287

31.12.2025
Konsernin oma pääoma, emoyrityksen omistajille kuuluva pääoma

Raportoitu oman pääoman erä 1.1. 196 605 51 036 -16 318 -34 457 2 549 404 757 511 372 426 944 1 542 487
Edellisen tilikauden voiton/tappion siirto rahastoihin - - - - - 27 434 167 829 -195 263 -
Laajan tuloksen kautta kirjattavien etuuspohjaisten 
eläkkeiden uudelleen arvostus

- - - - - - - -11 -11

Käypään arvoon arvostettavien velkojen luottoriskin muutos - - - - -2 691 - - - -2 691
Rahavirran suojaus - - - 10 538 - - - - 10 538
Käypään arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavien 
muiden sijoitusten käyvän arvon muutos

- - 27 677 - - - - - 27 677

Käypään arvoon laajan tuloksen kautta 
kirjattavien sijoitusten ECL:n muutos

- - -709 - - - - - -709

Tulos - - - - - - - 16 358 16 358
Konsernin oma pääoma yhteensä 31.12.2025 196 605 51 036 10 650 -23 919 -142 432 192 679 200 248 029 1 593 650
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Rahavirtalaskelma
Konserni

(1 000 e) 30.6.2026 31.12.2025
Liiketoiminnan rahavirta
Myönnettyjen luottojen nostot -1 719 931 -1 688 142
Myönnettyjen luottojen takaisinmaksut 1 233 842 1 974 848
Saadut korot 433 061 880 903
Maksetut korot -378 065 -818 827
Palkkiotuotoista ja -kuluista saadut maksut, netto 79 827 205 070
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut 84 498
Maksut liiketoiminnan kuluista -30 615 -57 096
Maksetut korvaukset (-) ja saatu takaisinperintä (+) -27 065 -32 407
Luottotappiokorvaukset valtiolta, netto 3 389 27 150
Maksetut/palautetut verot -582 -7 414
Liiketoiminnan rahavirta (A) -406 055 484 583
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyödykkeisiin -1 502 -3 007
Aineellisten ja aineettomien hyödykkeiden luovutustulot 57 34
Investoinnit lyhytaikaisiin ja muihin likvideihin sijoituksiin -5 824 569 -11 001 297
Luovutustulot lyhytaikaisista ja muista likvideistä sijoituksista 5 781 511 8 825 217
Investoinnit muihin sijoituksiin - -5 253
Saadut osingot investoinneista 5 -
Investointien rahavirta (B) -44 499 -2 184 306
Rahoituksen rahavirta
Pitkäaikaisten lainojen nostot 858 811 1 886 446
Pitkäaikaisten lainojen takaisinmaksut -1 004 621 -457 165
Lyhytaikaisten lainojen lisäys (+) / vähennys (-), netto 657 238 -2 047
Maksut vuokrasopimusveloista -1 405 -3 134
Annetut (-) / saadut (+) vakuudet johdannaisista, netto -18 203 277 283
Rahoituksen rahavirta (C) 491 820 1 701 382
Rahavirtojen muutos (A+B+C) lisäys (+) / vähennys (-) 41 266 1 659
Rahavarat tilikauden alussa 450 164 480 143
Rahavarojen valuuttakurssimuutokset 13 751 -31 638
Rahavarat tilikauden lopussa 1 505 180 450 164

1 Rahavarat koostuvat luottolaitoksissa olevista pankki- ja sijoitustilivaroista. Rahavarat sisältyvät taseessa eriin  
Saamiset luottolaitoksilta – Vaadittaessa maksettavat sekä Saamiset luottolaitoksilta – Sijoitustilit ja määräaikaiset talletukset.

Rahoituksesta johtuvat velkojen muutokset
Konserni 2026

(1 000 e)
Avaava 

saldo 1.1. Nostot
Takaisin

maksut

Käypien 
arvojen 

muutokset

Valuutta
kurssi

muutokset
Muut 

muutokset
Loppusaldo 

30.6.
Pitkäaikaiset velat luottolaitoksille 
ja muille yhteisöille

79 133 143 275 -48 611 - 3 267 - 177 062

Lyhytaikaiset velat 
luottolaitoksille ja muille

- - - - - - -

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 11 954 976 3 750 534 -3 338 543 -18 882 130 037 13 941 12 492 061
Annetut vakuudet johdannaisista 1 -418 520 - 4 400 - - - -414 120
Saadut vakuudet johdannaisista 2 65 520 - -19 200 - - - 46 320
Saadut repo-vakuudet 3 403 - -3 403 - - - -
Yhteensä 11 684 511 3 893 808 -3 405 358 -18 882 133 303 13 941 12 301 324

Konserni 2025

(1 000 e)
Avaava 

saldo 1.1. Nostot
Takaisin

maksut

Käypien 
arvojen 

muutokset

Valuutta
kurssi

muutokset
Muut 

muutokset
Loppusaldo 

31.12.
Pitkäaikaiset velat luottolaitoksille 
ja muille yhteisöille

103 527 50 034 -67 550 - -6 879 - 79 133

Lyhytaikaiset velat luottolaitoksille 
ja muille yhteisöille

- - - - - - -

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 10 830 110 3 301 251 -1 862 858 73 009 -396 959 10 423 11 954 976
Annetut vakuudet johdannaisista 1 -689 490 - 270 970 - - - -418 520
Saadut vakuudet johdannaisista 2 62 610 2 910 - - - - 65 520
Saadut repo-vakuudet - 3 403 - - - - 3 403
Yhteensä 10 306 758 3 357 598 -1 659 438 73 009 -403 838 10 423 11 684 511
1 Sisältyy tilinpäätöksessä taseen riville Siirtosaamiset ja maksetut ennakot.						    
2 Sisältyy tilinpäätöksessä taseen riville Siirtovelat ja saadut ennakot.
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Puolivuosikatsauksen liitetiedot

 
1 Puolivuosikatsauksen 
laatimisperiaatteet

Puolivuosikatsauksen merkittävät laatimisperiaatteet
Finnvera-konserniin kuuluu emoyhtiö Finnvera Oyj:n lisäksi sen 
100-prosenttisesti omistama tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy. 
Finnvera-konsernin ja emoyhtiö Finnvera Oyj:n tilinpäätökset laaditaan 
kansainvälisten tilinpäätösstandardien (IFRS) mukaisesti. Tuloslaskelma 
esitetään IAS 1 Tilinpäätöksen esittäminen -standardin mukaan.

Puolivuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin 
mukaisesti siten kuin EU on sen hyväksynyt. Puolivuosikatsaus ei sisällä 
kaikkia tietoja, joita kansainväliset IFRS-standardit (International Financial 
Reporting Standards) edellyttävät. Tilinpäätöksen laatimisperiaatteet on 
esitetty kokonaisuudessaan konsernin tilinpäätöksessä 2025. 

Puolivuosikatsausta tulee lukea yhdessä konsernitilinpäätöksen 
kanssa. Puolivuosikatsaus sisältää vain konsernia koskevat tiedot. 
Puolivuosikatsauksessa esitetyt luvut ovat pyöristettyjä, joten yksittäisten 
esitettyjen lukujen yhteenlaskettu summa voi poiketa esitetystä 
summaluvusta. Tunnusluvut on laskettu käyttäen tarkkoja arvoja. 
Standardimuutoksilla ja tulkinnoilla, jotka tulivat voimaan 1.1.2026, ei ollut 
merkittävää vaikutusta Finnveran puolivuosikatsaukseen. 

Finnveran hallitus on 19.8.2026 hyväksynyt puolivuosikatsauksen ajalta 
1.1.–30.6.2026. Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton. 

Puolivuosikatsaus julkistetaan suomeksi ja englanniksi. Mikäli 
kieliversioiden välillä esiintyy ristiriitaisuuksia, noudatetaan 
puolivuosikatsauksen suomenkielistä versiota. Finnvera-konsernin 
toimintakertomus ja tilinpäätös sekä puolivuosikatsaus ovat luettavissa 
Finnveran verkkosivuilla osoitteessa www.finnvera.fi/tulosraportit.

Johdon harkintaa edellyttävät laatimisperiaatteet ja arvioihin 
liittyvät keskeiset epävarmuustekijät
Kansainvälisen tilinpäätöskäytännön (IFRS) mukaan laadittu 
tilinpäätös edellyttää johdolta arvioita ja harkintaa, jotka vaikuttavat 
konsernitilinpäätöksessä ja sen liitetiedoissa raportoituihin eriin. 
Tilinpäätöstä laadittaessa tehdään tulevaisuutta koskevia arvioita ja 
oletuksia, jotka voivat poiketa tulevasta toteumasta. 

Keskeiset epävarmuustekijät liittyvät asiakkaiden laina- ja muiden 
saamisten sekä takaus- ja takuuvastuiden odotettavissa olevien 
tappioiden arviointiin. Rahoitusvarojen ja -velkojen käyvän arvon 
arviointiin liittyy myös merkittäviä epävarmuustekijöitä. 

Taseen asiakassaamisista ja taseen ulkopuolisista takaus- ja 
vientitakuuvastuista kirjataan odotettavissa oleva tappio IFRS 
9 -standardin mukaisesti. Odotettavissa olevien tappioiden 
kirjaaminen edellyttää johdon harkintaa ECL-laskentaan vaikuttavista 
laskentakomponenteista, kuten esimerkiksi luottotappioiden 
todennäköisyyksistä (PIT-PD), makrotaloudellisista skenaarioista 
ja niiden painotuksista sekä saamisten odotettavissa olevista 
rahavirroista, niiden ajoittumisesta ja efektiivisestä korosta. 
Kirjauksen perustana olevista johdon arvioiden perusteista on kerrottu 
tarkemmin toimintakertomuksen ja tilinpäätöksen 1.1.–31.12.2025 
laatimisperiaatteiden kohdassa Odotettavissa olevien luottotappioiden 
(ECL) laskenta. 

Tämän tilinpäätöksen laatimisen yhteydessä johdon odotettavissa 
oleviin tappioihin liittyvien arvioiden perusteet ovat vuoden 2025 
tilinpäätöksessä esitettyjä vastaavat. 

https://www.finnvera.fi/tietoa-finnverasta/vuosikertomukset-ja-raportit
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2 Segmentti-informaatio

2.1 Tulos segmenteittäin Pk- ja midcap-rahoitus Viennin rahoitus Konserni yhteensä

(1 000 e) Paikalliset pienyritykset Kotimarkkinayritykset
Kasvavat ja kansain

välistyvät yritykset Suuryritykset Vientiluotot
Konserni
1–6/2026
Korkokate 2 861 8 073 5 837 22 152 20 976 59 898
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 4 311 8 154 12 896 64 557 15 475 105 393
Voitot/tappiot käypään arvoon tulosvaikutteisesti 
kirjattavista eristä ja valuuttatoiminnan nettotuotot

- - 5 -1 895 3 052 1 162

Sijoitustoiminnan nettotuotot - - - - -30 -30
Liiketoiminnan muut tuotot 2 72 4 62 - 139
Toimintakulut -4 725 -6 927 -7 427 -8 997 -2 276 -30 352
Poistot ja arvonalentumiset -355 -630 -757 -610 -144 -2 496
Liiketoiminnan muut kulut -62 -78 -69 -71 -18 -298
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa 
olevien luottotappioiden muutos, netto

-7 465 -8 308 -21 488 252 090 -59 214 770

- Toteutuneet tappiot -11 365 -25 569 -8 761 -8 181 -1 -53 877
- Luottotappiokorvaukset valtiolta 5 451 12 918 5 482 - - 23 851
- Odotettavissa olevien luottotappioiden 
muutos (lisäys - / pienennys +)

-1 551 4 343 -18 209 260 271 -58 244 796

Liiketulos -5 433 355 -10 999 327 288 36 975 348 187
Tuloverot - - - - - 0
Tulos -5 433 355 -10 999 327 288 36 975 348 187

Konserni
1–6/2025
Korkokate 2 856 8 890 5 834 31 144 13 415 62 138
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 4 267 8 771 12 558 52 767 4 763 83 125
Voitot/tappiot käypään arvoon tulosvaikutteisesti 
kirjattavista eristä ja valuuttatoiminnan nettotuotot

- - - -3 140 6 299 3 159

Sijoitustoiminnan nettotuotot - - - - -491 -491
Liiketoiminnan muut tuotot 0 17 44 72 - 133
Toimintakulut -4 430 -6 755 -6 921 -9 120 -2 290 -29 517
Poistot ja arvonalentumiset -394 -733 -793 -687 -173 -2 781
Liiketoiminnan muut kulut -46 -863 -51 -54 -14 -1 028
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa 
olevien luottotappioiden muutos, netto

-2 508 -9 091 -1 518 52 314 175 39 373

- Toteutuneet tappiot -5 256 -11 281 -14 452 6 658 - -24 331
- Luottotappiokorvaukset valtiolta 2 404 5 122 6 320 - - 13 847
- Odotettavissa olevien luottotappioiden 
muutos (lisäys - / pienennys +)

345 -2 933 6 614 45 656 175 49 857

Liiketulos -254  235 9 152 123 296 21 683 154 112
Tuloverot - - - - -4 337 -4 337
Tulos -254 235 9 152 123 296 17 347 149 776
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2.2 Tase segmenteittäin

Pk- ja midcap-rahoitus Viennin rahoitus Konserni yhteensä

(1 000 e) Paikalliset pienyritykset Kotimarkkinayritykset
Kasvavat ja kansain

välistyvät yritykset Suuryritykset Vientiluotot
Konserni
30.6.2026
Varat 85 024 226 349 288 417 272 615 15 408 275 16 280 681

- josta saamiset luottolaitoksilta 10 800 31 200 18 000 100 000 423 718 583 718
- josta saamiset asiakkailta 59 854 140 851 251 900 108 070 6 840 606 7 401 282
- josta sijoitukset - 13 687 5 253 20 182 7 371 975 7 411 097

Velat 16 452 -230 264 145 374 -716 209 15 114 042 14 329 394
- josta yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - - - - 12 492 061 12 492 061
- josta varaukset 11 394 18 363 41 721 440 377 - 511 855

Oma pääoma 68 572 456 613 143 043 988 824 294 234 1 951 287
- josta sidottu pääoma - 159 744 67 860 23 794 -7 719 243 680
- josta vapaa pääoma 68 572 296 869 75 183 965 030 301 953 1 707 607

Konserni
31.12.2025
Varat 82 499 244 751 288 453 242 633 14 658 773 15 517 110

- josta saamiset luottolaitoksilta 10 800 31 200 18 000 100 000 374 120 534 120
- josta saamiset asiakkailta 61 823 168 519 256 185 93 482 6 233 815 6 813 824
- josta sijoitukset - 13 687 5 253 20 182 7 284 426 7 323 548

Velat 8 494 -211 572 134 363 -419 203 14 411 378 13 923 460
- josta yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - - - - 11 954 976 11 954 976
- josta varaukset 9 377 17 289 28 387 694 081 - 749 135

Oma pääoma 74 005 456 324 154 090 661 836 247 395 1 593 650
- josta sidottu pääoma - 159 810 67 908 24 094 -17 583 234 230
- josta vapaa pääoma 74 005 296 514 86 182 637 742 264 978 1 359 421
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4 Palkkiotuotot ja -kulut jaoteltuna tuloslaskelmaerittäin
Konserni

(1 000 e) 1–6/2026 1–6/2025
Palkkiotuotot takauksista
Vientitakuu- ja erityisrahoitustoiminta 77 414 63 077
Kotimaan rahoitus 16 977 17 246
Yhteensä 94 391 80 323

Toimitus- ja käsittelymaksut 
Vientitakuu- ja erityisrahoitustoiminta 757 432
Kotimaan rahoitus 2 174 2 129
Yhteensä 2 931 2 561

Palkkiotuotot luotonannosta
Vientiluotot 15 987 5 337
Kotimaan rahoitus 669 1 139
Yhteensä 16 655 6 475

Muut palkkiotuotot
Korontasaus, vientitakuu- ja erityisrahoitustoiminta - 0
Muut palkkiotuotot, kotimaan rahoitus -150 86
Yhteensä -150 87

Kaikki palkkiotuotot yhteensä 113 827 89 446

Palkkiokulut
Jälleenvakuutus, vientitakuu- ja erityisrahoitustoiminta -7 743 -4 994
Varainhankinta -51 -311
Maksuliikenne -531 -342
Muut palkkiokulut -110 -674
Kaikki yhteensä -8 434 -6 321

Palkkiotuotot ja kulut, netto 105 393 83 125

3 Korkotuotot ja -kulut rahoitusinstrumenteittain
Konserni

(1 000 e) 1–6/2026 1–6/2025
Korkotuotot, jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat erät 193 586 209 512
Korkotuotot, käypään arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavat erät 68 478 52 926
Korkotuotot, käypään arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat erät 208 811 198 401
Korkotuotot yhteensä 470 876 460 840

Korkokulut, jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat erät -135 120 -99 412
Korkokulut, käypään arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavat erät -1 457 -929
Korkokulut, käypään arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat erät -274 400 -298 361
Korkokulut yhteensä -410 978 -398 702
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5 Voitot/tappiot käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista eristä ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Konserni

(1 000 e) Osinkotuotot
Myyntivoitot 

ja -tappiot
Käyvän arvon 

muutokset Yhteensä
30.6.2026
Käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista eristä
Johdannaissopimuksista - - 6 893 6 893
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista - - 20 212 20 212
Saamistodistuksista - - -23 965 -23 965
Osakkeista ja osuuksista 5 - - 5
Käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista eristä yhteensä 5 - 3 140 3 145

Rahoitusinstrumenttiluokittain, IFRS9
Jaksotettu hankintameno, käyvän arvon suojaus - - 21 698 21 698
Käypään arvoon laajan tuloksen kautta, käyvän arvon suojaus - - -23 965 -23 965
Valinnaisesti käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erät - - -1 486 -1 486
Pakollisesti käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erät 5 - 6 893 6 898
Yhteensä 5 - 3 140 3 145
Valuuttatoiminnan nettotuotot (+) / kulut (-) -1 983
Käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista eristä 
ja valuuttatoiminnan nettotuotot yhteensä

1 162

Konserni

(1 000 e) Osinkotuotot
Myyntivoitot  

ja -tappiot
Käyvän arvon  

muutokset Yhteensä
30.6.2025
Käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista eristä
Johdannaissopimuksista - - 95 210 95 210
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista - - -98 950 -98 950
Saamistodistuksista - - 6 798 6 798
Osakkeista ja osuuksista - - - 0
Käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista eristä yhteensä - - 3 058 3 058

Rahoitusinstrumenttiluokittain, IFRS9
Jaksotettu hankintameno, käyvän arvon suojaus - - -81 408 -81 408
Käypään arvoon laajan tuloksen kautta, käyvän arvon suojaus - - 6 798 6 798
Valinnaisesti käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erät - - -17 542 -17 542
Pakollisesti käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erät - - 95 210 95 210
Yhteensä - - 3 058 3 058
Valuuttatoiminnan nettotuotot (+) / kulut (-) 101
Käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista eristä 
ja valuuttatoiminnan nettotuotot yhteensä

3 159

Suomen Vientiluotto Oy:n liiketoiminta-alueena on konsernissa vientiluottojen rahoitustoiminta. Emoyhtiö hoitaa erillisen hallinnointisopimuksen perusteella Suomen Vientiluotto Oy:n lukuun 
vientiluottojen rahoitukseen liittyvän varainhankinnan ja -hallinnan. Suomen Vientiluotto Oy:lle kuuluva vientiluottojen rahoitukseen liittyvä osuus velkojen ja johdannaisten käyvän arvon muutoksesta 
on kirjattu Finnvera Oyj:n tilinpäätöksessä joko velaksi tai saamiseksi Suomen Vientiluotto Oy:ltä riippuen kumulatiivisen muutoksen lopputulemasta, jolloin tämä osuus velkojen ja johdannaisten 
käyvän arvon muutoksesta tulee konsernitilinpäätökseen Suomen Vientiluotto Oy:n luvuista. 				  
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6 Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa olevien 
luottotappioiden (ECL) muutos

6.1 Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) muutos

Konserni
(1 000 e) 1–6/2026 1–6/2025
Toteutuneet luottotappiot -53 877 -24 331

- Luotoista -13 976 -5 162
- Takauksista -33 727  -22 531
- Vienti- ja erityistakauksista -6 173 3 362

Saatu luottotappiokorvaus valtiolta 23 851 13 847
Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) 
muutos vähennys (+) / lisäys (-), netto

244 796 49 857

- ECL, brutto raportointikauden alussa 979 626 1 145 092
- ECL, brutto raportointikauden lopussa 734 831 1 095 235

Yhteensä, netto 214 770  39 373

6.2 Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) muutos

Konserni 30.6.2026 Konserni 30.6.2025

Rahoitusvarat (1 000 e)
ECL 

31.12.2025
ECL 

30.6.2026
ECL-

muutos
ECL 

31.12.2024
ECL 

30.6.2025
ECL-

muutos
Vaadittaessa maksettavat 
saamiset luottolaitoksilta

-30 -15 15 -43 -53 -10

Sijoitustilit ja määräaikaistalletukset -9 -28 -19 -49 -32 17
Saamiset asiakkailta -223 529 -215 316 8 213 -244 081 -204 474 39 607
Saamistodistukset -51 -95 -44 -168 -62 106
Muut varat - - -  - -  -
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot -3 084 -3 059 25 -2 920 -3 398 -478
Odotettavissa olevien luottotappioiden 
muutos: vähennys (+) / lisäys (-)

-226 702 -218 513 8 189 -247 260 -208 020 39 240

Rahoitusvelat (1 000 e)
Varaukset -749 135 -511 855 237 279 -893 335 -882 557 10 778
Oma pääoma – Käyvän arvon rahasto -3 789 -4 463 -674 -4 498 -4 658 -160
Odotettavissa olevien luottotappioiden 
muutos: vähennys (+) / lisäys (-)

-752 923 -516 318 236 606 -897 833 -887 215 10 618

Odotettavissa olevien luottotappioiden 
muutos: vähennys (+) / lisäys (-), netto

244 795 49 858

6.3 Odotettavissa olevat tappiot (ECL) IFRS 9 -vaiheittain

Konserni 30.6.2026 Konserni 31.12.2025
Rahoitusvarat (1 000 e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä
Saamiset luottolaitoksilta 43 - - 43 30 - - 30
Saamiset asiakkailta 9 325 15 015 198 351 222 690 6 572 24 535 199 156 230 263
Sijoitukset 243 - - 243 197 - - 197
Taseen ulkopuoliset erät 451 700 45 708 14 447 511 855 683 277 47 546 18 311 749 134
Yhteensä 461 310 60 723 212 797 734 831 690 077 72 082 217 467 979 626

6.4 Liiketoiminnan odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) jakautuminen IFRS 9 -vaiheiden ja 
liiketoiminta-alueiden välillä

6.4.1 Saamiset asiakkailta

Saamiset asiakkailta erät sisältävät kaikki taseen varojen IFRS 9 -arvonalentumiskirjaukset pl. tilivaroihin ja sijoitustoimintaan liittyvät erät.

Konserni 30.6.2026 Konserni 31.12.2025
(1 000 e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä
ECL raportointikauden alussa 6 572 24 535 199 156 230 264 75 142 87 182 88 978 251 302
ECL-muutos vaiheella 
raportointijakson aikana

532 1 764 4 169 6 465 -51 713 -9 653 16 040 -45 325

Siirtymät vaiheelle 1 vaiheilta 2 ja 3 - -12 958 -108 -13 066 - -1 705 -1 032 -2 737
Siirtymät vaiheelle 2 vaiheilta 1 ja 3 -583 - -2 084 -2 666 -1 018 - -3 317 -4 335
Siirtymät vaiheelle 3 vaiheilta 1 ja 2 -133 -724 - -857 -163 -51 650 - -51 813
Lisäykset vaiheelta 1 - 2 100 2 218 4 318 - 2 543 2 474 5 017
Lisäykset vaiheelta 2 2 608 - 2 254 4 862 106 - 92 295 92 401
Lisäykset vaiheelta 3 18 725 - 744 167 666 - 833
Odotettavissa olevat tappiot 
uusista saamisista

1 129 132 8 821 10 082 2 419 863 18 111 21 394

Loppuun maksetut saamiset 
ja lopetettu perintä

-820 -560 -16 097 -17 477 -18 367 -3 712 -14 394 -36 473

Laskentaparametrien 
muutoksen vaikutus

- - 21 21 - - - -

ECL raportointikauden lopussa 9 325 15 015 198 351 222 690 6 572 24 535 199 156 230 264
ECL:n nettomuutos 
raportointikaudella

-7 574 -21 038

Paikalliset pienyritykset 713 1 575 11 511 13 799 497 1 246 12 522 14 265
Kotimarkkinayritykset 1 347 2 503 21 217 25 068 1 324 2 103 27 057 30 484
Kasvavat ja kansainvälistyvät yritykset 3 522 6 467 27 017 37 007 3 573 4 608 23 951 32 132
Suuryritykset 3 743 4 469 138 604 146 816 1 179 16 578 135 626 153 382
Yhteensä 9 325 15 015 198 351 222 690 6 572 24 535 199 156 230 264

Toteutuneet luottotappiot 5 392 13 687 14 084 28 1 991 836 2 855
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6.4.2 Taseen ulkopuoliset erät
Konserni 30.6.2026 Konserni 31.12.2025

(1 000 e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä
ECL raportointikauden alussa 683 277 47 546 18 311 749 135 53 317 825 740 14 279 893 335
ECL-muutos vaiheella 
raportointijakson aikana

-149 278 -4 081 -4 696 -158 056 -5 572 -34 536 -1 277 -41 385

Siirtymät vaiheelle 1 vaiheilta 2 ja 3 - -1 969 -56 -2 025 - -544 055 -95 -544 150
Siirtymät vaiheelle 2 vaiheilta 1 ja 3 -2 472 - -94 -2 565 -1 944 - -2 -1 947
Siirtymät vaiheelle 3 vaiheilta 1 ja 2 -88 -702 - -790 -858 -525 - -1 383
Lisäykset vaiheelta 1 - 9 333 3 211 12 544 - 9 261 10 293 19 553
Lisäykset vaiheelta 2 386 - 2 634 3 020 519 820 - 523 520 344
Lisäykset vaiheelta 3 6 45 - 51 2 0 - 3
Odotettavissa olevat tappiot 
uusista rahoituksista

14 022 1 086 4 15 112 144 380 3 770 401 148 550

Korvatut ja erääntyneet 
takuut ja takaukset

-94 083 -5 550 -4 868 -104 502 -25 867 -212 108 -5 810 -243 785

Laskentaparametrien 
muutoksen vaikutus

-70 -0 - -70 - - - -

ECL raportointikauden lopussa 451 700 45 708 14 447 511 855 683 277 47 546 18 311 749 135
ECL:n nettomuutos raportointikaudella -237 279 -144 200

Paikalliset pienyritykset 5 296 5 429 670 11 394 4 200 4 792 385 9 377
Kotimarkkinayritykset 9 008 3 461 5 894 18 363 7 723 3 560 6 005 17 289
Kasvavat ja kansainvälistyvät yritykset 23 792 10 046 7 884 41 721 21 260 4 663 2 464 28 387
Suuryritykset 413 604 26 773 - 440 377 650 094 34 531 9 457 694 081
Yhteensä 451 700 45 708 14 447 511 855 683 277 47 546 18 311 749 135

Toteutuneet luottotappiot 3 298 138 36 357 39 793 160 254 32 904 33 318

7 Rahoitusinstrumenttien luokittelu ja käyvät arvot
Konserni, IFRS 9 Käypään arvoon 

tulosvaikutteisesti kirjattavat

Rahoitusvarat 
(1 000 e)

Jaksotettu 
hankintameno Pakolliset

Nimenomaisesti 
luokiteltu käypään 

arvoon tuloksen 
kautta (käyvän 

arvon optio)

Käypään 
arvoon laajan 

tuloksen 
kautta Yhteensä Käypä arvo1

30.6.2026
Saamiset luottolaitoksilta 583 718 - - - 583 718 585 616
Saamiset asiakkailta 7 345 140 - - 56 143 7 401 282 7 615 491
Lyhytaikaiset saamistodistukset 1 376 067 - - - 1 376 067 1 376 067
Joukkovelkakirjasijoitukset 1 218 269 - - 4 797 821 6 016 090 6 009 264
Johdannaissopimukset - 77 050 - - 77 050 77 050
Muut osakkeet ja osuudet - 18 940 - - 18 940 18 940
Muut rahoitusvarat 707 074 - - - 707 074 707 074
Yhteensä 11 230 268 95 990 - 4 853 964 16 180 222 16 389 503

Käypään arvoon 
tulosvaikutteisesti kirjattavat

Rahoitusvarat 
(1 000 e)

Jaksotettu 
hankintameno Pakolliset

Nimenomaisesti 
luokiteltu käypään 

arvoon tuloksen 
kautta (käyvän 

arvon optio)

Käypään 
arvoon laajan 

tuloksen 
kautta Yhteensä Käypä arvo1

31.12.2025
Saamiset luottolaitoksilta 534 120 - - - 534 120 536 357
Saamiset asiakkailta 6 756 604 - - 57 220 6 813 824 6 966 030
Lyhytaikaiset saamistodistukset 2 163 602 - - - 2 163 602 2 163 602
Joukkovelkakirjasijoitukset 592 775 - - 4 548 230 5 141 005 5 139 554
Johdannaissopimukset - 77 714 - - 77 714 77 714
Muut osakkeet ja osuudet - 18 940 - - 18 940 18 940
Muut rahoitusvarat 1 051 002 - - - 1 051 002 1 051 002
Yhteensä 11 098 104 96 654 - 4 605 450 15 800 207 15 953 200
1 Käyvät arvot saamisille, joita ei arvosteta käypään arvoon kirjanpidossa on määritetty seuraavasti: lyhytaikaisten saamisten käyväksi arvoksi on asetettu 
niiden kirjanpitoarvo lyhyen maturiteetin vuoksi, pitkäaikaisten saamisten käypä arvo perustuu diskontattuihin rahavirtoihin (Taso 2).
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Konserni, IFRS 9 Käypään arvoon 
tulosvaikutteisesti kirjattavat

Rahoitusvelat 
(1 000 e)

Jaksotettu 
hankintameno Pakolliset

Käyvän  
arvon optio Yhteensä Käypä arvo1

30.6.2026
Velat luottolaitoksille 99 113 - - 99 113 99 113
Velat muille yhteisöille 77 950 - - 77 950 77 950
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 

- EMTN-velkaohjelma 11 086 725 - 825 270 11 911 996 11 879 548
- ECP-velkaohjelma 580 066 580 066 580 066

Johdannaissopimukset - 415 418 - 415 418 415 418
Muut rahoitusvelat  335 932 - - 335 932 335 932
Yhteensä 12 179 785 415 418 825 270 13 420 473 13 388 025

Käypään arvoon 
tulosvaikutteisesti kirjattavat

Rahoitusvelat 
(1 000 e)

Jaksotettu 
hankintameno Pakolliset

Käyvän 
arvon optio Yhteensä Käypä arvo1

31.12.2025
Velat luottolaitoksille - - - - -
Velat muille yhteisöille 79 133 - - 79 133 79 133
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 

- EMTN-velkaohjelma 11 126 566 - 828 410 11 954 976 11 902 292
- ECP-velkaohjelma - - - - -

Johdannaissopimukset - 402 008 - 402 008 402 008
Muut rahoitusvelat  331 596 - - 331 596 331 596
Yhteensä 11 537 295 402 008 828 410 12 767 712 12 715 028

1 Käyvät arvot velkaerille, joita ei arvosteta käypään arvoon kirjanpidossa, on määritelty seuraavien periaatteiden mukaisesti. Lyhytaikaisten velkojen 
käyväksi arvoksi on asetettu sama kuin niiden kirjanpitoarvo lyhyen maturiteetin vuoksi, pitkäaikaisten velkojen käypä arvo perustuu diskontattuihin 
rahavirtoihin (Taso 2). Suojauslaskennan alla olevien yleiseen liikkeeseen laskettujen velkakirjojen käyvät arvot perustuvat kolmannen osapuolen 
määrittämiin kauden päättymispäivän hintoihin (Taso 2).

Käyvän arvon määritysperiaatteet erille, jotka arvostetaan käypään arvoon kirjanpidossa

1. Saamistodistukset
Saamistodistusten käyvät arvot perustuvat kolmannen osapuolen määrittämiin kauden päättymispäivän hintoihin 
tai kauden päättymispäivän markkinakorolla diskontattuun arvoon.					   

2. Johdannaissopimukset
Koron- ja valuutanvaihtosopimusten sekä valuuttatermiinien käyvät arvot on määritelty rahavirtojen nykyarvoon 
perustuvalla menetelmällä, jossa laskentaperusteena käytetään tilikauden päättymispäivän markkinakorkoja ja 
muuta markkinainformaatiota. Konserni käyttää näiden instrumenttien käyvän arvon määrittämisessä yleisesti 
käytettyjä arvostusmalleja. Käyvät arvot vastaavat markkinoiden keskihintoja tilanteissa, joissa konserni siirtäisi tai 
purkaisi johdannaissopimuksen tavanomaisessa liiketoimessa tilikauden päättymispäivän markkinaolosuhteissa. 
Johdannaissopimuksiin liittyvää luottoriskiä pienennetään vakuusjärjestelyillä. Käypiä arvoja seurataan päivittäin 
vastapuolilta saatujen laskelmien ja oman arvostuslaskennan avulla.					   

3. Muut osakkeet ja osuudet
Konsernin muihin osakkeisiin ja osuuksiin sisältyy 13,7 miljoonaa euroa (13,7) konsernin ulkopuolisia sijoituksia 
listaamattomiin yhtiöihin. Osakkeiden arvostus on esitetty hankintamenon mukaisesti, mikä konsernin arvion 
mukaan vastaa osakkeiden käypää arvoa. 					   

4. Käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjatut velat
Käyvät arvot yleiseen liikkeeseen lasketuille joukkovelkakirjoille, jotka eivät ole suojauslaskennan alla perustuvat 
kolmannen osapuolen määrittämiin kauden päättymispäivän hintoihin.					   
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8 Rahoitusinstrumenttien käypään arvoon arvostamisen hierarkia
Konserni

(1 000 e) Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensä
Rahoitusvarat 30.6.2026
Käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

- Johdannaissopimukset - 77 050 - 77 050
- Muut osakkeet ja osuudet - - 18 940 18 940

Käypään arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat 
- Saamiset asiakkailta – Saamistodistukset  - 56 143 - 56 143
- Joukkovelkakirjasijoitukset - 4 797 821 - 4 797 821

Yhteensä - 4 931 014 18 940 4 949 954

Rahoitusvelat 30.6.2026
Käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

- Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - 825 270 - 825 270
- Johdannaissopimukset - 415 418 - 415 418

Yhteensä - 1 240 688 - 1 240 688

Rahoitusvarat 31.12.2025
Käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

- Johdannaissopimukset - 77 714 - 77 714
- Muut osakkeet ja osuudet - - 18 940 18 940

Käypään arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat 
- Saamiset asiakkailta – Saamistodistukset  - 57 220 - 57 220
- Joukkovelkakirjasijoitukset - 4 548 230 - 4 548 230

Yhteensä - 4 683 163 18 940 4 702 104

Rahoitusvelat 31.12.2025
Käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

- Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - 828 410 - 828 410
- Johdannaissopimukset - 402 008 - 402 008

Yhteensä - 1 230 417 - 1 230 417

Taulukossa on esitetty erät, jotka arvostetaan toistuvasti käypään arvoon kirjanpidossa. Jaksotettuun  
hankintamenoon arvostettujen rahoitusvarojen ja -velkojen käyvät arvot sekä käyvän arvon hierarkiatasot  
on esitetty liitetiedossa 7.				  

Hierarkiatasot

Taso 1
Aktiivisilla markkinoilla kaupankäynnin kohteena olevat noteeratut osake- ja rahastosijoitukset arvostetaan 
markkinahintoihin.

Taso 2
Koron ja valuutanvaihtosopimusten sekä valuuttatermiinien käyvät arvot on määritelty rahavirtojen nykyarvoon 
perustuvalla menetelmällä, jossa laskentaperusteena käytetään kauden päättymispäivän markkinakorkoja 
ja muuta markkinainformaatiota. Käyvät arvot yleiseen liikkeeseen lasketuille joukkovelkakirjoille, jotka eivät 
ole suojauslaskennan alla, perustuvat kolmannen osapuolen määrittämiin kauden päättymispäivän hintoihin. 
Joukkovelkakirjasijoitusten käyvät arvot perustuvat kolmannen osapuolen määrittämiin kauden päättymispäivän 
hintoihin tai kauden päättymispäivän markkinakorolla diskontattuun arvoon. 

Taso 3
Muihin osakkeisiin ja osuuksiin listaamattomissa yhtiöissä sisältyvien konsernin ulkopuolisten sijoitusten arvostus 
on esitetty hankintamenon mukaisesti, mikä konsernin arvion mukaan vastaa osakkeiden käypää arvoa.

Siirrot tasojen 1 ja 2 välillä 
Raportointikauden ja edellisen tilikauden aikana ei ole tapahtunut siirtoja käyvän arvon hierarkiatasojen 1 ja 2 välillä.
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9 Erittely hierarkiatason 3 tapahtumista
TASO 3, Rahoitusvarat Konserni
(1 000 e) 30.6.2026 31.12.2025
Käypään arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
Saldo 1.1. 18 940 13 687
Tuloslaskelmaan kirjatut voitot ja tappiot yhteensä - -
Hankinnat - 5 253
Myynnit - -
Muu - -
Saldo kauden lopussa 18 940 18 940
Tuloslaskelman voitot ja tappiot niistä instrumenteista, 
jotka ovat vielä konsernin hallussa

5 -

10 Velat luottolaitoksille ja muille yhteisöille
Konserni 2026

(1 000 e) Nimellisarvo Kirjanpitoarvo
Velat luottolaitoksille ja muille yhteisöille
Velat 1.1.2026 79 133 79 133
Nostot 143 275 143 275
Takaisinmaksut -48 611 -48 611
Lyhytaikaisten velkojen nostot (+) / takaisinmaksut (-), netto - -
Ennenaikaiset takaisinmaksut - -
Käyvän arvon muutokset - -
Valuuttakurssimuutokset 3 267 3 267
Velat 30.6.2026 177 062 177 062

Konserni 2025
(1 000 e) Nimellisarvo Kirjanpitoarvo
Velat luottolaitoksille ja muille yhteisöille
Velat 1.1.2025 103 527 103 527
Nostot 50 034 50 034
Takaisinmaksut -67 550 -67 550
Lyhytaikaisten velkojen nostot (+) / takaisinmaksut (-), netto - -
Ennenaikaiset takaisinmaksut - -
Käyvän arvon muutokset - -
Valuuttakurssimuutokset -6 879 -6 879
Velat 31.12.2025 79 133 79 133

11 Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

EMTN-velkaohjelma
Liikkeeseenlaskija ja ISIN

Konserni 
Kirjanpitoarvo

(1 000 e) Korko Nimellisarvo Valuutta
Liikkeeseen- 

laskupäivä Eräpäivä
Velat 

30.6.2026
Velat 

31.12.2025
Finnvera Oyj - XS1951364915 2,800 % 30 000 AUD 14.2.2019 14.8.2029 16 938 15 925
Finnvera Oyj - XS1951364915 2,800 % 30 000 AUD 13.11.2019 14.8.2029 16 938 15 925
Finnvera Oyj - XS1392927072 0,500 % 1 000 000 EUR 13.4.2016 13.4.2026 - 995 484
Finnvera Oyj - XS1613374559 1,125 % 750 000 EUR 17.5.2017 17.5.2032 685 755 683 706
Finnvera Oyj - XS1613374559 1,125 % 100 000 EUR 3.7.2017 17.5.2032 91 434 91 161
Finnvera Oyj - XS1613374559 1,125 % 150 000 EUR 6.9.2017 17.5.2032 137 151 136 741
Finnvera Oyj - XS1791423178 1,250 % 1 000 000 EUR 14.3.2018 14.7.2033 909 128 904 782
Finnvera Oyj - XS1904312318 0,750 % 500 000 EUR 7.11.2018 7.8.2028 480 110 479 223
Finnvera Oyj - XS1979447064 0,375 % 1 000 000 EUR 9.4.2019 9.4.2029 939 979 938 302
Finnvera Oyj - XS2230845328 0,000 % 1 000 000 EUR 15.9.2020 15.9.2027 968 354 963 081
Finnvera Oyj - XS2529521283 2,125 % 1 000 000 EUR 8.9.2022 8.3.2028 991 789 998 303
Finnvera Oyj - XS2830098666 2,875 % 1 000 000 EUR 30.5.2024 30.8.2029 1 005 745 1 014 272
Finnvera Oyj - XS3219317669 2,375 % 1 000 000 EUR 29.10.2025 29.10.2030 980 569 984 652
Finnvera Oyj - XS1538285807 1,910 % 1 500 000 SEK 20.12.2016 20.12.2028 133 408 136 001
Finnvera Oyj - XS1538285807 1,910 % 1 500 000 SEK 23.1.2017 20.12.2028 133 408 136 001
Finnvera Oyj - XS1538285807 1,910 % 500 000 SEK 23.1.2017 20.12.2028 44 469 45 334
Finnvera Oyj - XS2401591800 1,125 % 1 000 000 USD 27.10.2021 27.10.2026 869 496 833 343
Finnvera Oyj - XS2636756657 4,000 % 1 000 000 USD 15.6.2023 15.6.2028 870 890 855 515
Finnvera Oyj - XS2708405662 5,125 % 1 000 000 USD 25.10.2023 17.3.2027 882 350 864 190
Finnvera Oyj - XS3084364895 4,250 % 1 000 000 USD 29.5.2025 29.8.2030 874 020 863 035
Finnvera Oyj - XS3391836510 4,250 % 1 000 000 USD 29.5.2026 29.5.2031 880 065 -
Yhteensä 11 911 996 11 954 976

ECP-velkaohjelma

Liikkeeseenlaskija ja ISIN Konserni 
Kirjanpitoarvo

(1 000 e) Nimellisarvo Valuutta
Liikkeeseen- 

laskupäivä Eräpäivä
Velat 

30.6.2026
Velat 

31.12.2025
Finnvera Oyj - XS3392868173 200 000 EUR 26.5.2026 14.9.2026 199 053 -
Finnvera Oyj - XS3413332290 40 000 EUR 15.6.2026 15.7.2026 39 966 -
Finnvera Oyj - XS3343259894 150 000 USD 9.4.2026 22.7.2026 131 362 -
Finnvera Oyj - XS3393959930 100 000 USD 26.5.2026 26.8.2026 87 263 -
Finnvera Oyj - XS3403768628 50 000 USD 5.6.2026 1.9.2026 43 604 -
Finnvera Oyj - XS3421969695 90 000 USD 22.6.2026 22.7.2026 78 819 -
Yhteensä 580 066 -
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Konserni 2026
(1 000 e) Nimellisarvo Kirjanpitoarvo
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat (EMTN-velkaohjelma)
Velat 1.1.2026 12 261 813 11 954 976

Liikkeeseen lasketut velkakirjat 858 811 853 839
Takaisinmaksut -1 000 000 -1 000 000
Käyvän arvon muutokset - -18 882
Valuuttakurssimuutokset 119 417 119 162
Muut muutokset - 2 901

Velat 30.6.2026 12 240 042 11 911 996
Keskikorko1 2,9469 %

Konserni 2025
(1 000 e) Nimellisarvo Kirjanpitoarvo
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat (EMTN-velkaohjelma)
Velat 1.1.2025 11 210 159 10 830 110

Liikkeeseen lasketut velkakirjat 1 886 446 1 879 632
Takaisinmaksut -439 213 -439 213
Käyvän arvon muutokset - 73 009
Valuuttakurssimuutokset -395 579 -394 271
Muut muutokset - 5 707

Velat 31.12.2025 12 261 813 11 954 976
Keskikorko1 2,7391 %

1 Keskikorko on laskettu kaikkien korollisten lainojen keskikorkona.

Ottolainaus on arvostettu käypään arvoon silloin, kun se on suojattu johdannaissopimuksilla (käyvän arvon optio). Suojauslaskennan alla olevat 
velat arvostetaan käypään arvoon markkinakorkojen muutoksen osalta. Eräpäivinä veloista maksetaan nimellisarvon mukainen määrä. Käypään 
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien velkojen luottoriskin osuus käyvän arvon muutoksesta on laskettu markkinainformaation pohjalta. Yleiseen 
liikkeeseen lasketut velkakirjat ovat Suomen valtion takaamia ja Suomen valtion luottoriski ei ole muuttunut.

Konserni 2026
(1 000 e) Nimellisarvo Kirjanpitoarvo
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat (ECP-velkaohjelma)
Velat 1.1.2026 - -

Liikkeeseen lasketut velkakirjat 2 909 904 2 896 695
Takaisinmaksut -2 338 543 -2 338 543
Käyvän arvon muutokset - -
Valuuttakurssimuutokset 10 925 10 875
Muut muutokset - 11 040

Velat 30.6.2026 582 285 580 066

Konserni 2025
(1 000 e) Nimellisarvo Kirjanpitoarvo
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat (ECP-velkaohjelma)
Velat 1.1.2025 - -

Liikkeeseen lasketut velkakirjat 1 426 352 1 421 618
Takaisinmaksut -1 423 645 -1 423 645
Käyvän arvon muutokset - -
Valuuttakurssimuutokset -2 707 -2 689
Muut muutokset - 4 716

Velat 31.12.2025 - -

Lyhytaikaiset velkatodistukset (ECP-velkaohjelma) on arvostettu jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmällä.
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12 Liiketoiminnan kokonaisvastuut

Konserni Emoyhtiö
(1 000 e) 30.6.2026 31.12.2025 30.6.2026 31.12.2025
Kotimaan toiminta
Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostettu 1 400 961 1 415 014 1 400 961 1 415 014
Taseeseen sisältyvät luotot, brutto 446 769 466 824 446 769 466 824
Taseeseen sisältyvät kotimaan rahoituksen 
joukkovelkakirjasijoitukset

56 143 57 220 56 143 57 220

Taseeseen sisältyvät takaussaamiset 63 273 83 533 63 273 83 533
Nostetut vastuut yhteensä 1 967 146 2 022 590 1 967 146 2 022 590
Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostamaton 126 650 109 776 126 650 109 776
Kotimaan toiminnan kokonaisvastuut 2 093 796 2 132 366 2 093 796 2 132 366

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminta
Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostettu 2 6 578 954 7 141 275 14 603 741 14 342 930
Taseeseen sisältyvät erät, brutto 1, 2 6 919 187 6 317 801 - -
Taseeseen sisältyvät vientitakaus- 
ja vientitakuusaamiset

209 474 194 688 209 474 194 688

Nostetut vastuut yhteensä 13 707 614 13 653 764 14 813 214 14 537 618
Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostamaton 11 410 666 8 124 897 11 419 703 8 540 605
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan 
kokonaisvastuut

25 118 280 21 778 661 26 232 917 23 078 223

Liiketoiminnan kokonaisvastuut 27 212 077 23 911 026 28 326 713 25 210 589

1 Finnvera-konserniin kuuluvan Suomen Vientiluotto Oy:n myöntämien vientiluottojen takaisinmaksuihin liittyvän riskin kattaa emoyhtiön myöntämä 
vientitakuu. Emoyhtiön rahoittaessa Suomen Vientiluotto Oy:n myöntämiä vientiluottoja emoyhtiön taseeseen sisältyy myös saaminen Suomen 
Vientiluotto Oy:ltä. Emoyhtiön taseen ulkopuolisiin sitoumuksiin sisältyy 6 919 milj. euroa (6 318) vientiluottojen vientitakuita, jotka on rahoitettu 
tytäryhtiö Suomen Vientiluotto Oy:n myöntämällä vientiluotolla.  
2 Esitetyissä luvuissa ei ole huomioitu IFRS 9 -standardin mukaisia odotettavissa olevia luottotappioita (ECL). 

Omavaraisuusaste, %
oma pääoma + vähemmistön osuus + tilinpäätössiirtojen kertymä 
laskennallisella verovelalla vähennettynä			   × 100
taseen loppusumma

Kulu-tuotto-suhde, %
toimintakulut + poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista 
hyödykkeistä + liiketoiminnan muut kulut pl. rahastomaksusitoumuksen 
palautus valtiontakuurahastoon			   × 100

korkokate + nettopalkkiotuotot + voitot/tappiot käypään arvoon 
tulosvaikutteisesti kirjattavista eristä ja valuuttatoiminnan nettotuotot + 
sijoitustoiminnan nettotuotot + liiketoiminnan muut tuotot			 

13 Tunnusluvut ja tunnuslukujen laskentakaavat

Konserni
30.6.2026 31.12.2025 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025

Omavaraisuusaste, % 12,0 10,3

Kulu-tuotto-suhde, % 19,9 22,5 21,9
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