Finnveran Rahoitus &
kasvu -katsaus 2020

Talouden nousu koronasta on vaativa ja pitka urakka -
Yrityksilla suuri tarve uusille lyhennysvapaille ja
kayttopadomalle

7.10.2020



Rahoitus ja kasvu
2020 -katsaus

s [innveran Rahoitus ja kasvu -katsaus
luotaa puolivuosittain suomalaista
yrityskenttaa ja yritysrahoituksen tilaa.

s Mukana on Finnveran
rahoitusammattilaisten nakemykseen
perustuvaa ensikaden tietoa kentélta,
samoin kuin rahoitustoiminnan lukuihin
perustuvaa analyysia.

#® Ensimmainen katsaus julkistetaan
7.10.2020.




Keskeiset havainnot tiiviisti

#® Talous: Nousu koronan aiheuttamasta montusta on pitka ja vaativa urakka.
Lahtokohtia heikentaa se, etté talouskasvussa Suomi on jaanyt pahasti esimerkiksi
Ruotsin jalkeen jo pitkdan. Myds tyon tuottavuus on meilla polkenut paikallaan jo
vuosikymmenen ajan.

#® Viennin nakymat: Kilpailukykya tarvitaan kansainvalisilla markkinoilla nyt
enemman kuin normaaliaikoina. Finnveran vientitakuut ovat merkittava osa
kilpailukykyéa ja kaytdnnon elinkeinopolitiikkaa, ja niiden merkitys vientikauppojen
voittamisessa korostuu koronan seurauksena entisestaan.

#® [Finnveran yritysrahoitusmittari: Seuraavien 6 kuukauden aikana
yritysrahoituksen kysyntéa asteikolla 1-10 on keskiarvona 7,9. Kayttopadomaa
tarvitaan, samoin lyhennysvapaita. Vastaajina Finnveran 79 rahoitusammattilaista
eri puolilta maata.

=FINNVERA






Taustalla jo menetetty vuosikymmen -
Tarve talouskasvulle voimistuu 1/2

Korona pyyhkaisi kevaalla pohjan tata ja ensi vuotta koskevilta talousennusteilta.
Lahitulevaisuutta on edelleen hyvin vaikea hahmottaa: arviot BKT:n laskusta liikkuvat
noin 3,5—7 prosentin valilla. Myos muutokset ennusteluvuissa ovat viime kuukausina
olleet suuria.

Monet palvelualat ovat menettaneet valtavasti kysyntaa lopullisesti. Palveluja jatetaan
ostamatta ja suuri maara erilaisia tilaisuuksia peruutetaan, eika palveluihin ei kerry
patoutunutta kysyntaa, joka myohemmin paikkaisi menetykset.

Jo ennen nykyisia poikkeusoloja, useita vuosia taaksepéain katsoen Suomen taloutta
voidaan toteutuneiden kasvunumeroiden perusteella pitda alisuoriutujana. Maarittely on
perusteltu, kun listataan perusedellytyksia, jotka olisivat mahdollistaneet selvasti
saavutettua paremman kehityksen: instituutioiden vakaus, yleinen koulutustaso ja
digitalisaation hyddyntaminen. Myds rahoitusmarkkinoiden toimivuutta voi hyvin pitaa
kasvua mahdollistaneena edellytyksena. = FINNVERA
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Taustalla jo menetetty vuosikymmen -
Tarve talouskasvulle voimistuu 2/2

Hyvista edellytyksista huolimatta Suomen taloudella on takanaan yksi menetetty
vuosikymmen ja puoli vuotta koronan sydomaa kasvua. Lahtétilanne uuden kestavan
kasvun tavoittelulle on vaativa.

Jos aineellista elintasoa halutaan yllapitaa ja julkisen talouden velkaantuminen halutaan
saada hallintaan, tarve ripedlle talouskasvulle voimistuu kaiken aikaa.
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Jos Suomi olisi kuin Ruotsi... 1/2

Vuosina 2011-2020 Suomen BKT kasvoi keskimaarin vain 0,4 prosenttia vuodessa, kun
Ruotsi ylsi samalla jaksolla keskimaéarin 1,3 prosentin vuotuiseen kasvuun. Keskiarvojen
takana ovat ennusteet, joiden mukaan BKT supistuu tana vuonna Suomessa 5,0
prosenttia ja Ruotsissa 5,3 prosenttia (EU-komission ennuste Ruotsille). Suomen
talouden korona-ajan hyvaa suoritusta voi selittaa teollisuuden rakenne ja yksityisen
palvelusektorin monia muita maita pienempi suhteellinen osuus.

Aina viime vuoteen asti Ruotsi pystyi useita vuosikymmenia yllapitamaan yli 2 prosentin
keskiméaaraista talouskasvua. Menestyksen takana on seka monipuolista laadukasta
yritystoimintaa etta taitavaa, pitkdjanteista talouspolitiikkaa.

JOS Suomi olisi kymmenvuotisjaksolla pysynyt BKT-kasvussa Ruotsin vauhdissa, olisi
BKT:mme tdman vuoden lopussa yli 20 miljardia euroa suurempi kuin se, mihin
nykyennusteilla paddymme.
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Jos Suomi olisi kuin
Ruotsi... 2/2

Vie parhaassakin tapauksessa useita
vuosia, ennen kuin koronan aiheuttama
monttu maamme taloudessa on kokonaan
lapioitu umpeen.

Eika kyse ole talouden tavanomaisesta
noususta taantuman jalkeen, vaan monilta

osin uusista rakenteista ja toimintatavoista.

Niiden muotoutuminen vie vuosia.

O —




Tyon tuottavuus maarittaa
talouskasvun 1/2

Yhden lisdndkdkulman Suomen tilanteen vaativuuteen tarjoaa tyon tuottavuus, jonka
kehitys on meilla ollut heikkoa finanssikriisista lahtien. Tuottavuus maarittaa pitkalla
ajalla talouskasvun, koska mahdollisuudet tyon maaran lisdamisen ovat melko rajalliset.

Koronakriisi luo lisda paineita tuottavuuden nostamiseen. Siina onnistuminen sanelee
sen, millaisen koronan jalkeisen talouden osaamme rakentaa.

Talouden syvat taantumat heikentavat tyon tuottavuutta. Niin kavi finanssikriisin jalkeen,
ja koronakriisilla voi olla samanlainen vaikutus. Kun Kriisin pituutta ja vakavuutta on
erittdin vaikea hahmottaa, vahenevét tuottavuutta luovat teknologia- ja muut
investoinnit. Tastakin syysta vie useita vuosia ennen kuin koronan aiheuttama monttu
maamme taloudessa on kokonaan lapioitu umpeen. Vield suurempi vaikutus tulee siita,
etta korona tuo talouden toimintaan ja rakenteeseen useita vuosia kestavia muutoksia,
joista osa saattaa olla pysyvia.
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Tyon tuottavuus

maarittaa
talouskasvun 2/2

Koronasta nousu ei ole tavanomaista
talouden toipumista, vaan sopeutumista
uudenlaisiin rakenteisiin ja
toimintatapoihin.

Muutokset tapahtuvat yritystasolla, ja
koronan jalkeisissa oloissa menestyvan
yrityskentdn nousu on vaativa ja
pitkaaikainen tyo.

Kasvu ei tule itsestaan eika vanhalla
rakenteella.




Tilauskannan ja liikevaihdon lasku
paljastavat: kadnne parempaan ei ldhelld 1/2

Teollisuuden uusien tilauksien méaara ennakoi tuotannon kéaanteitd ja koko talouden
kehitysta. On huomattava, ettad uusien tilauksien méaara kaantyi loivaan alamakeen jo
vuoden 2018 puolivalissa.

Kansainvalisen talouden hairidihin ja heikkenemiseen nahden suomalaisyritysten
tilauskanta sailyi silti melko hyvalla tasolla aina alkuvuoteen saakka.

Tilauskanta on nyt laskussa, eikd uutta kddnnettd parempaan ole pian nakyvissa.
Tammi-heinakuussa tilausten maara vaheni runsaat 14 prosenttia. Metalli- ja
paperiteollisuudessa lasku oli viela huomattavasti suurempi.

Kaanne parempaan koko taloudessa ei ole kovin lahella. Tulkintaa vahvistaa suurten
yritysten liikevaihdon selva alaneminen.
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Suomen teollisuuden uudet tilaukset —
Koko teollisuuden trendisarja
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Tilauskannan ja liikevaihdon lasku
paljastavat: kadnne parempaan ei ldhelld 2/2

Yritysten liikevaihdon kuvaaja kertoo l[ahimenneisyydestda, mutta sen viesti on selva.
Suurten yritysten liikevaihto kehittyy toimialoittain eri tahtiin, mutta trendi on
kokonaisuudessaan jyrkasti laskeva. Nousua uuteen kasvuun saadaan odottaa.
Tulkintaa perustelevat ulkomaisen kysynnan epavarmuus ja vaisut investointindkymat.

Tilastokeskuksen julkistama liikevaihtoennakko kattaa kaikki paatoimialat seka noin 70
prosenttia kaikkien Suomessa toimivien yritysten liikevaihdosta. Yritysten paatavoitteina
ovat nyt toiminnan tehostaminen ja tuottavuuden nosto.

Kasvu on suurelta osin haettava kansainvalisilta markkinoilta — myos pk-sektorilla.
Korona-aikana Finnvera pyrkii auttamaan kriisin yli kaikkia elinkelpoisia yrityksia.
Normaalioloissa Finnveran pk-rahoituksen painopiste on kasvua ja kansainvéalistymista
tavoittelevissa yrityksissa. Viime vuonna naiden yritysten rahoitus kattoi 45 prosenttia
Finnveran kaikesta pk-rahoituksesta.
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Viennin rahoitus on osa kilpailukykya 1/2

Yritykset kilpailevat kansainvalisilla markkinoilla tuotteidensa laadulla, hinnalla seka
toimitusvarmuudella. Mutta osa kansainvalista kilpailukykya on myo6s viennin rahoitus,
joka usein avaa paasyn tarjouskilpailuihin ja joka on osa ulkomaiselle asiakkaalle
myytavaa kokonaisuutta. Tahan tarvitaan Finnveran takuita. Niinpa vientitakuut ovat
keskeinen osa viennin kilpailukykya, mik& korostuu entisestdan koronakriisin takia.

Finnveralla on EU-komission poikkeusluvalla mahdollisuus myo6ntaa luottovakuutuksia
my06s niin sanottuihin kaupallisen riskin maihin kuten EU-maihin vuoden 2020 loppuun
saakka. Koronan aiheuttamassa tilanteessa kaikki viennin edellytyksia lisdavat ja
kauppasuhteita yllapitavat toimenpiteet ovat tarkeita. Luottovakuutuksille on tdssa
tilanteessa tarvetta, vaikka korona heijastuukin viennin maariin ja rajoittaa vakuutusten
kysyntaa.

Nakymien heikentymisesta kertoo myos se, ettad koronatilanteen takia suuryrityksille on
pk-yritysten tavoin toteutettu runsaasti rahoituksen uudelleen jarjestelyja, ja tarve

rahoitusjarjestelyille nayttaa jatkuvan.
=FINNVERA
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Viennin rahoitus on osa kilpailukykya 2/2

Rahoituksen kysynté vaihtelee suuryritysten keskuudessa nyt selvasti toimialoittain:
karjessa on telesektori, mutta monilla teollisuuden aloilla on hiljaisempaa.

Tammi—kesakuussa 2020 Finnvera myonsi uusia vientitakuita 1,7 miljardia euroa, mika
oli vajaan neljdnneksen vahemman kuin vuotta aiemmin. Suuri vaihtelu takuiden
volyymeissa on kuitenkin tavallista ja suuret yksittdiset hankkeet vaikuttavat vuosittaisiin
takuumaariin.

Kesakuun lopun tilanteessa Finnveran nostetuista vastuista valtaosa keskittyi kolmelle
paatoimialalle: telesektori 3,9 miljardia, alus- ja telakkateollisuus 3,8 miljardia ja
metsateollisuus 1,5 miljardia euroa.

=FINNVERA



Yritysrahoitusmittari: Rahoituksen
kysynta kohdistuu kayttopaaomaan

Finnvera kysyi syyskuun lopulla, viikolla 40, eri puolilla Suomea seké pk- etta
suuryritysten parissa tyoskenteleviltd rahoituspaallikoiltdan, aluejohtajiltaan seka
luottopaatosyksikoltadn nakemyksia yritysrahoituksen lahiajan nakymista.

Vastauksia saatiin 79 kappaletta, ja ne koskevat kasityksia yritysrahoituksen koko
kentasta, eivat yksin Finnveran palveluja. Vastaajien enemmisto tydskentelee pk-
yritysten rahoituksen piirissa.

Lahes 30 prosenttia vastaajista antoi kysynnan voimakkuudelle arvon 7 ja toiset lahes
30 prosenttia 8. Vastausten painottuminen asteikon ylapaahan kuvaa tilanteen
vakavuutta ja tarvetta rahoituksen jarjestelyille.

=FINNVERA
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Kyselyn vapaita kommentteja 1/2

¥ | yhennysvapaiden uusi kierros on alussa, mutta tarpeen maara ja pankkien
joustavuus ovat viela kysymysmerkki. Varsinkin ravintola- ja matkailualalta niita
tulee runsaasti.

Yrityksen naytot kulujen sopeuttamisesta, realistinen kassavirta ja kohtuullinen
taserakenne auttavat toisella lyhennysvapaiden hakemisen kierroksella.

Suuryritysten tilanne on paasaantoisesti edelleen hyva, ja padomahyoddykkeiden
viennissa rahoituksen jarjestymisen merkitys kasvaa.

johda rahoituksen kysyntaan.

Yritysten luottoluokitukset putoavat taltd vuodelta laadittavien tilinpaatosten

[
[
¥ Yritysten luottokelpoisuus heikkenee ja toimintaa supistetaan, eikéa tama valttamatta
[
seurauksena.

[

Lisdad kassavirtaa taytyy alkaa kertya viimeistaan Q1-Q2/2021, muuten rytisee.
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Kyselyn vapaita kommentteja 2/2

1 16 1\

Yritysten tarve avustuksiin kasvaa, lainarahaa valtellaan viimeiseen asti.
Tunnusluvut ja reittaukset heikkenevat, konkursseja tulee.

Teollisuuden ja rakentamisen nakymat heikkenevat tilauskannan supistumisen
myota.

Oman paaoman ehtoiset rahoittajat ovat vetaytyneet.

Vahvat yritykset (joita on 20 %) investoivat ja kehittavat liiketoimintaansa.
Tuloskunto ja luottokelpoisuus heikkenevéat 80 %:lla yrityksista.

Yritysten valiset erot ovat suuria ja kasvussa, joten ketteryys ja elinvoimaisuus ovat
ratkaisevia tekijoita jatkoon paasyssa.
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Rahoitusta on ollut saatavilla ja sita on otettu

Pk-yritysten rahoitus on Suomessa, kuten muissakin maissa, hyvin pankkikeskeista. Pk-
yritysbarometrissa noin 70 prosenttia vastaajista nimeda vuodesta toiseen pankit
paarahoittajikseen. Rahoituksen saatavuus ja ehdot ovat pysyva keskustelun aihe, ja
niihin vaikuttavat yritysten talous, liiketoiminnan rakenne ja oleellisesti myos
pankkitoiminnan saantely.

Paasaantdisesti Finnvera taydentaa pk-yritysten pankkirahoitusta eika toimi ainoana
rahoittajana. Saantely nakyi jo ennen koronaa siina, ettd pk-yritykset ovat raportoineet
vakuusvaatimusten kasvaneen. Toisaalta saantely lisda Finnveran tarvetta toimia
vakuuspulan paikkaajana ja riskien jakajana.

Yritysten kasvun ja investointien kannalta on oleellista, ettd rahoitusmarkkinat toimivat
hyvin ja etté luottokelpoiset yritykset l0ytavat hankkeisiinsa ulkoista rahoitusta
kohtuullisin ehdoin. Syyskuun Pk-yritysbarometrin mukaan rahoituksen kysynta on
voimistunut. Rahoituksen saatavuus on hieman vaikeutunut, mutta tilanteen muutos on
pieni. Noin 5 prosenttia yrityksista ei ole saanut hakemaansa rahoitusta.
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Pankkien yritysluottokanta kasvoi selvasti
koronan ensivaiheessa 1/2

Hidas talouskasvu ennen koronakriisia nakyi myos pankkien yritysluottojen melko
vaisuna kysyntana. Esimerkiksi teollisuuden pankkiluottojen kanta pysyi lahes 10
vuoden ajan noin 8 miljardissa eurossa. Palvelualoilla ja rakentamisessa luottokanta

kasvoi, mutta vain maltillisesti.

Koronakriisin alussa tuli selvaksi, etta vain rajallinen osa pk-yrityksista oli valmis
ottamaan uutta lainaa naissa oloissa. Pankkien yritysluottokanta kuitenkin kasvoi viime
kevaana, ja joillakin aloilla, kuten teollisuudessa, kasvu jopa nopeutuli.

Taman vuoden maalis—elokuussa pankkien yritysluottokanta kasvoi 10—11 prosentin
vuosivauhtia, kun se viime vuonna vastaavalla jaksolla oli 3—4 prosentin luokkaa. Tana
vuonna yritysluottokanta on kasvanut jo 4,5 miljardia euroa, eli noin 3 miljardia
enemman kuin viime vuonna.
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Pankkien yritysluottokannan muutos paatoimialoittain
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Pankkien yritysluottokanta kasvoi selvasti
koronan ensivaiheessa 2/2

Osa luottokannan kasvusta on "harhaa”, joka johtuu siita, etta lyhennysvapaista haettiin
kevaalla laajasti. Niiden vaikutuksesta luottokanta ei sula lahesk&aan normaalia vauhtia.
Suomen Pankin tietojen mukaan lyhennysvapaista sovittiin erityisesti toukokuussa,
jolloin niiden maara oli yli 2 miljardia euroa.

Maalis—heinakuussa lyhennysvapaiden yhteisméaara oli yli 6 miljardia euroa. Koska
valtaosa vapaista sovittiin 6 kuukauden mittaisiksi, kaydaan kuluvan syksyn aikana uusi
— ja todennakdisesti hankalampi - neuvottelukierros lyhennysvapaista pankkien ja
yritysten valilla. Luottoriskien ndkokulmasta koronan vaikutuksia ei viela tiedeta.

Finanssivalvonnan mukaan pankkien jarjestamattémien yritysluottojen osuus
yritysluottokannasta oli timan vuoden toisen neljanneksen lopussa 2,8 prosenttia eli
saman verran kuin viime vuoden alkupuolella. Ta@man vuoden lopun tilanne tulee
kertomaan selvemmin, miten yritykset ovat pystyneet hoitamaan lainojaan.
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Milloin kasvuhakuisuudelle on taas
evaita? 1/2

Voimakkaasti kasvuhakuisten yritysten osuus on Pk-barometrien mukaan ollut vuosien
mittaan varsin vakaa, noin 10 prosenttia, melkeinpa suhdanteista riijppumatta. Nyt osuus
putosi ymmarrettavasti 7 prosenttiin. Osuutta pitdd matalana yleensa se, etta vain
muutama prosentti kaikkein pienimmista, enintddn 4 henkea tyollistavista yrityksista
tavoittelee nopeaa kasvua.

Koronakriisin luoma heikko talouden tila ja suuri epavarmuus ovat nyt pudottaneet
erityisesti suurempien pk-yritysten kasvuhakuisuutta. Nyt niista vain 16 prosenttia kertoo
olevansa voimakkaasti kasvuhakuisia, kun osuus vuosi sitten oli 10 prosenttiyksikkda

korkeampi.
Yritykset, joilla on yleensa laaja liiketoiminta ja parhaat edellytykset nopeaan kasvuun ja

sen rahoittamiseen, keskittyvat nyt hengissé sailymiseen. Tilanne on varsin
ymmarrettava, mutta pitkittyessadn se nakertaa taloutemme kasvupotentiaalia

valitettavan paljon. =FINNVERA
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Milloin
kasvuhakuisuudelle on
taas evaita? 2/2

Kasvuhalukkuuden palautuminen ja uusi
nousu edellyttavat sitd, etta nykyisesta
poikkeustilanteesta paastaan yli pienin
vaurioin. Yritysten uudistuminen ja kasvu
ovat aina vaativia prosesseja, eika
Suomella ole varaa menettaa vakaita ja
kasvukykyisia yrityksia.

Korona testaa seka yritysten
sopeutumiskykya, pankkien ja muiden
rahoittajien joustoa, etté talouspolitiikan
reaktionopeutta ja toimien
osumatarkkuutta.
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Timo Lindholm, padekonomisti, Fmgve
puh. 050 303 9398 :
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