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Finnvera-konsernin toimintakertomus ja
tilinpadtos 2025

Viennin rahoituksen mydéntdminen erittdin korkealla, myos
kotimaan rahoitus kasvoi vertailukaudesta - Tulos 16 miljoonaa
euroa valtiontakuurahastoon palautetun 349 miljoonan euron
rahastomaksusitoumuksen jdlkeen

Finnvera-konserni, yhteenveto vuodesta 2025 (vs. 2024 tai 31.12.2024)

Katsauskauden tulos oli liiketoiminnallisesti vahva 365 miljoonaa euroa ja kaik-
kien liiketoimintojen tulokset olivat selkeasti voitolliset, mutta valtiontakuurahas-
tolta vuonna 2020 saadun palautusvelvollisuuden alaisen 349 miljoonan euron
rahastomaksusitoumuksen palauttamiskirjauksen myéta konsernin tulos jai

16 miljoonaan euroon (228). Liiketoiminnallisesti vahvaan tulokseen vaikuttivat
erityisesti toteutuneiden luottotappioiden vertailukautta pienempi méaara ja tap-
piovarausten purkaminen. Luottotappioita toteutui 84 miljoonaa euroa vertailu-
kautta vdhemman ja tappiovarauksia purettiin yhteensa 165 miljoonaa euroa.

Konsernin korkokate oli katsauskaudella 13 % ja nettopalkkiotuotot 16 % vertailu-

kautta alemmalla tasolla.

Tulokset liiketoiminnoittain: Emoyhti® Finnvera Oyj:n pk- ja midcap-liiketoiminta
26 Me (23) ja suuryritykset-liiketoiminta rahastomaksusitoumuksen palauttami-
sen jdlkeen -44 Me (173) sekd Suomen Vientiluotto Oy 34 Me (32).

Toiminnan kumulatiivinen itsekannattavuustavoite on toteutunut.

Tase 15,5 Mrd. e (14,8) kasvoi 5 %.

Taseen ulkopuoliset sitoumukset 16,8 Mrd. e (14,9) kasvoivat 12 %.

Taseen vapaa oma padoma ja valtiontakuurahaston varat eli konsernin puskuri-
varat mahdollisten tappiollisten tulosten kattamiseksi, yhteensé 2,5 Mrd. e (2,1)
kasvoivat 17 %.

Taseen odotettavissa olevat luottotappiot 1,0 Mrd. e (1,1) pienenivét 14 %.
Asiakastyytyvaisyytta mittaava NPS-indeksi oli korkea 78 (79), muutos -1.
Tulosnakymat 2026: Risteilyvarustamoiden liiketoimintandkymat parantuivat
edelleen vuoden 2025 aikana. Viennin rahoituksen vastuiden luottotappioriski on
kuitenkin yha korkealla, mika aiheuttaa epavarmuutta Finnvera-konsernin vuoden
2026 tuloskehitykseen.
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Toimitusjohtaja Juuso Heinilan kommentit:

"Maailmantaloutta leimasi vuonna 2025 pitkittynyt epdavarmuus, mika
oli seurausta muun muassa Yhdysvaltain tullipolitikasta ja Euroopassa
Ukrainan sodasta. Euroalueella kasvu kuitenkin kdynnistyi Suomea
lukuun ottamatta. Suomessa hitaan talouskasvun kausi jatkui, vaikka
yritysten uusien investointien kannalta edellytykset olivat hyvat. Kor-
kotaso ja inflaatio olivat vakaalla tasolla ja tydvoimaa oli saatavilla.
Finnveran viennin rahoitusta myonnettiin vuonna 2025 ennatyksellisen
paljon ja my&s kotimaan rahoitus kasvoi edellisvuodesta.

Finnvera myénsi kotimaan lainoja ja takauksia 1,0 miljardia euroa (0,9).
Kotimaan rahoitus oli selvdssa kasvussa alkuvuonna, mutta toimin-
taympariston epavarmuus sai yritykset lykkdamaan hankkeitaan loppu-
vuonna. Rahoitusta myonnettiin toimialoista eniten teollisuuteen, ja
alueellisina vetureina olivat pdakaupunkiseutu ja Lappi. Positiivista on,
ettd investointien ja yritysten omistajanvaihdosten rahoitus piristyivat.

Kotimaan lainojen ja takausten myontamisesta yli 80 prosenttia oli
vuonna 2025 takauksia pankkien myontamiin lainoihin. Maaliskuun
2025 lopussa paattynyttd, puolen vuoden ajan pilotoitua Finnveran
lainaa mikroyritysten kasvuhankkeisiin myonnettiin yhteensa 20 mil-
joonaa euroa. Lainapilotti osoitti, ettd pienimmilla ja nuorimmilla yrityk-
silla on todellisia vaikeuksia saada pankkirahoitusta hankkeisiinsa. Pilo-
tista tehtyjen arvioiden pohjalta paatimme jatkaa mikroyritysten lainaa
uudella pilottijaksolla helmikuusta 2026 alkaen. Lainaa voivat hakea
my0s aloittavat yritykset. InvestEU-takausohjelmaa hyddyntévia ilmasto-
ja digilainoja my&nnettiin yhteensa 70 miljoonaa euroa (73).

Kotimaan rahoituksesta 92 prosenttia kohdistui Finnveran strategian
mukaisesti aloittaville, kasvaville ja kansainvalistyville yrityksille seka
investointeihin, omistajanvaihdoksiin, vienti- ja toimitushankkeisiin ja
pk-takaushankkeisiin. Taloudellisissa vaikeuksissa olevien Finnveran
asiakasyritysten tilanteessa nakyi vakautumisen merkkeja.
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VUOSI 2025 (VS. 2024)

TULOS

16 Me

(228), muutos -93 %

TASEEN
LOPPUSUMMA

15,5 Mrd.e

(14.8), muutos 5 %

TASEEN VAPAA OMA PAAOMA
JA VALTIONTAKUURAHASTON
VARAT

2,5 Mrd. e

(2,1), muutos 17 %

KULU-TUOTTO-SUHDE

21,9 %

(17,3), muutos 4,6 %-yks.

TULOS ENNEN

RAHASTOMAKSUSITOUMUKSEN

PALAUTTAMISTA

365 Me

(228), muutos 60 %

TASEEN ULKOPUOLISET
SITOUMUKSET

16,8 Mrd. e

(14,9), muutos 12 %

TASEEN
ODOTETTAVISSA OLEVAT
LUOTTOTAPPIOT

1,0 Mrd. e

(1,1), muutos -14 %

NPS-INDEKSI

/8

(79), muutos -1 pistetta
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Finnvera myonsi vientitakuita ja -takauksia seka erityistakauksia 7,0 miljardia
euroa (2,9). Viennin rahoituksen kasvussa nakyivét alus- ja telakkatoimialan
suuret rahoitukset, mika kertoo meriteollisuuden merkittavasti parantuneista
nakymistad Suomessa. Olemme tehneet pitkdan ty6ta sen eteen, etta aluksia
voidaan Suomessa rakentaa taloudellisesti kestavasti, yhdessa muiden rahoit-
tajien kanssa ja rahoituksen kokonaisriskit halliten. Erityisesti Royal Caribbean
-varustamon Icon 4 -risteilyaluksen noin kahden miljardin euron rahoitusjar-
jestely aluksen rakentamiseksi Meyer Turun telakalla oli merkittéva onnistu-
minen Finnveralta. Vientitakuiden maéra oli korkealla my0s tele- ja metsasek-
toreilla. Finnvera takasi Nokian miljardin dollarin 5G-toimituksia Yhdysvaltojen
suurimpiin teleoperaattoreihin kuuluvalle T-Mobilelle seka toimituksia Turkkiin,
Uzbekistaniin ja Euroopan maihin. Metsasektorilla Finnvera takasi Valmetin
Iahes miljardin dollarin toimituksia metsakonserni Araucolle Brasiliaan raken-
nettavaan maailman suurimpaan sellutehtaaseen. Finnvera jatkoi vientitakui-
den myontamista Ukrainaan, muun muassa Metson kone- ja laitetoimituksiin
Metinvestin rautamalmilaitokselle.

Suomen Vientiluotto Oy:n vientiluottojen mydntaminen kaantyi yksittdisten

suurten rahoitusten myota kasvuun ja oli 5,6 miljardia euroa (0,6). Rahoituk-
sesta kuitenkin 3,1 miljardia euroa raukesi vuoden aikana eli edelleen vienti-
kaupan rahoittajana toimii useammin pankki, jolle Finnvera myont&a takuun.

Finnvera-konsernin tulos oli 16 miljoonaa euroa (228) valtiontakuurahastoon
palautetun ja liilketoiminnan muihin kuluihin kirjatun 349 miljoonan euron rahas-
tomaksusitoumuksen jalkeen. Koko sitoumuksen ennenaikaisen palauttami-
sen mahdollisti liiketoiminnallisesti vahva katsauskauden tulos 365 miljoonaa
euroa. Kaikkien liiketoimintojen tulokset olivat ennen palauttamista selkeasti
voitolliset. Sitoumuksen palauttaminen koski Finnveran valtiontakuurahastolta
vuonna 2020 tappiollisen vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan erillistuloksen
kattamiseksi saamaa palautusvelvollisuuden alaista rahastomaksusitoumusta,
jolla varmistettiin viennin rahoituksen vakaus ja kilpailukyky. Valtiontakuu-
rahasto on valtion talousarvion ulkopuolinen rahasto, johon sisaltyvat
Finnveran edeltdjaorganisaatioiden toiminnasta kertyneet varat ja jonka teh-
tavana on kattaa Finnveran vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiollista

Finnvera-konserni, porssitiedote 12.2.2026

tulosta, jos yhtion taseen rahaston varat eivét riitd. Rahastomaksusitoumuksen
palauttaminen valtiontakuurahastoon ei muuta Finnveran vientitakuu- ja erityis-
takaustoiminnan puskurivarojen kokonaismaaraa, koska puskurivaroihin laske-
taan Finnveran taseessa olevien varojen lisdksi valtiontakuurahaston varat.

Jatkoimme vuonna 2025 toimintamme ja palvelujemme kehittamista.
Finnveran organisaatio uudistui, jotta palvelemmme parhaalla mahdollisella
tavalla suomalaisten yritysten kasvua, kansainvalistymista ja viennin edisté-
mista yritysten tarpeista lahtien. Finnveran alueorganisaatio uudistui maa-
kunnalliseksi alueverkostoksi, jossa aluepaallikot tekevat tiivista yhteistyota
rahoittajien ja muiden sidosryhmien kanssa. Kdynnissa oleva perustietojarjes-
telmiemme uudistus tukee palvelujen digitalisaatiota ja hyvaa asiakaskoke-
musta. Asiakastyytyvaisyytemme seké asiakkaiden ja avainsidosryhmien luot-
tamus Finnveraan olivat erittdin korkealla, samoin kuin henkildston tydvire.

Finnvera liittyi vuonna 2025 Euroopan investointirahaston (EIR) osakkaaksi ja
aiempaa tiiviimmin erityisesti pk-yrityksille suunnattuun EU-rahoituskenttaan.
Omistajana haluamme edistaa EIR:ssa aktiivisesti koko Suomen ja suomalai-
sen rahoitussektorin asiaa, niin pankkien kuin padomasijoittajienkin eduksi.
Panostamme midcap-yritysten kasvun vauhdittamiseen tiiviissa yhteistyossa
EIR:n ja Tesin kanssa seka viennin edistaémiseen Team Finland -verkoston ja
Business Finlandin kanssa. Haluamme kehittaa ja yllapitaa viennin rahoitus-
osaamista erityisesti pk- ja midcap-yrityksissa.

Hallitusohjelmaan kirjattu, Finnveran toiminnan kehittamisen ja viennin rahoi-
tuksen kilpailukyvyn kannalta erittdin tarkea yhtion lainsdadannon kokonai-
suudistus tuli maaliin, kun tasavallan presidentti vahvisti lain vuoden lopussa.
Vuoden 2026 alusta voimaan tullut uusi laki kumosi kymmenen Finnveran
toimintaa saannellytta lakia ja mahdollistaa joustavan reagoinnin Finnveran
toimintaympériston muutoksiin, jolloin rahoitustoimintaa voidaan jatkossa
kehittda nopeasti vastaamaan yritysten rahoitustarpeita. Laki tuo lisaa sel-
keyttd ja lapinakyvyytta Finnveran toiminnan valvontaan, kun rahoitusvalvonta
siirtyy Finanssivalvonnan tehtévaksi kahden vuoden siirtymaajan jalkeen.
Finnveran erityistehtavarooli on valvonnassa tunnistettu.

Finnvera-konserni, myonnetty rahoitus ja vastuukannat
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Myonnetty rahoitus, Mrd. e 2025 2024 muutos, %
Kotimaan rahoituksen 1,0 09 10 %
lainat ja takaukset

Vientitakuut ja -takaukset 7,0 2,9 143 %
seka erityistakaukset

Vientiluotot 5,6 0,6 837 %

Mydnnetyn rahoituksen maaran vaihteluun vaikuttaa yksittaisten suurten rahoitusten
ajoittuminen. Vientiluottojen myontamisesta on rauennut katsauskauden aikana 3,1 miljardia
euroa.

Vastuukanta, Mrd. e 31.12.2025 31.12.2024 muutos, %
Kotimaan rahoituksen 2,1 29 -27 %
lainat ja takaukset
Vientitakuut ja -takaukset 23,1 21,1 9%
seka erityistakaukset
- Nostettu vastuu 14,5 14,3 2%
- Nostamaton vastuu 55 4.4 26 %
- Sitovat tarjoukset 3,0 2,4 25%
Emoyhtion kokonaisvastuut 25,2 24,0 5%
yhteensa
Tastd alus- ja telakkasektorin 132 11,1 18 %
osuus
- Nostettu vastuu 7,7 7,6 2%
- Nostamaton vastuu 3,1 25 22 %
- Sitovat tarjoukset 24 1,0 135 %
Vientiluottojen sopimuskanta 11,2 10,7 5%
ja tarjoukset yhteensa
- Nostettu vastuu 6,3 6,5 3%
- Nostamaton vastuu 2,5 3,7 -33%
- Sitovat tarjoukset 2,5 0,5 406 %

Vastuut sisaltavat sitovat rahoituslupaukset seka takaus-, vientitakaus- ja vientitakuusaamiset.
Tytéryhtic Suomen Vientiluotto Oy:n vientiluottojen luottoriskin kattaa emoyhtio Finnvera Oyj:n
vientitakuu.



FINNVERA

Edistimme vuonna 2025 kestavyystoimenpiteitdmme asetettujen tavoitteiden
pohjalta muun muassa vientitakuulaitosten Net-Zero ECA Alliancen puitteissa.
Viennin rahoituksen kannalta olennaista on kestavyysteeman ja vaikuttavuu-
den kasvattaminen kansainvalisen yhteistyon kautta. Finnveran kestavyys-
raportointia kehitimme suunnitellusti CSRD:n suuntaan.

Suomen viennin ja viejien maaran kasvattaminen seka kasvun ja uuden yritys-
toiminnan mahdollistaminen ovat paapainopisteet strategiassamme myods
vuosina 2026—2029. Naita tukevat osaava henkil6sto ja johtaminen seka asia-
kaskeskeinen digitalisaatio. Haluamme strategiamme mukaisesti lisata kun-
nianhimoa yritysten ja innovaatioiden kasvun, kansainvélistymisen ja vien-

nin vauhdittamisessa seka vientiyritysten méaaran kasvattamisessa. Finnveran
tarkea tehtava on toimia rahoituksen keinoin moottorina Suomen talouden kas-
vulle, kun maailmantalouden epavarmuus nayttaa edelleen jatkuvan.”

Taloudellinen kehitys

Vuosi 2025 oli seké kotimaan etta viennin rahoituksen liiketoiminnoille tuloksel-
lisesti vahva. Konsernin kokonaistulosta 365 miljoonaa euroa seka vientitakuu-
ja erityistakaustoiminnan erillistulosta 283 miljoonaa euroa heikensi kuitenkin
merkittavasti valtiontakuurahastolta vuoden 2020 vientitakuu- ja erityistakaus-
toiminnan tappioiden kattamiseksi saadun 349 miljoonan euron palautusvel-
vollisuuden alaisen rahastomaksusitoumuksen palauttaminen valtiontakuura-
hastoon. Sitoumuksen palauttaminen on kirjattu liiketoiminnan muihin kuluihin.
Rahastomaksupalautuksen my6té konsernin tulos jéi 16 miljoonaan euroon
(228).

Konsernin kolmen ensimmaisen vuosineljanneksen tulos oli katsauskaudella
360 miljoonaa euroa (182) ja viimeisen vuosineljanneksen tulos oli -344 miljoo-
naa euroa (46) valtiontakuurahastoon palautetun rahastomaksusitoumuksen
myd&ta. Konsernin vahva tulos seka vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan vahva
erillistulos mahdollistivat sitoumuksen ennenaikaisen palauttamisen. Omista-
jan paatoksen mukaisesti Finnvera palautti sitoumuksen tdysimaaraisesti ja
ennenaikaisesti valtiontakuurahastoon.

Finnvera-konserni, porssitiedote 12.2.2026

Konsernin korkokate laski vertailukaudesta 13 prosenttia 121 miljoonaan
euroon (139) alemman markkinakorkotason vaikutuksesta. Merkittavimmin
korkotuotoista pienentyivat vientiluottojen korkotuotot luotonannosta asiak-
kaille seka korkotuotot saamisista luottolaitoksilta ja johdannaisten vakuuk-
sista. Nettopalkkiotuotot laskivat 16 prosenttia 167 miljoonaan euroon (198).
Nettopalkkiotuottojen pienentymiseen vaikutti katsauskaudella merkittavim-
min jalleenvakuutustoiminnan palkkiokulujen kasvu seka vientitakuu- ja erityis-
takaustoiminnan ennenaikaisesta takaisinmaksusta johtuva yksittainen takuu-
maksupalautus, joka pienensi palkkiotuottoja.

Konsernin toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa olevien tappioiden
muutos oli vuonna 2025 yhteensa 149 miljoonaa euroa positiivinen, kun vertai-
lukaudella vastaava era oli 49 miljoonaa euroa negatiivinen. Toteutuneet luotto-
tappiot 36 miljoonaa euroa (121) olivat 70 prosenttia ja 84 miljoonaa euroa
vertailukautta pienemmét. Tahan vaikuttivat erityisesti vientitakuu- ja erityista-
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kaustoiminnan luottotappiot, jotka olivat katsauskaudella 4 miljoonaa euroa
positiiviset. Kotimaan rahoituksen tappioita kattavat valtion luottotappiokor-
vaukset olivat 20 miljoonaa euroa (20). Odotettavissa olevat tappiot eli tappio-
varaukset pienenivat katsauskaudella 165 miljoonaa euroa (51), mihin vaikutti
seka vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan ettéd kotimaan rahoituksen lainojen
ja takausten tappiovarausten purkaminen.

Katsauskauden tuloksen jalkeen emoyhtion kotimaan toiminnan seka vienti-
takuu- ja erityistakaustoiminnan puskurivarat mahdollisten tulevien tappiollis-
ten tulosten kattamiseksi olivat joulukuun lopussa yhteensa 2 211 miljoonaa
euroa (1 878). Puskurivarat kattavat myos tytaryhtion mydntamien vientiluot-
tojen luottoriskin ja ne muodostuivat seuraavasti: kotimaan toiminnan rahasto
481 miljoonaa euroa (432) seka vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto
ja tappiollista tulosta kattavan valtiontakuurahaston varat yhteensa 1 730 mil-
joonaa euroa (1 446). Valtiontakuurahasto on valtion talousarvion ulkopuolinen

2025 2024 Muutos Q4/2025 Q4/2024 Muutos
Tuloskehitys Me Me % Me Me %
Korkokate 121 139 -13 % 30 37 -18 %
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 167 198 -16 % 42 50 17 %
Voitot/tappiot kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 1 8 -93 % -3 -2 41 %
kirjattavista eristé ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot ja liilketoiminnan muut tuotot 1 0 - 0 0 -51 %
Toimintakulut -56 -53 7% -16 -16 1%
Poistot ja arvonalentumiset -5 -5 4% -1 -1 -5%
Liiketoiminnan muut kulut -350 2 - -349 -2 -
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa olevien 149 -49 - -43 -19 126 %
luottotappioiden muutos, netto
Liiketulos 26 236 -89 % -341 47 -
Tuloverot -10 -8 25% -3 -1 246 %
Tulos 16 228 -93 % -344 46 -
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rahasto, jonka varoihin siséltyvat Finnveran edeltdjaorganisaatioiden vientita-
kuu- ja erityistakaustoiminnasta kertyneet varat ja joka kattaa vientitakuu- ja eri-
tyistakaustoiminnan ja vientiluottorahoituksen tappiollista tulosta, jos yhtididen
vapaat omat padomat eivat riita. Tytaryhtio Suomen Vientiluotto Oy:n vapaa
oma paaoma oli joulukuun lopussa 264 miljoonaa euroa (230).

Kotimaan rahoituksen ongelmasaamiset olivat joulukuun lopussa 185 miljoo-
naa euroa (168) ja viennin rahoituksen 68 miljoonaa euroa (110). Kotimaan
rahoituksen ongelmasaamiset kasvoivat katsauskaudella 10 prosenttia ja vien-
nin rahoituksen pienenivét 38 prosenttia. Kotimaan rahoituksen ongelmasaa-
miset suhteessa vastuukantaan olivat joulukuun lopussa 8,2 prosenttia (6,1) ja
viennin rahoituksen 0,3 prosenttia (0,5).

Kotimaan rahoituksen Tier 1 -vakavaraisuussuhde oli joulukuun lopussa

35,3 prosenttia (25,5) ja viennin rahoituksen 7,7 prosenttia (6,4) yhtion vien-
titakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto ja valtiontakuurahaston varat huo-
mioiden. Viennin rahoituksen vakavaraisuuslaskentaa on tarkistettu katsa-
uskaudella. Pankkitoiminnassa kéaytetty vakavaraisuuslaskenta sopii viennin
rahoitukseen huonosti ottaen huomioon Finnveran erityinen elinkeinopoliittinen
tehtdva viennin edistdjana ja se, etta valtio vastaa viennin rahoituksen tappiolli-
sesta tuloksesta, jos yhtion taseessa olevan rahaston ja valtiontakuurahaston
varat eivat riittaisi tappiollisen tuloksen kattamiseen

Valtiontakuurahaston rahastomaksusitoumuksen palauttaminen
Finnvera joutui tekemé&an vuonna 2020 vientitakuu- ja erityistakaustoimin-
nasta ja erityisesti risteilytoimialasta erittdin mittavat yhteensa 1,2 miljardin
euron luottotappiovaraukset. Vuoden 2020 tappiollisen vientitakuu- ja erityista-
kaustoiminnan erillistuloksen kattamiseksi Finnvera sai valtiontakuurahastolta
rahastomaksua 349 miljoonaa euroa. Finnvera oli vapautettu rahastomaksun
palautusvelvollisuudesta, kunnes yhtion taseessa olevan vientitakuu- ja erityis-
takaustoiminnan rahaston varat ovat koronapandemiaa edeltavalla 829 miljoo-
nan euron tasolla.
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Katsauskauden 2025 alussa yhtion taseen vientitakuu- ja erityistakaustoi-
minnan rahastossa oli varoja 679 miljoonaa euroa. Katsauskauden lopussa
tammi—joulukuun 2025 tulos huomioon ottaen ennen rahastomaksusitoumuk-
sen palauttamista varoja oli 962 miljoonaa euroa. Palauttamisen jalkeen varoja
oli 613 miljoonaa euroa eli alle koronapandemiaa edeltdavan 829 miljoonan
euron tason.

Rahastomaksusitoumus palautettiin valtiontakuurahastoon tilikaudelta

2025 omistajan paatoksen mukaisesti tdysimaaraisesti ja ennenaikaisesti.
Sitoumuksen tdysimaaraisen palauttamisen jalkeen Finnveralla ei ole palaut-
tamisvelvollisuuden alaisia rahastomaksuja valtiontakuurahastolle. Rahasto-
maksun maksaminen Finnveralle ei ole ollut vuosina 2021-2025 tarpeen eli
rahastomaksu on ollut valtiontakuurahaston antama sitoumus rahastomaksun
maksamisesta tarvittaessa.

Sitoumuksen palautusvelvoite on esitetty Finnvera-konsernin vuosien 2020-
2024 taloudellisissa katsauksissa IAS 37 -standardin mukaisena ehdolli-
sena velkana, ja se kirjattiin aiemmin voimassa olleen valtiontakuurahasto-
lain mukaisesti tulosvaikutteisesti vuonna 2020. Vastaavasti rahastomaksun
349 miljoonaa euroa palauttaminen valtiontakuurahastoon on kirjattu tulos-
vaikutteisesti vuodelle 2025.

Rahastomaksusitoumuksen palauttaminen valtiontakuurahastoon ei muuta
Finnveran vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan puskurivarojen kokonais-
maaraa. Puskurivarat mahdollisten tappiollisten tulosten kattamiseksi olivat
Finnveran taseen vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastossa sitoumuk-
sen palauttamisen jalkeen vuoden 2025 lopussa 613 miljoonaa euroa ja val-
tiontakuurahaston varat olivat 1 117 miljoonaa euroa eli yhteensa 1 730 miljoo-
naa euroa.

Rahoituksen ndakymat
Suomen talous kaantyy ennusteiden mukaan maltilliseen kasvuun
vuonna 2026.

Odotamme, ettd Finnveran kotimaan rahoituskysynta kasvaa ja kohdistuu yha
enemman myos investointeihin, kun toimintaympariston epdvarmuuden vuoksi
lykattyja hankkeita kdynnistetaan. Finnveran rooli riskin jakamisessa yhdessa
muiden rahoittajien kanssa korostuu. Haluamme varmistaa eri kokoisten yri-
tysten kasvumahdollisuudet ja avaamme helmikuun 2026 alussa haettavaksi
lainan mikroyritysten ja alkavien yritysten kasvuun. Laina tdydentaa kaupallista
rahoitusta ja edellytyksené on, ettei rahoitus ole jarjestynyt pankista tai muilta
rahoittajilta. Lainan enimmaismaara on 50 000 euroa, ja lainapilotti kestaa hei-
nakuun 2026 loppuun. Odotamme lainakysynnan olevan vilkasta. Kannus-
tamme yrityksia hyodyntdmaan ilmasto- ja digilainojemme puhtaan siirtyman
kasvuhankkeissa ja toiminnan digitalisoinnissa. Lisadmme rahoitusta innovatii-
visille ja skaalautuville startup-yrityksille seka puolustussektorille.

Odotamme vientitakuukysynnan jatkuvan erittdin korkealla tasolla vuonna
2026 ja kohdistuvan laajasti Suomen suurimmille vientitoimialoille. Suomen
viennille tarkeiden investointitavaroiden vienti on jalkisyklist3, ja edellisvuonna
nahty kysynnan ja tilausten kasvu toteutuu nyt vientitakuiden myontamisessa.
Finnveran rooli pitkdn maksuajan viennin takaamisessa on merkittava.

Kannustamme vientiyrityksia hakemaan kasvua kehittyvilta ja uusilta markki-
noilta seka hyddyntamaan Finnveraa vientikauppojen rahoittamisessa ja ris-
keiltd suojautumisessa. Tavoittelemme merkittavaa kasvua vientikaupan rahoi-
tustuotteiden, kuten luottoriskivakuutusten ja ostajarahoituksen, kayttoon
my0s pienemmissa vientikaupoissa. Rahoitus suojaa viejaa luottotappioilta

ja parantaa mahdollisuuksia menestya kauppaneuvotteluissa. Strategisena
tavoitteenamme on kasvattaa vientiyritysten méaaraa ja sitéd kautta Suomen
vientia.
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Jatkamme vientitakuiden my&ntamista Ukrainaan osana Suomen kansallista
jalleenrakennusohjelmaa ja neuvottelemme uusia mahdollisuuksia turvata
suomalaisyritysten vientid Ukrainaan.

Toimimme yha strategisemmin yhteistydssa Team Finland -organisaatioiden
Business Finlandin ja Tesin kanssa kotimaisten teollisen mittakaavan inves-
tointien eteenpainviemiseksi.

Olemme vahvistaneet Finnveran trade facilitator -toimintoa, ja yhteistyossa
ulkoministerion ja Business Finlandin kanssa Finnveran vientikauppojen mah-
dollistajat hakevat aktiivisesti tilaisuuksia yhdistda ulkomaisia ostajia ja suo-
malaisia vie€jia ja edesauttaa kauppoja Finnveran vienninrahoituksen keinoin.

Tulosndkymadt vuodelle 2026

Risteilyvarustamoiden liiketoimintanakymat parantuivat edelleen vuoden
2025 aikana. Viennin rahoituksen vastuiden luottotappioriski on kuitenkin
yha korkealla, mika aiheuttaa epavarmuutta Finnvera-konsernin vuoden 2026
tuloskehitykseen.

Finnvera-konserni, porssitiedote 12.2.2026

Lisdtiedot:
Juuso Heinila, toimitusjohtaja, puh. 029 460 2576
Ulla Hagman, talousjohtaja, puh. 029 460 2458

Finnvera julkistaa hallituksen toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen Euro-
pean Single Electronic Format (ESEF) -raportointivaatimusten mukaisena
XHTML-tiedostona. Tilintarkastusyhteiso Ernst & Young Oy on toimittanut riip-
pumattoman kohtuullisen varmuuden antavan varmennusraportin koskien
Finnveran ESEF-tilinpaatdsta. XHTML-tiedosto on saatavilla suomeksi ja
englanniksi. Lisdksi Finnvera julkistaa toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen
pdf-raporttina.

ESEF-raportti 2025 (ZIP)

Finnvera-konsernin hallituksen toimintakertomus ja tilinpaatos
1.1.- 31.12.2025 (PDF).

Jakelu:

NASDAAQ Helsinki Oy, London Stock Exchange, keskeiset tiedotusvalineet,
www.finnvera.fi

Katsaus on saatavilla suomeksi ja englanniksi osoitteessa:
www.finnvera.fi/tulosraportit
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TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025

Hallituksen toimintakertomus

Finnvera-konsernin vuoden 2025 tulos oli litkketoimin-
nallisesti vahva 365 miljoonaa euroa ja kaikkien
liiketoimintojen tulokset olivat selkedsti voitolliset,
mutta valtiontakuurahastolta vuonna 2020 saadun
palautusvelvollisuuden alaisen 349 miljoonan euron
rahastomaksusitoumuksen palauttamisen myodta
konsernin tulos jdi 16 miljoonaan euroon (228).

Finnvera-konsernin organisaatiorakenne,

tehtdvat ja strategia

Finnvera-konsernin emoyhtio on Finnvera Oyj, ja sen tytaryhtié on Suomen
Vientiluotto Oy. Finnvera on valtion omistama erityisrahoitusyhtio ja
Suomen vientitakuulaitos.

Finnvera-konsernin tehtdvana ja strategian lahtokohtana on toimia
suomalaisten yritysten toiminnan, kasvun, kansainvalistymisen ja viennin
edistdjang, rahoituspalveluiden tdydentdjana ja positiivisen aluekehityksen
mydtavaikuttajana sekda Suomen kestédvan talouskasvun vauhdittajana.

Konsernin visio on: Finnveran rahoitus vauhdittaa yritysten kasvua ja vah-
vistaa Suomen taloutta. Visio on strategian keskiossé, ja strategian toinen
karkiteema on vaikuttavuus. P4amaarana on varmistaa, etta rahoituksen
avulla asiakkaat luovat ja saavuttavat liikevaihtoa, taloudellista tulosta ja
uusia tyopaikkoja.

Strategian viidelle kulmakivelle on maaritelty strategiakaudelle konkreet-
tiset paamaarat ja mittarit. Vuosien 2026—-2029 strategiassa korostuvat
vuoden 2025 tapaan: Suomen viennin ja viejien méaran kasvattaminen,
kasvun ja uuden yritystoiminnan synnyn mahdollistaminen, tulevaisuuden
osaamistarpeisiin vastaaminen, asiakaskeskeinen digitalisaatio seka
kestavyys.

Hallituksen
toimintakertomus

Lainsddddntduudistus

Uusi laki valtion erityisrahoitustoiminnasta ja sen jarjestamisesta
(1458/2025) eli Finnvera-laki tuli voimaan 1.1.2026. Uusi puitemainen laki
kumosi kymmenen Finnveran toimintaa sdantelevaa lakia ja mahdollistaa
joustavan reagoinnin Finnveran toimintaymparistén muutoksiin, jolloin
rahoitustoimintaa voidaan jatkossa kehittda nopeasti vastaamaan
yritysten rahoitustarpeita. Finnveran tuotteet, palvelut ja mahdollisuudet
vauhdittaa pk- ja midcap-yritysten seka vientiyritysten kasvua sailyvat ja
vahvistuvat entisestaan.

Valtion vastuu Finnveran vastuusitoumuksista sailyy myos ennallaan ja
turvaa toiminnan jatkuvuuden. Finnveran tulee jatkossakin pyrkia itsekan-
nattavuuteen eli pitkalla aikavalilla kattaa toiminnan kulut oman toiminnan
tuotoilla ja kyeta varautumaan mahdollisiin tuleviin riskeihin. Viennin
rahoitukseen liittyvan korontasausjarjestelman keskittdminen Finnveraan
parantaa tehokkuutta. Laki tuo lisda selkeytta ja lapinakyvyytta Finnveran
toiminnan valvontaan, kun rahoitusvalvonta siirtyy Finanssivalvonnan
tehtavaksi kahden vuoden siirtymaajan jalkeen.

Laissa ei ole maaritelty rahoituksen toimialarajauksia, mutta linjauksia

tehdaan edelleen muun muassa omistajaohjauksessa ja yhtion omassa
luottopolitiikassa. Finnvera voi uuden lain my&ta rahoittaa maatalouden
suuria investointeja, joiden rahoittaminen alkaa toukokuun alusta 2026.

Uuden lain mukaan Finnveran kotimaan rahoituksen lainojen, takausten
ja muiden vastuiden enimmaismaara voi olla enintdan 10 miljardia euroa
ja viennin rahoituksen vastuiden enimmaismaara enintdan 40 miljardia
euroa. Vuoden 2025 loppuun asti voimassa olleen lainsdaadannén mukaan
kotimaan rahoituksen lainojen ja takausten enimmaismaara oli 12
miljardia euroa ja viennin rahoituksessa vastuiden enimmaismaara oli
41,2 miljardia euroa.

Tilinpadtos

Tilinpdatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Talousndakymat

Maailmantaloutta varjostaa edelleen epavarmuus muun muassa geopo-
liittisten jannitteiden ja sekavan kauppapolitiikan vaikutuksesta. Maail-
mantalouden kasvun arvioidaan kuitenkin jatkuvan riskeista huolimatta.
Suomen talouskasvu jdi vuonna 2025 nollan tuntumaan, mutta talouden
arvioidaan elpyvan tulevina vuosina. Suomen ulkomaankauppa kehittyi
syksylla myonteisesti tavaraviennin vetdamana. Kuluttajien luottamus on
ollut edelleen keskimaaraista heikompaa. Kuluttajat arvioivat Suomen
talouden tilanteen melko synkéaksi, mutta ndkemykset oman talouden
tilanteesta 12 kuukauden kuluttua ovat nousseet keskimaaraiselle
tasolleen. Suomen kokonaistuotannon arvioidaan kaantyvan vuonna 2026
kasvuun seka viennin kysynnan jatkuvan ja yksityisen kulutuksen piristy-
van. Valtiovarainministerion joulukuussa 2025 julkistaman taloudellisen
katsauksen mukaan maailmantalouden kasvu on 3,0 prosenttia vuonna
2026, ja nousee 3,2 prosenttiin vuonna 2027. Suomen bruttokansantuote
kasvaa valtiovarainministerion arvion mukaan 1,1 prosenttia vuonna 2026
ja 1,7 prosenttia vuonna 2027.

Rahoituksen my6ntdminen

Finnveran rahoituksen mydntaminen kasvoi vuonna 2025 seka kotimaan
ettd viennin rahoituksessa. Finnvera myonsi kotimaan lainoja ja takauksia
1,0 miljardia euroa (0,9) eli 10 prosenttia vertailukautta enemman. Vien-
titakuita ja -takauksia seka erityistakauksia Finnvera myénsi 7,0 miljardia
euroa (2,9) eli yli kaksinkertaisesti vertailukauteen ndhden. Myés Suomen
Vientiluotto Oy:n vientiluottojen myontaminen kaantyi katsauskaudella
kasvuun yksittdisten suurten rahoitusten myo6ta, ja tytaryhtio myonsi
vientiluottoja 5,6 miljardia euroa (0,6). Rahoituksesta 3,1 miljardia euroa
kuitenkin raukesi katsauskauden lopulla. Edelleen vientikaupan rahoitta-
jana toimii useammin pankki, jolle Finnvera myéntaa takuun.
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Finnvera-konserni

Mydnnetty rahoitus, Mrd. e 2025 2024 muutos, %
Kotimaan rahoituksen 1,0 09 10 %
lainat ja takaukset

Vientitakuut ja -takaukset 7,0 29 143 %
seka erityistakaukset

Vientiluotot 56 0,6 837 %

Myonnetyn rahoituksen maaran vaihteluun vaikuttaa yksittaisten suurten rahoitusten
ajoittuminen. Vientiluottojen mydntamisesta on rauennut katsauskauden aikana 3,1 miljardia
euroa.

Kotimaan rahoituksen myontaminen

Finnvera myonsi vuonna 2025 kotimaan lainoja ja takauksia yhteensa
1,0 miljardia euroa (0,9). Rahoituksesta yli 80 prosenttia oli takauksia
pankkien mydntamiin lainoihin.

Finnveran pitkdaikaisena strategisena tavoitteena on ollut kohdentaa
normaalissa taloussuhdanteessa vahintdaan 80 prosenttia kotimaan
rahoituksesta aloittaville, kasvaville ja kansainvilistyville yrityksille seka
niiden kasvu-, investointi-, omistajanvaihdos- ja vientihankkeisiin. Tavoite
toteutui myos vuonna 2025, kun 92 prosenttia rahoituksesta kohdentui
ndille painopistealueille. Finnvera rahoitti kotimaan rahoituksella yhdessa
muiden rahoittajien kanssa kokonaishankkeita 2,7 miljardin euron arvosta.
Investointien osuus rahoitetuista kokonaishankkeista kasvoi 35 prosenttiin
(31).

Finnvera mydnsi mikroyritysten kasvuhankkeisiin lainaa puolen vuoden
mittaisessa méaaradaikaisessa pilotissa, joka paattyi maaliskuun 2025
lopussa. Pilotin puitteissa lainoja myonnettiin yhteensa 20 miljoonaa
euroa, josta 15 miljoonaa euroa vuoden 2025 aikana. Pilotista tehdyn
selvityksen alustavien tulosten perusteella lainaa saaneiden yritysten
liikevaihto on noussut selkedsti kasvu-uralle, ja yritykset ovat palkanneet
uusia tyontekijoita. Finnvera avaa uudelleen hakuun lainan mikroyritysten
kasvuhankkeisiin helmikuun alussa 2026 ja lainaa voi hakea heindkuun
2026 loppuun saakka.

Hallituksen
toimintakertomus

Vihrean ja digitaalisen siirtyméan vauhdittamiseen kohdennettuja, Euroopan
Unionin InvestEU-takausohjelmaa hyddyntavia ilmasto- ja ympéristolainoja
seka digitalisaatio- ja innovaatiolainoja mydnnettiin vuonna 2025 yhteensa
70 miljoonaa euroa (73). Vuonna 2025 takaussopimusta laajennettiin niin,
ettd Finnveralla on mahdollisuus rahoittaa yritysten investointeja kaikkiaan
400 miljoonan euron arvosta. Yhteistydssa Euroopan investointirahaston
kanssa toteutettujen lainojen mydntaminen aloitettiin vuonna 2023 ja se
jatkuu my0ds vuonna 2026.

Myo6nnetyn rahoituksen maaré oli 1,2 miljardia euroa (1,2), kun mukaan
otetaan myos pk- ja midcap-yrityksille mydnnetyt vientitakaukset ja
-takuut. Pk- ja midcap-yrityksille myonnetty rahoitus oli edellisvuoden
tasolla. Talouskasvun kannalta tarkeiden kasvavien ja kansainvalistyvien
yritysten osuus mydnnetysta pk- ja midcap-rahoituksesta oli 56 prosenttia
(58).

Yritysrakenteen uudistumisen ja yrityskentén elinvoimaisuuden kannalta
tarkeiden omistajanvaihdosten rahoitus kaantyi vuonna 2025 kasvuun.
Finnvera rahoitti omistajanvaihdoksia 130 miljoonalla eurolla (105) ja oli
mukana 681 yrityksen (602) omistajanvaihdoksen rahoittamisessa.

Viennin rahoituksen myéntaminen

Finnvera myonsi vuonna 2025 péaaasiassa suuryritysten vientikauppoihin
vientitakuita, vientitakauksia ja erityistakauksia yhteensa 7,0 miljardia
euroa (2,9). Finnvera takaa lainoja, joita pankit myontavat suomalaisten
yritysten ulkomaisille ostajille vientikauppojen rahoittamiseen. Osa vienti-
kaupoista rahoitetaan tytaryhtio Suomen Vientiluotto Oy:n vientiluotoilla,
joilla on Finnveran takuu. Vuonna 2025 vientiluottoja myodnnettiin 5,6 mil-
jardia euroa (0,6). Rahoituksesta 3,1 miljardia euroa kuitenkin raukesi kat-
sauskauden lopulla. Edelleen vientikaupan rahoittajana toimii useammin
pankki, jolle Finnvera myontaa takuun. Viennin rahoituksen vuosittaiseen
volyymiin vaikuttaa myds yksittdisten suurten vientikauppojen ajoittumi-
nen, ja suuretkin vuosivaihtelut ovat mahdollisia.

Tilinpadtos

Tilinpdatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja

Myodntdminen toimialoittain 2025, %
Kotimaan rahoituksen lainat ja takaukset

\

1,0Mrd. e

B Teollisuus 45 %
Liike-eldman palvelut 26 %
Kauppa ja kuluttajapalvelut 19 %
B Matkailu9 %
Maaseutuelinkeinot 1 %

Myodntaminen toimialoittain 2025, %
Vientitakuut, vientitakaukset ja erityistakaukset

L

7,0 Mrd. e

B Alus ja telakka 68 %
Metsateollisuus 12 %
Muu teollisuus 6 %

M Tele5%

Muut 5 %*
Kaivos ja metalli 4 %
Energial %

* Sisdltdd muita riskeja, kuten valtio- ja pankkiriskeja
seka riskinsiirron madran.

tilintarkastuskertomus
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Mydnnetyt vientitakuut kohdistuivat vuonna 2025 erityisesti alus- ja
telakka- sekd metsateollisuustoimialoille. Royal Caribbean -varustamon
Icon 4 -risteilyaluksen noin kahden miljardin euron rahoitusjarjestely
aluksen rakentamiseksi Meyer Turun telakalla oli merkittdva onnistuminen
Finnveralta. Vientitakuiden maara oli korkealla myds tele- ja metsasekto-
reilla. Finnvera takasi Nokian miljardin dollarin 5G-toimituksia Yhdysvalto-
jen suurimpiin teleoperaattoreihin kuuluvalle T-Mobilelle seka toimituksia
Turkkiin, Uzbekistaniin ja Euroopan maihin. Metsédsektorilla Finnvera takasi
Valmetin ldhes miljardin dollarin toimituksia metsdkonserni Araucolle
maailman suurimpaan sellutehtaaseen Brasiliaan. Finnvera jatkoi vientita-
kuiden myontamista Ukrainaan, muun muassa Metson kone- ja laitetoimi-
tuksiin Metinvestin rautamalmilaitokselle.

Suomen kansallisen Ukrainan-jalleenrakennussuunnitelman myéta
Finnvera kaynnisti vientitakuiden myontamisen Ukrainaan 1.1.2024 lahtien
ty6- ja elinkeinoministerion erityisen tappiokorvaussitoumuksen turvin.
Vuonna 2025 Finnvera myonsi vientitakuita Ukrainaan 52 miljoonaa euroa.
Ukraina-tappiokorvaussitoumus kattaa vuosina 2024-2026 myonnetyn
rahoituksen.

Vastuukannat

Finnveran rahoitustoiminnan enimmaisvastuumaarat ja niiden laskenta-
periaatteet on asetettu lainsddadanndssa. Seuraavassa taulukossa on
esitetty lain mukaiset valtuudet ja niita vastaavat valtuusmaarat vuoden
2025 lopun mukaisesti. Vuoden 2026 alusta voimaan tulleen uuden
Finnvera-lain mukaan yhtion kotimaan rahoituksen lainojen, takausten ja
muiden vastuiden enimmaismaara voi olla enintdaan 10 miljardia euroa
ja viennin rahoituksen vastuiden enimmaismaara enintdan 40 miljardia
euroa.

Emoyhtio Finnvera Oyj:n kokonaisvastuut olivat vuoden 2025 lopussa
sitovat rahoituslupaukset seka takaus-, vientitakaus- ja vientitakuusaami-
set mukaan lukien 25,2 miljardia euroa (24,0). Kokonaisvastuut kasvoivat
katsauskaudella 5 prosenttia.

Hallituksen
toimintakertomus

Valtuudesta
kaytetty Vastuukanta

Finnvera-konserni
Valtuudet ja vastuut 31.12.2025, Mrd. e  Valtuus

Tilinpadtos

Lainat ja takaukset 12,0 2,0 2,1
Vientitakuut ja vientitakaukset 38,0 19,3 229
Erityistakaukset 3,15 0,3 0,2
Vientiluotot 33,0 10,2 11,2

Finnvera-konserni

Vastuukanta, Mrd. e 31.12.2025 31.12.2024 muutos, %
Kotimaan rahoituksen 2,1 2,9 -27 %
lainat ja takaukset
Vientitakuut ja -takaukset 23,1 21,1 9%
seka erityistakaukset
- Nostettu vastuu 14,5 14,3 2%
- Nostamaton vastuu 55 4.4 26 %
- Sitovat tarjoukset 3,0 2,4 25%
Emoyhtion kokonaisvastuut 25,2 24,0 5%
yhteensa
Tasta alus- ja 132 11,1 18 %
telakkasektorin osuus
- Nostettu vastuu 7,7 7,6 2%
- Nostamaton vastuu 3,1 2,5 22 %
- Sitovat tarjoukset 24 1,0 135 %
Vientiluottojen sopimuskanta 11,2 10,7 5%
ja tarjoukset yhteensa
- Nostettu vastuu 6,3 6,5 -3%
- Nostamaton vastuu 2,5 3,7 -33%
- Sitovat tarjoukset 2,5 0,5 406 %

Vastuut siséltavat sitovat rahoituslupaukset seké takaus-, vientitakaus- ja vientitakuusaamiset.
Tytaryhtio Suomen Vientiluotto Oy:n vientiluottojen luottoriskin kattaa emoyhtio Finnvera Oyj:n
vientitakuu.

Kotimaan rahoituksen vastuut

Kotimaan rahoituksen laina- ja takausvastuut olivat vuoden 2025 lopussa
2,1 miljardia euroa (2,9), eli ne pienenivéat 27 prosenttia vuoden aikana.
Vastuukantaa pienensivat erityisesti yksittdisten suurten vastuiden

Tilinpdatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

takaisinmaksut. Kotimaan rahoituksen vastuista 27 prosenttia oli lainoja ja
73 prosenttia oli takauksia pankkien mydntamiin rahoituksiin.

Kotimaan rahoituksen luottoriskiasema on pysynyt yhtion tavoitteiden
mukaisena, vaikka Suomen taloustilanne on jatkunut heikkona ja mm.
konkurssien méaara korkeimmalla tasolla koko 2000-luvulla. Asiakkaiden
rastit, jarjestamattomat ja lainanhoitojoustot ovat olleet edelleen koholla,
mutta vuonna 2025 kasvu ei ollut merkittavaa.

Viennin rahoituksen vastuut

Vientitakuu-, vientitakaus- ja erityistakausvastuut olivat katsauskauden
lopussa 23,1 miljardia euroa (21,1) eli 9 prosenttia edellisen vuoden

lopun vastuumaaraa korkeammalla tasolla. Viennin rahoituksen vastuista
14,5 miljardia euroa oli nostettuja vastuita, 5,5 miljardia euroa nostamatto-
mia vastuita ja 3,0 miljardia euroa sitovia tarjouksia.

Tytaryhtio Suomen Vientiluotto Oy:n vientiluottojen nostettu luottokanta
pieneni katsauskaudella 3 prosenttia 6,3 miljardiin euroon (6,5), mutta
sopimus- ja tarjouskanta yhteenss, eli nostettu ja nostamaton luottokanta
seka tarjouskanta, kasvoi annettujen uusien rahoitustarjousten vaikutuk-
sesta 5 prosenttia 11,2 miljardiin euroon (10,7). Vientiluottojen vastuu-
kannan muutoksiin vaikuttavat yksittdiset suuret rahoitukset ja vastuiden
luottoriskin kattaa emoyhtion vientitakuu.

Finnveralla oli vuoden 2025 lopussa vientitakuu- ja erityistakausvastuita
78 maassa. Vastuiden maara ylitti 17 maassa 100 miljoonaa euroa, kun
mukaan lasketaan tarjousvastuut. Alueellisesti vientitakuiden ja erityis-
takausten kokonaisvastuista yli 50 prosenttia oli Yhdysvalloissa. Muita
merkittavia ulkomaisen riskinoton vastuumaita ovat Chile, Brasilia, Saksa,
Turkki ja Intia.

Vientitakuu-, vientitakaus- ja erityistakausvastuista alus- ja telakkasekto-
rille kohdistui 13,2 miljardia euroa. Naistéa vastuista nostettuja vastuita oli
7,7 miljardia euroa, nostamattomia vastuita 3,1 miljardia euroa ja sitovia
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rahoituslupauksia 2,4 miljardia euroa. Muita merkittavia rahoitettuja toimi-
aloja vastuukannassa ovat metsateollisuus, tele ja energia.

Vientitakuulain mukaiset vastuut, sisaltden voimassa olevat kokonais-

vastuut ja puolet tarjousvastuista paatdspaivan valuuttakurssilla, olivat
joulukuun lopussa 19,3 miljardia euroa (16,7). Emoyhtion vientitakuu- ja

Vastuukanta toimialoittain 31.12.2025, %
Kotimaan rahoituksen lainat ja takaukset

&

2,1Mrd. e

B Teollisuus 44 %
Liike-elaman palvelut 27 %
Kauppa ja kuluttajapalvelut 18 %
B Matkailu 10 %
Maaseutuelinkeinot 2 %

Vastuukanta 2021-2025, Mrd. e
Kotimaan rahoituksen lainat ja takaukset
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30_
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B Takaukset Lainat

Hallituksen
toimintakertomus

erityistakaustoiminnan kokonaisvastuut eli voimassa olevat ja tarjous-
vastuut yhteensa siséltden vientitakaukset olivat 23,1 miljardia euroa
(21,1) josta nostetut vastuut olivat 14,5 miljardia euroa (14,3). Joulukuun
lopussa voimassa olleiden jalleenvakuutusten enimmaiskorvausmaara oli
2,0 miljardia euroa (1,5). Tasta nostettujen jalleenvakuutusten osuus oli
1,8 miljardia euroa eli 12 prosenttia nostetuista vastuista.

Vastuukanta toimialoittain 31.12.2025, %*
Vientitakuut, vientitakaukset ja erityistakaukset

B Alus ja telakka 54 %

Metsdteollisuus 14 %
Muut1l %
H Telell%

23,1 Mrd. e Energia 4 %
Muu teollisuus 4 %

Kaivos ja metalli 3 %

* Mahdolliset riskinsiirrot huomioitu. Ryhmd Muut
sisaltad muita riskeja kuten valtio- ja pankkiriskeja
seka riskinsiirron maaran.

Vastuukanta 2021-2025, Mrd. e
Vientitakuut, vientitakaukset ja erityistakaukset
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B Nostettu vastuu Nostamaton vastuu Tarjousvastuu

Tilinpadtos
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Viennin rahoituksen riskiasema on arvioitu olevan hieman edellista vuotta
parempi, johtuen luottoriskitason parantumisesta. Luottoriskitaso jatkoi
asteittaista palautumistaan ja kehittyi pitkan aikavalin odotusten mukai-
sesti. Luottoriskin parantumiseen vaikuttaa edelleen koronapandemiasta
elpyneen toimintaympariston vahvistuminen ja asiakkaiden parantunut
taloudellinen tila.

Finnveran asiakastyytyvaisyys korkealla

Finnveran asiakasmaara oli vuoden 2025 lopussa noin 19 300 (21 100).
Asiakastyytyvaisyys oli vuonna 2025 korkealla tasolla ja suositteluhaluk-
kuutta mittaava NPS-luku oli 78 (79). Asiakkaiden korkea suositteluhaluk-
kuus kertoo toiminnan onnistuneista painotuksista.

Strategisena tavoitteena oli ryhtya kasvattamaan Finnveran tunnettuutta
keskeisissa kohderyhmissa. Luottamus & Maine -tutkimuksen tulosten
perusteella tunnettuus ja luottamus ovat vahvoja asiakkaissa ja keskei-
sissd sidosryhmissé, mutta erityisesti potentiaaliset asiakkaat kaipaavat
lisdtietoa Finnveran palveluista ja rahoituksesta.

Finnvera ja Euroopan investointirahasto laajensivat
vhteisty6tadn - Finnvera EIR:n osakkaaksi

Finnvera liittyi Euroopan investointirahaston (EIR) osakkaaksi ja osaksi
erityisesti pk-yrityksille suunnattua EU-rahoituskenttaa. EIR:n enemmisto-
osakkaita ovat EU:n komissio ja Euroopan investointipankki EIP. Osak-
keenomistajina on 41 organisaatiota, seka valtiollisia ettad kaupallisia
rahoituslaitoksia. Talla hetkella Suomessa ei Finnveran liséksi ole muilla
organisaatioilla omistusta EIR:ssa eikd Suomi ole ollut edustettuna
organisaation paatoksenteossa. Omistajuuden kautta Finnvera haluaa
edistda aktiivisesti koko Suomen ja suomalaisen rahoitussektorin asiaa.
Paatoksen osakkeiden ostosta teki Finnveran hallitus. Finnveralla on ollut
erilaisia riskinjakosopimuksia EIR:n kanssa vuodesta 1998.
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Kesdkuussa 2025 Finnvera ja EIR sopivat uudesta takausjarjestelysta,
jonka turvin Finnvera voi myontaa lisaa vientitakuita suomalaisille

pk- ja midcap-yrityksille Ukrainaan. Sopimus mahdollistaa vientitakuiden
mydntamisen yhteensa 30 miljoonalla eurolla suomalaisille pk- ja
midcap-yrityksille, jotka tyodllistavat alle 500 henkiloa. Tavoitteena on tukea
EU-yrityksid Ukraina-kaupassa ja lujittaa taloussuhteita Ukrainan EU-jase-
nyysprosessin tukemiseksi. Kyseessa on pilottihanke, joka mahdollisesti
laajenee myohemmin.

Heindkuussa 2025 Finnvera ja EIR paattivat jatkaa ilmasto- ja ympéristo-
lainan seka digitalisaatio- ja innovaatiolainan tarjoamista suomalaisille
pk-yrityksille ja pienille midcap-yrityksille. Takaussopimuksen laajennuksen
mydta Finnveralla on mahdollisuus rahoittaa yritysten investointeja kaik-
kiaan arviolta 400 miljoonan arvosta. Finnvera toi vakuudettomat lainat
yritysten kayttoon InvestEU-takausohjelman tuella kesdkuussa 2023.

Vuonna 2025 paattyi Verkkojen Eurooppa -ohjelman toteuttajakumppa-
nuus. Finnvera toimi ohjelmassa kahdeksan suomalaisen hankkeen tukena
mahdollistaen niille yhteensa 35 miljoonan euron avustusten hakemisen
Euroopan komissiolta. Hankkeiden suunniteltujen kokonaisinvestointien
arvo on yhteensa yli 122 miljoonaa euroa.

Taloudellinen kehitys

Finnvera-konsernin vuosi 2025

Vuosi 2025 oli sekd kotimaan etta viennin rahoituksen liiketoiminnoille
tuloksellisesti vahva. Konsernin kokonaistulosta 365 miljoonaa euroa seka
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan erillistulosta 283 miljoonaa euroa
heikensi kuitenkin merkittavasti valtiontakuurahastolta vuoden 2020 vien-
titakuu- ja erityistakaustoiminnan tappioiden kattamiseksi saadun 349 mil-
joonan euron palautusvelvollisuuden alaisen rahastomaksusitoumuksen
palauttaminen valtiontakuurahastoon. Sitoumuksen palauttaminen on
kirjattu liiketoiminnan muihin kuluihin. Rahastomaksupalautuksen myé&ta
Finnvera-konsernin tulos jéi 16 miljoonaan euroon (228).

Hallituksen
toimintakertomus

Konsernin kolmen ensimmaisen vuosineljanneksen tulos oli katsauskau-
della 360 miljoonaa euroa (182) ja viimeisen vuosineljanneksen tulos oli
-344 miljoonaa euroa (46) valtiontakuurahastoon palautetun rahastomak-
susitoumuksen myo6ta. Finnvera-konsernin vahva tulos seka vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan vahva erillistulos mahdollistivat sitoumuksen
ennenaikaisen palauttamisen. Omistajan paatdksen mukaisesti Finnvera
palautti sitoumuksen tdysimaaraisesti ja ennenaikaisesti valtiontakuu-
rahastoon.

Tilinpadtos

Finnvera-konserni 2025 2024 Muutos
Tuloskehitys Me Me %
Korkokate 121 139 -13%
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 167 198 -16 %
Voitot/tappiot kaypaan arvoon 1 8 -93 %

tulosvaikutteisesti kirjattavista erista
ja valuuttatoiminnan nettotuotot

Sijoitustoiminnan nettotuotot ja 1 0 -
liiketoiminnan muut tuotot

Toimintakulut -56 -53 7 %
Poistot ja arvonalentumiset =5 -5 4%
Liiketoiminnan muut kulut -350 2 -
Toteutuneet luottotappiot 149 -49 -

ja odotettavissa olevien
luottotappioiden muutos, netto

Liiketulos 26 236 -89 %
Tuloverot -10 -8 25%
Tulos 16 228 -93 %

Konsernin korkokate, nettopalkkiotuotot ja arvonmuutokset kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista olivat vertailukautta alem-
malla tasolla.

Liiketoiminnallisesti vahvaan tulokseen vaikuttivat erityisesti toteutunei-
den luottotappioiden vertailukautta pienempi méaara ja tappiovarausten

Tilinpdatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus
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purkaminen. Luottotappioita toteutui 84 miljoonaa euroa edellisvuotta
vahemman ja tappiovarauksia pystyttiin purkamaan 165 miljoonaa euroa.

Vientitakuuvastuiden osalta tarkean risteilyvarustamotoimialan liike-
toimintandkymat paranivat edelleen vuoden 2025 aikana. Finnveran
Vendja-vastuista oli vuoden 2025 lopussa jéljelld enda 14 miljoonaa euroa
(64). Tuloskehitykseen vuodesta 2020 lahtien merkittavasti vaikuttaneita
viennin tappiovarauksia on voitu viime vuosien aikana osittain purkaa,
mika on vaikuttanut viime vuosien hyvaan tuloskehitykseen.

Valtiontakuurahaston rahastomaksusitoumuksen palauttaminen
Finnvera joutui tekem&an vuonna 2020 vientitakuu- ja erityistakaus-
toiminnasta ja erityisesti risteilytoimialasta erittdin mittavat yhteensa

1,2 miljardin euron luottotappiovaraukset. Vuoden 2020 tappiollisen
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan erillistuloksen kattamiseksi Finnvera
sai valtiontakuurahastolta rahastomaksua 349 miljoonaa euroa. Finnvera
oli vapautettu rahastomaksun palautusvelvollisuudesta, kunnes yhtion
taseessa olevan vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahaston varat ovat
koronapandemiaa edeltavalla 829 miljoonan euron tasolla.
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Katsauskauden 2025 alussa yhtion taseen vientitakuu- ja erityistakaus-
toiminnan rahastossa oli varoja 679 miljoonaa euroa. Katsauskauden
lopussa tammi—joulukuun 2025 tulos huomioon ottaen ennen rahasto-
maksusitoumuksen palauttamista varoja oli 962 miljoonaa euroa. Palaut-
tamisen jdlkeen varoja oli 613 miljoonaa euroa eli alle koronapandemiaa
edeltavan 829 miljoonan euron tason.

Rahastomaksusitoumus palautettiin valtiontakuurahastoon tilikaudelta

2025 omistajan paatoksen mukaisesti tdysimaaraisesti ja ennenaikaisesti.

Sitoumuksen tdysimaardisen palauttamisen jalkeen Finnveralla ei ole
palauttamisvelvollisuuden alaisia rahastomaksuja valtiontakuurahastolle.
Rahastomaksun maksaminen Finnveralle ei ole ollut vuosina 2021-2025
tarpeen eli rahastomaksu on ollut valtiontakuurahaston antama sitoumus
rahastomaksun maksamisesta tarvittaessa.

Sitoumuksen palautusvelvoite on esitetty Finnvera-konsernin vuosien
2020-2024 taloudellisissa katsauksissa IAS 37 -standardin mukaisena
ehdollisena velkana, ja se kirjattiin aiemmin voimassa olleen valtionta-
kuurahastolain mukaisesti tulosvaikutteisesti vuonna 2020. Vastaavasti

rahastomaksun 349 miljoonaa euroa palauttaminen valtiontakuurahastoon

on kirjattu tulosvaikutteisesti vuodelle 2025.

Rahastomaksusitoumuksen palauttaminen valtiontakuurahastoon ei
muuta Finnveran vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan puskurivarojen
kokonaismaaraa. Puskurivarat mahdollisten tappiollisten tulosten kat-
tamiseksi olivat Finnveran taseen vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan
rahastossa sitoumuksen palauttamisen jalkeen vuoden 2025 lopussa
613 miljoonaa euroa ja valtiontakuurahaston varat olivat 1 117 miljoonaa
euroa eli yhteensa 1 730 miljoonaa euroa.

Kotimaan rahoituksen ja viennin rahoituksen tulokset

Emoyhtid Finnvera Oyj:n kotimaan toiminnan tulos oli 49 miljoonaa euroa
(27) ja vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan erillistulos -66 miljoonaa
euroa (168).

Hallituksen
toimintakertomus

Finnvera Oyj:n tulos lilkketoiminnoittain ja tytaryhtio Suomen
Vientiluotto Oy:n tulos
Emoyhtio Finnvera Oyj:n vuoden 2025 tulos oli -17 miljoonaa euroa (195).

Liiketoiminnoista pk- ja midcap-liikketoiminnan seka tytaryhtié Suomen

Vientiluoton tulokset olivat katsauskaudella voitolliset. Suuryritykset-lii-
ketoiminnan tulos oli tappiollinen. Pk- ja midcap-liiketoiminnan tulos oli
26 miljoonaa euroa (23) ja suuryritykset-liilketoiminnan tulos oli -44 Me
(173). Tytaryhtio Suomen Vientiluotto Oy:n tulos 34 Me (32).

Finnvera-konsernin liiketoimintojen segmenttijako perustuu asiakasseg-
mentointiin. Asiakasyritykset on jaettu segmentteihin niiden koon, kehitys-
vaiheen ja rahoitustarpeen mukaan, ja jokaiselle segmentille on rakennettu
oma palvelukonsepti. Konsernin segmentit ovat paikalliset pienyritykset,
kotimarkkinayritykset, kasvavat ja kansainvalistyvat yritykset, suuryritykset
ja vientiluotot. Emoyhtion pk- ja midcap-liiketoiminta muodostuu kolmesta
segmentist, jotka ovat paikalliset pienyritykset, kotimarkkinayritykset
seka kasvavat ja kansainvalistyvat yritykset.

Tulos, Me Tulos, Me

Pk- ja midcap-liiketoiminta
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Pk- ja midcap-rahoitus

Pk- ja midcap-liiketoiminnan osuus emoyhtion tuloksesta oli 26 miljoonaa
euroa (23). Tuloksesta 20 miljoonaa euroa kertyi kolmen ensimmaéisen
vuosineljanneksen aikana ja 6 miljoonaa viimeisella vuosineljanneksella.

Korkokate laski katsauskaudella 16 prosenttia 34 miljoonaan euroon (41)
ja nettopalkkiotuotot 6 prosenttia 51 miljoonaan euroon (54). Korkokatteen
pienentymiseen vaikutti alempi markkinakorkotaso ja nettopalkkiotuotto-
jen pienentymiseen takausvastuukannan pienentyminen.

Toteutuneet luottotappiot 44 miljoonaa euroa (44) olivat vertailukauden
tasolla ja tappioita kattavat valtion luottotappiokorvaukset 20 miljoonaa
euroa (20) olivat niin ikd&n vertailukauden tasolla. Tappiovaraukset piene-
nivat katsauskaudella 4 miljoonaa euroa, kun vertailukaudella ne kasvoivat
11 miljoonaa euroa.

Toimintakulut olivat 7 prosenttia vertailukautta suuremmat eli 35 miljoo-
naa euroa (33), mihin vaikutti merkittavimmin henkiléstokulujen nousu.

Tulos, Me
Vientiluotot-liiketoiminta
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Paikalliset pienyritykset -segmentin tulos oli alle miljoona euroa (-2), koti-
markkinayritykset-segmentin tulos 7 miljoonaa euroa (13) seka kasvavat ja
kansainvalistyvét yritykset -segmentin tulos 19 miljoonaa euroa (12).

Suuryritykset

Suuryritykset-liiketoiminnan tulos oli 44 miljoonaa euroa tappiollinen (173).
Kolmen ensimmaisen vuosineljanneksen tulos oli 313 miljoonaa euroa
voitollinen, mutta neljannen vuosineljanneksen tulos jai 356 miljoonaa
euroa tappiolliseksi valtiontakuurahastoon palautetun rahastomaksu-
sitoumuksen myéta.

Korkokate pieneni korkotason laskun vaikutuksesta 26 prosenttia ja oli
katsauskaudella 50 miljoonaa euroa (68). Nettopalkkiotuotot pienenivat
20 prosenttia 107 miljoonaan euroon (133). Nettopalkkiotuottojen pienen-
tymiseen vaikutti merkittavimmin jalleenvakuutustoiminnan palkkiokulujen
kasvu seka vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan ennenaikaisesta
takaisinmaksusta johtuva yksittdinen takuumaksupalautus, joka pienensi
palkkiotuottoja.

Viime vuosina suuryritykset-liiketoiminnan mittavilla tappiovarauksilla ja
niiden muutoksilla on ollut merkittava vaikutus myos konsernin tulokseen.
Viennin tappiovarauksia pystyttiin vuonna 2025 osittain purkamaan
risteilytoimialan liiketoimintanékymien edelleen parannuttua ja Vena-
jé-vastuiden edelleen pienennyttya. Tappiovaraukset pienenivat katsaus-
kaudella yhteensé 161 miljoonaa euroa (61). Toteutuneet luottotappiot
olivat 7 miljoonaa euroa positiiviset, kun vertailukaudella luottotappioita
toteutui 76 miljoonaa euroa. Katsauskauden positiiviset luottotappiot
johtuivat takaisinperintdsaamisten arvostusmuutoksista ja saaduista
takaisinperintatuotoista.

Liiketoiminnan muut kulut kasvoivat rahastomaksun palautuksen myota
349 miljoonaan euroon (0). Toimintakulut kasvoivat katsauskaudella

9 prosenttia 17 miljoonaan euroon (16), mihin vaikutti merkittavimmin
IT- ja henkil6stokulujen nousu.

Hallituksen
toimintakertomus

Vientiluotot

Tytaryhtio Suomen Vientiluotto Oy:n vaikutus konsernitulokseen oli

34 miljoonaa euroa (32). Tuloksesta 28 miljoonaa euroa kertyi kolmen
ensimmaisen vuosineljanneksen aikana ja 6 miljoonaa euroa neljannella
vuosineljanneksella.

Tytaryhtion korkokate kasvoi 25 prosenttia 37 miljoonaan euroon (29).
Nettopalkkiotuotot pienenivat 18 prosenttia 9 miljoonaan euroon (11),
mihin vaikutti erityisesti luottovarauskannan pienentyminen. Arvonmuutok-
set kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista eristé ja valuuttatoimin-
nan nettotuotot olivat yhteensa 3 miljoonaa euroa (5).

Tuloverojen maéra oli 10 miljoonaa euroa (8). Emoyhtio Finnvera Oyj
on tuloverosta vapaa yhteis®, mutta tytaryhtio Suomen Vientiluotto
oli tuloverovelvollinen vuoteen 2025 asti. Vuoden 2026 alusta alkaen
myds Suomen Vientiluotto on tuloverosta vapaa yhteis6 tuloverolain
(1535/1992) muutoksen myota.

Tulosanalyysi tammi-joulukuu 2025

Korkotuotot ja -kulut
Konsernin korkokate laski vertailukaudesta 13 prosenttia 121 miljoonaan
euroon (139) alemman markkinakorkotason vaikutuksesta.

Korkotuotot 931 miljoonaa euroa (1 069) olivat 13 prosenttia vertailukautta
alemmalla tasolla. Merkittavimmin korkotuotoista pienenivat vientiluot-
tojen korkotuotot luotonannosta asiakkaille seka korkotuotot saamisista
luottolaitoksilta ja johdannaisten vakuuksista. Suomen Vientiluotto Oy:n
mydntamien vientiluottojen nostettu luottokanta oli joulukuun lopussa

6 318 miljoonaa euroa (6 519) eli vertailukauden lopun luottokantaa 3 pro-
senttia pienempi. Emoyhtion kotimaan rahoituksen luottokanta 524 miljoo-
naa euroa (941) oli 44 prosenttia edellisen vuoden loppua matalammalla
tasolla. Kotimaan rahoituksen korkotuotot luotonannosta asiakkaille olivat

Tilinpadtos

Tilinpdatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

taman takia vertailukautta pienemmat. Korkotuotot saamistodistuksista
olivat puolestaan merkittavasti vertailukautta korkeammalla tasolla.

Korkokulut laskivat vertailukaudesta 13 prosenttia 810 miljoonaan euroon

(930), mihin vaikutti merkittavimmin johdannaisten korkokulujen pienenty-
minen. Yleiseen liikkeeseen laskettujen velkakirjojen tasearvo oli joulukuun
lopussa 11 955 miljoonaa euroa (10 830).

Palkkiotuotot ja -kulut
Konsernin nettopalkkiotuotot pienentyivat vertailukaudesta 16 prosenttia
167 miljoonaan euroon (198).

Konsernin palkkiotuotot olivat 180 miljoonaa euroa (203), eli 11 prosenttia
vertailukautta pienemmat. Emoyhtio Finnvera Oyj:n vientitakuu- ja erityis-
takaustoiminnan osuus konsernin palkkiotuotoista oli 72 prosenttia (73)
seka kotimaan lainojen ja takausten osuus 23 prosenttia (21). Palkkio-
tuotoista tytaryhtio Suomen Vientiluotto Oy:n vientiluottojen osuus oli

6 prosenttia (6).

Palkkiotuotot ja -kulut
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Vientitakuiden ja -takausten seka erityistakausten palkkiotuotot pienenivat
14 prosenttia 129 miljoonaan euroon (149). Pienenemiseen vaikutti
katsauskaudella yksittdisesta ennenaikaisesta takaisinmaksusta johtuva
takuumaksupalautus. Vertailukaudella palkkiotuotot olivat tavanomaista
korkeammalla tasolla korvatuista takuista ja vastuiden ennenaikaisista
takaisinmaksuista johtuvien yksittaisten etukateen saatujen takuumak-
sujen tuloutusten takia. Palkkiotuotot kotimaan takauksista pienenivat

4 prosenttia 39 miljoonaan euroon (40), mihin vaikutti takauskannan
pieneneminen 5 prosentilla vuoden takaiseen verrattuna. Palkkiotuotot
luotonannosta pienenivét 9 prosenttia 12 miljoonaan euroon (14). Suomen
Vientiluotto Oy:n sopimuskanta eli nostetut ja nostamattomat vastuut
olivat katsauskauden lopussa 8,8 miljardia euroa (10,2).

Konsernin palkkiokulut kasvoivat vertailukaudesta ja olivat 13 miljoonaa
euroa (5). Palkkiokulut muodostuivat suurelta osin emoyhtion ottamien jal-
leenvakuutusten kuluista, jotka olivat vuonna 2025 selkedasti vertailukautta
korkeammalla tasolla. Vertailukaudella jéalleenvakuutuskuluja pienensi
jalleenvakuutussopimusten purkamisen seurauksena saadut vakuutus-
maksujen palautukset. Jalleenvakuutusten enimmaiskorvausmaara oli
joulukuun lopussa 1 968 miljoonaa euroa (1 505).

Voitot/tappiot kaypddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista
eristad ja valuuttatoiminnan nettotuotot

Konsernin arvonmuutokset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista
erista ja valuuttatoiminnan nettotuotot olivat miljoona euroa (8), mista vel-
kojen, saamistodistusten seka koron- ja valuutanvaihtosopimusten kayvan
arvon muutos oli 3 miljoonaa euroa (4) ja valuuttatoiminnan nettotuotot

-2 miljoonaa euroa (5).

Finnvera soveltaa suojauslaskentaa velkojen arvostuksessa, kun ne ovat
luokiteltavissa suojauslaskennan piiriin kuuluviksi rahoitusveloiksi. Ndiden
velkojen kirjanpitoarvo oli joulukuun lopussa 11 127 miljoonaa euroa

(9 553). Velat on suojattu markkinakorkojen aiheuttamilta muutoksilta.
Luottoriskin muutos ei ole osa suojaussuhdetta.

Hallituksen
toimintakertomus

Toimintakulut, liiketoiminnan muut kulut seka poistot

Konsernin toimintakulut, lilketoiminnan muut kulut ja poistot olivat
yhteensa 412 miljoonaa euroa (60), josta liiketoiminnan muiden kulujen
osuus oli 350 miljoonaa euroa (2).

Toimintakulut olivat 56 miljoonaa euroa (53), josta henkilostokulut olivat
34 miljoonaa euroa (33) ja muut toimintakulut 22 miljoonaa euroa (20).
Henkilostokulut kasvoivat palkkatason kasvun my6ta 5 prosenttia. Muut
toimintakulut kasvoivat 12 prosenttia, mihin vaikutti erityisesti IT-kulujen
ja ulkopuolisten palveluiden kulujen nousu. Yleinen hintatason nousu seka
vuoden 2024 syyskuussa voimaan tullut arvonlisdverokannan nosto ovat
myds vaikuttaneet toimintakulujen kasvuun.

Katsauskauden liiketoiminnan muihin kuluihin siséltyi kertaluonteisena
erana 349 miljoonan euron suuruinen rahastomaksusitoumuksen palautta-
minen valtiontakuurahastoon. Lis&ksi liiketoiminnan muut kulut sisélsivat
kertaluonteisen eran liittyen pddomasijoitustoiminnasta luopumiseen ja
saatujen palautusvelvollisuuden alaisten avustusten tuottojen palauttami-
seen valtiolle.

Poistot olivat edellisvuoden tasolla eli 5 miljoonaa euroa (5).

Toteutuneet ja odotettavissa olevat luottotappiot

Konsernin toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa olevien tappioiden
muutos oli vuonna 2025 yhteensa 149 miljoonaa euroa positiivinen, kun
vertailukaudella vastaava era oli 49 miljoonaa euroa negatiivinen.

Toteutuneet luottotappiot 36 miljoonaa euroa (121) olivat 70 prosenttia ja
84 miljoonaa euroa vertailukautta pienemmat. Tahan vaikuttivat erityisesti
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan luottotappiot, jotka olivat katsaus-

kaudella 4 miljoonaa euroa positiiviset. Vertailukaudella vientitakuu- ja eri-
tyistakaustoiminnasta toteutui tappiota 77 miljoonaa euroa. Luottotappiot
kotimaan lainoista ja takauksista olivat 40 miljoonaa euroa (44). Kotimaan

Tilinpadtos

Tilinpdatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

rahoituksen tappioita kattavat valtion luottotappiokorvaukset olivat 20 mil-
joonaa euroa (20).

Odotettavissa olevat tappiot eli tappiovaraukset pienenivat 165 miljoonaa
euroa (51), mihin vaikutti seké vientitakuu- ja erityistakuutoiminnan etta
kotimaan rahoituksen lainojen ja takausten tappiovarausten purkaminen.
Tappiovaraukset olivat joulukuun lopussa yhteensa 980 miljoonaa euroa
(1 145). Tappiovarausten laskentaan vaikuttavat erityisesti makrotaloudel-
liset ennusteet seka luottoriskin merkittava muuttuminen raportointipdivan
ja alkuperaisen myontamishetken valilla. Luottoriskiin vaikuttavat muun
muassa asiakkaan taloudelliset olosuhteet, riskiluokitus, maksukayttayty-
minen ja asiakkaan kdyttdma rahoitusinstrumentti. Kotimaan rahoituksen
odotettavissa olevien tappioiden maaraan vaikuttavat liséksi valtion
luotto- ja takaustappiokorvaustason muutokset. Valtion tappiokorvaus

on kotimaan rahoituksessa paasaantoisesti 50 prosenttia, ja erityisin
elinkeinopoliittisin perustein myoénnetyssa rahoituksessa tappiokorvaus
voi olla tyo- ja elinkeinoministerion paatokselld 80 prosenttia.

Kotimaan rahoituksen odotettavissa olevat tappiot

Kotimaan rahoituksen lainojen ja takausten tappiovaraukset pienenivat
vuoden 2025 aikana 23 miljoonaa euroa yksittdisten suurten vastuiden pie-
nentymisen seurauksena, kun vertailukaudella tappiovaraukset kasvoivat
15 miljoonaa euroa. Tappiovaraukset olivat joulukuun lopussa yhteensa
123 miljoonaa euroa (146) siséltden takaussaamisten tappiovaraukset.

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan odotettavissa olevat tappiot
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiovaraukset pienenivat 143 mil-
joonaa euroa (65) vuoden 2025 aikana. Vientitakuu- ja erityistakaustoi-
minnan tappiovarauksia pystyttiin osittain purkamaan risteilytoimialan
liiketoimintandkymien parannuttua ja Vendja-vastuiden pienennyttya
edelleen. Tappiovaraukset pienenivat vuoden kolmen ensimmaisen vuosi-
neljanneksen aikana 187 miljoonaa euroa. Neljannella vuosineljanneksella
tappiovaraukset sen sijaan kasvoivat 44 miljoonaa euroa takaisinperinta-
saamisten tappiovarausten kasvun myéta.
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Vientitakuiden ja -takausten seka erityistakausten tappiovaraukset olivat
joulukuun lopussa yhteensa 856 miljoonaa euroa (999) siséltden tappio-
varaukset takaus- ja takuusaamisista. Tasta vientitakuu- ja erityistakaus-
toiminnan tappiovarausten osuus oli 719 miljoonaa euroa (905). Finnveran
vastuiden luottoriskin arvioidaan pienentyneen, mutta merkittavia riskeja
on kuitenkin edelleen olemassa.

Ongelmasaamiset
Kotimaan rahoituksen ongelmasaamiset kasvoivat katsauskaudella
10 prosenttia ja viennin rahoituksen pienenivat 38 prosenttia.

Kotimaan rahoituksen ongelmasaamisten maara oli EU-tasolla harmoni-
soidun laskentatavan mukaisesti laskettuna joulukuun lopussa 185 mil-
joonaa euroa (168). Ongelmasaamisten osuus vastuukannasta oli tehdyt
tappiovaraukset huomioiden 8,2 prosenttia (6,1). Ongelmasaamiset suh-
teessa vastuukantaan olivat noin 4,1 prosenttia (3,1), kun suhdeluvussa
huomioidaan Finnveran valtiolta saama keskimaardinen 50 prosentin
luottotappiokorvaus.

Viennin rahoituksen ongelmasaamisten maara oli joulukuun lopussa
68 miljoonaa euroa (110). Ongelmasaamiset suhteessa vastuukantaan
olivat 0,3 prosenttia (0,5).

Pitkan aikavdlin itsekannattavuus

Finnveran toiminnalle on asetettu itsekannattavuustavoite. Tama tarkoit-
taa, etta yhtion toiminnan menot pitaa pystya pitkalla aikavalilla kattamaan
yhtion toiminnasta saatavilla tuloilla yli suhdannekierron ulottuvalla
aikavalilla.

Seka kotimaan toiminnan itsekannattavuus etta vientitakuu- ja erityis-
takaustoiminnan itsekannattavuus ovat toteutuneet, kun tulos lasketaan
kumulatiivisesti joulukuun 2025 loppuun. Vientitakuu- ja erityistakaustoi-
minnan itsekannattavuuden toteutumisessa otetaan huomioon valtionta-
kuurahastoon kertyneet varat.

Hallituksen
toimintakertomus

Finnveran tuloksen ja pitkan aikavalin itsekannattavuuden toteutumiseen
tulevina vuosina vaikuttavat merkittavasti yhtion riskia vastaava hinnoittelu
seka vastuukantojen suuruus ja riskisyys.

Tase 31.12.2025

Konsernitaseen loppusumma oli joulukuun lopussa 15 517 miljoonaa
euroa (14 756), eli tase kasvoi vuoden aikana 5 prosenttia. Emoyhti®
Finnvera Oyj:n taseen loppusumma oli 15 504 miljoonaa euroa (14 787) ja
tytaryhtio Suomen Vientiluotto Oy:n 6 692 miljoonaa euroa (6 849).

Konsernin luottokanta oli joulukuun lopussa 6 635 miljoonaa euroa (7 197)
eli 8 prosenttia edellisvuoden loppua pienempi. Emoyhti6 Finnvera Oyj:n
luottokanta oli 6 740 miljoonaa euroa (7 366), josta saamiset tytaryhtioilta
olivat 6 318 miljoonaa euroa (6 511).

Konsernilla oli pitkdaikaisia velkoja joulukuun lopussa yhteensa
12 034 miljoonaa euroa (10 934), josta 11 955 miljoonaa euroa (10 830)
oli joukkovelkakirjalainoja.

Finnvera-konserni 31.12.2025 31.12.2024 Muutos

Tilinpadtos

Keskeiset tase-erat Me Me %
Varat 15517 14756 5%
- Saamiset luottolaitoksilta 534 579 -8 %
- Saamiset asiakkailta 6814 7 388 -8%
- Sijoitukset 7 324 5296 38%
- Muut varat 846 1493 -43 %
Velat 13923 13214 5%
- Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 11 955 10830 10%
- Varaukset 749 893 -16 %
- Muut velat 1219 1490 -18 %
Oma padaoma 1594 1542 3%
- Kotimaan toiminnan rahasto 432 405 7%
- Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan 679 511 33 %
rahasto
- Kertyneet voittovarat 248 427 -42 %
- Muut oman paddoman erat 234 199 17 %

Tilinpdatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Konsernin vapaa oma padaoma oli joulukuun lopussa yhteensa 1 359 mil-

joonaa euroa (1 343), josta kotimaan toiminnan rahasto oli 432 miljoonaa
euroa (405), vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto 679 miljoonaa
euroa (511) ja kertyneet voittovarat 248 miljoonaa euroa (427).

Finnveran voitolliset tulokset ovat vahvistaneet yhtion puskurivaroja mah-
dollisten tulevien tappioiden varalle.

Katsauskauden tuloksen jalkeen emoyhtion kotimaan toiminnan seka
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan puskurivarat mahdollisten tulevien
tappiollisten tulosten kattamiseksi olivat joulukuun lopussa yhteensa

2 211 miljoonaa euroa (1 878). Puskurivarat kattavat myos tytéaryhtion
myontamien vientiluottojen luottoriskin ja ne muodostuivat seuraavasti:
kotimaan toiminnan rahasto 481 miljoonaa euroa (432) seka vientita-
kuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto ja tappiollista tulosta kattavan
valtiontakuurahaston varat yhteensa 1 730 miljoonaa euroa (1 446).
Valtiontakuurahasto on valtion talousarvion ulkopuolinen rahasto, jonka
varoihin siséltyvat Finnveran edeltdjaorganisaatioiden vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnasta kertyneet varat ja joka kattaa vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan ja vientiluottorahoituksen tappiollista tulosta, jos
yhtididen vapaat omat padomat eivat riitd. Tytaryhtio Suomen Vientiluotto
Oy:n vapaa oma padoma oli joulukuun lopussa 264 miljoonaa euroa (230).

Finnvera-konsernin vapaa oma padoma ja valtiontakuurahaston varat
olivat joulukuun lopussa yhteensa 2 477 miljoonaa euroa (2 110).

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Konsernin taseen ulkopuoliset sitoumukset koostuvat kotimaan toimin-
nassa voimassa olevista takauksista, nostamattomista lainoista ja takaus-
tarjouksista seka viennin rahoituksessa nostetuista ja nostamattomista
vientitakuista ja erityistakauksista seka naihin liittyvista tarjousvastuista.
Konsernin taseen ulkopuoliset sitoumukset kasvoivat vuoden 2025 aikana
12 prosenttia 16 791 miljoonaan euroon (14 933).
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Taseen ulkopuolisista sitoumuksista voimassa olevia nostettuja vastuita
oli joulukuun lopussa 8 556 miljoonaa euroa (8 193), voimassa olevia
nostamattomia vastuita 5 170 miljoonaa euroa (4 286) ja tarjousvastuita
3 064 miljoonaa euroa (2 454).

Kotimaan toiminnan taseen ulkopuoliset sitoumukset pienenivét katsa-
uskauden aikana 20 prosenttia 1 525 miljoonaan euroon (1 894). Vienti-
takuut, erityistakaukset ja viennin sitovat rahoituslupaukset kasvoivat
17 prosenttia 15 266 miljoonaan euroon (13 039).

Varainhankinta

Konsernin pitkdaikainen varainhankinta EMTN-velkaohjelman alla oli
katsauskaudella 1 886 miljoonaa euroa (1 000). Finnvera laski liikkeeseen
toukokuussa 1 miljardin dollarin joukkovelkakirjalainan ja lokakuussa

1 miljardin euron joukkovelkakirjalainan. Seka USD-maarainen etta
EUR-ma&arainen joukkovelkakirjalaina eraantyvat vuonna 2030. Joukkovel-
kakirjalainat laskettiin liikkeeseen Finnveran EMTN-lainaohjelman (Euro
Medium Term Note) puitteissa ja niita kaytetédan vientiluottojen rahoituk-
seen. 17 miljardin euron lainaohjelmassa liikkeeseen lasketuilla lainoilla
on valtion takaus ja niiden luokitus vastaa Suomen valtion pitkdaikaiselle
velalle annettua luokitusta. Pitk&daikaisia lainoja lyhennettiin vuoden 2025
aikana 439 miljoonaa euroa (929).

Lyhytaikainen varainhankinta Euro Commercial Paper -velkaohjelman alla
oli katsauskaudella 1 426 miljoonaa euroa (412), ja lyhytaikaisia lainoja
lyhennettiin 1 424 miljoonaa euroa (651).

Vakavaraisuus

Finnvera-laissa eli laissa valtion erityisrahoitustoiminnasta ja sen
jarjestamisesta (1458/2025) sdadetdan kotimaan seké vientitakuu- ja eri-
tyistakaustoiminnan erillisyydestd. Kotimaan toiminnan tappiot katetaan
kotimaan toiminnan rahastosta ja vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan
tappiot vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastosta.

Hallituksen
toimintakertomus

Finnvera-lain mukaan valtio vastaa vientitakuista ja erityistakauksista.
Jos Finnveran ja Suomen Vientiluoton viennin rahoitukseen rahastoidut
varat tai valtiontakuurahaston varat eivat riitd vastuiden kattamiseen tai
toiminnan jatkuvuuden varmistamiseen, valtion talousarviosta siirretdan
madradrahoja valtiontakuurahastoon tata tarkoitusta varten.

Edelld mainittu lainsdadannollinen erillisyys ja valtion vastuu vientitakuu-
toiminnasta ovat perusteena sille, etta Finnvera arvioi vakavaraisuuttaan
eli vastuidensa suhdetta omiin varoihinsa erikseen kotimaan toiminnan
seka vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan osalta.

Kotimaan toiminnan vakavaraisuus

Vakavaraisuus lasketaan Finnverassa Basel Ill:n standardimenetelman
laskentaperiaatteiden mukaisesti. Konsernin kotimaan toiminnan Tier 1
-vakavaraisuussuhde oli joulukuun lopussa 35,3 prosenttia (25,5) ja vahim-
maisomavaraisuusaste 36,3 prosenttia (24,3). Riskipainotetut erét olivat
konsernin kotimaan toiminnassa joulukuun lopussa 2 045 miljoonaa euroa
(2 635) ja vakavaraisuuspagoma 722 miljoonaa euroa (671).

Finnvera-konserni, kotimaan toiminta
31.12.2025 31.12.2024 Muutos

Tilinpadtos

Vakavaraisuuspaaoma Me Me %
Kotimaan toiminnan oma padaoma 733 683 7%
Aineettomat hyodykkeet -12 -12 3%
Yhteensa 722 671 8%
Riskipainotetut erat Me Me %
Saamiset luottolaitoksilta 1 1 -28 %
Saamiset asiakkailta 1697 2131 -20 %
Sijoitukset ja johdannaiset 25 21 18 %
Korko- ja muut saamiset, maksetut 11 16 -32%
ennakot, muut varat

Sitovat luottolupaukset 55 206 -73%
Operatiivinen riski 256 259 -1 %
Yhteensa 2 045 2635 -22 %
Vakavaraisuussuhde, Tier 1 353 % 25,5 %

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Tilinpdatoksen
liitetiedot

Viennin rahoituksen vakavaraisuus

Finnveran viennin rahoituksen vakavaraisuudelle ei ole asetettu vahim-
maisvaatimusta, koska viime kddessa valtio vastaa vientitakuu- ja eri-
tyistakaustoiminnan tappiollisesta tuloksesta, jota toiminnasta kertyneet
vapaat omat pdadomat ja valtiontakuurahasto eivat riittdisi kattamaan.

Pankkitoiminnassa kaytetty vakavaraisuuslaskenta sopii viennin rahoituk-
seen huonosti ottaen huomioon Finnveran erityinen elinkeinopoliittinen
tehtdva viennin edistdjana. Jos vakavaraisuus kuitenkin lasketaan
vastaavalla tavalla kuin kotimaan toiminnan vakavaraisuus, vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan rahaston varat ja valtiontakuurahasto huomioon
ottaen viennin rahoituksen arvioitu vakavaraisuus Tier 1T mukaisesti oli

7,7 prosenttia (6,4). Viennin rahoituksen vakavaraisuuslaskentaa on tarkis-
tettu katsauskaudella.

Finnvera-konserni, viennin rahoitus *
31.12.2025 31.12.2024 Muutos

Vakavaraisuuspadaoma Me Me %
Viennin rahoituksen oma pdadaoma 1713 1395 23 %
Yhteensa 1713 1395 23 %
Riskipainotetut erat Me Me %
Vientitakuut ja -takaukset 19 038 18 539 3%
seka erityistakaukset

Sijoitukset, johdannaiset ja 1975 1696 16 %
saamiset luottolaitoksilta

Muut saamiset, maksetut 842 1124 -25%
ennakot, muut varat

Operatiivinen riski 319 305 5%
Yhteensa 22173 21664 2%
Vakavaraisuussuhde, Tier 1 7,7 % 6,4 %

* Finnveran viennin rahoituksen vakavaraisuudelle ei ole asetettu vahimmaisvaatimusta,
ks. kohta Viennin rahoituksen vakavaraisuus.
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Riskiasema
Finnveran riskiasema on pysynyt tavoitteiden mukaisella tasolla.

Sisdinen valvonta ja riskienhallinta ovat olennainen osa Finnvera-konsernin
toimintaa ja johtamista. Sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan tavoitteena
on saavuttaa varmuus siitd, etta strategiset tavoitteet saavutetaan, opera-
tiivinen toiminta on tehokasta ja tuloksellista, sisdisesti ja ulkoisesti ilmoi-
tetut taloudelliset ja muut kuin taloudelliset tiedot ovat luotettavia, ulkoisia
ja sisdisia saannoksia, paatoksia ja toimintaperiaatteita noudatetaan ja
riskien asianmukainen tunnistaminen, mittaaminen, hallinta ja raportointi
toteutetaan.

Finnveran riskienhallintajarjestelma

STRATEGIA JA TAVOITTEET

Vaikuttavuus Liiketoimintaperiaatteet

\j

RISKINOTTOHALUKKUUSKEHYS JA RISKIMITTARIT

Kestavyys

Riskinoton sisdinen ohjeistus kaikille keskeisille riskilajeille
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Riskipolitiikat, muun muassa luottopolitiikka, markkina- ja
likviditeettiriskipolitiikka, operatiivisten riskien hallinnan politiikka
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Toimintaohjeet asiakkuuden hallintaan, riskiarviointiin ja
rahoitusratkaisuun sekd asiakasvastuiden hallintaan

Hallitus ohjaa yhtion toimintaa ja paattaa kaikista keskeisista linjauksista,
mukaan lukien luotto-, markkina-, likviditeetti- ja operatiivisten riskien
riskienhallintapolitiikat. Liséksi hallitus vastaa yhdessa toimivan johdon
kanssa sisdisen valvonnan jarjestdmisestd, menettelyista ja mekanismien
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luomisesta ja niiden riittdvyydesta. Riippumaton riskienvalvontayksikko
valvoo riskienhallinnan toteutumista ja raportoi riskeista johdolle seka
hallitukselle. Tama toiminto kehittaa ja yllapitaa riskienhallinnan menet-
telytapoja ja varmistaa, ettd myds uudet ja aiemmin tunnistamattomat
olennaiset riskit otetaan huomioon liiketoiminnassa. Liiketoimintaa ja pro-
sesseja ohjataan sisdisilla ohjeilla, joiden ajantasaisuutta ja noudattamista
valvotaan osana yhtion laatu- ja toimintajarjestelmaa seka compliance-toi-
minnon osalta.

Kotimaan rahoituksen luottoriskiasema on pysynyt yhtion tavoitteiden
mukaisena, vaikka Suomen taloustilanne on jatkunut heikkona ja mm. kon-
kurssien maara korkeimmalla tasolla koko 2000-luvulla. Vastuukanta aleni
vuonna 2025. Asiakkaiden rastit, jarjestamattomat ja lainanhoitojoustot
ovat olleet edelleen koholla, mutta vuonna 2025 kasvu ei ollut merkittavaa.
Finnverassa seurataan saannollisesti asiakkaiden maksuviiveitd, joihin
pyritaan loytamaan taloudellisesti kestava ratkaisu. Suurempia yksittaisia
ongelmavastuita seurataan tehostetusti ja ndiden osalta toimitaan yhteis-
tyossa muiden rahoittajien kanssa.

Vastuista 83 prosenttia (68) oli luottoluokitukseltaan B- tai sitd parem-
massa luokassa. Luottotappiot alenivat hieman edellisvuodesta, vaikka
taloustilanne oli heikko. Osaltaan tahan vaikuttaa vastuiden hajautuminen
suhteellisen pieniin yksittéisiin lainoihin ja takauksiin. Vuonna 2023
kaynnistetyn InvestEU-ohjelman lainoissa ei ole viela juurikaan ollut luot-
totappioita. Lainojen ja takausten odotettavissa olevien luottotappioiden
(ECL) maara aleni edellisvuodesta vastuukannan alenemisen seurauksena.

Viennin rahoituksen vastuukanta kasvoi hieman vuoden 2025 aikana.
Vastuiden kasvusta huolimatta viennin rahoituksen riskiasema arvioidaan
hieman edellista vuotta paremmaksi, johtuen luottoriskitason parantumi-
sesta. Luottoriskitaso jatkoi asteittaista palautumista ja kehittyi pitkan
aikavalin odotusten mukaisesti. Luottoriskin parantumiseen vaikuttaa
edelleen koronapandemiasta elpyneen toimintaympariston vahvistuminen
ja asiakkaiden parantunut taloudellinen tila.
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Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) taso pysyi alkuvuodesta
2025 edellisen vuoden tasolla, mutta aleni vuoden 2025 loppua kohti.
Tama heijastaa erityisesti keskeisten vastapuolten ja taloudellisen toimin-
taympariston vakaantumista kuluneen vuoden aikana. Ongelmasaamisten
taso pysyi kokonaisuutena vakaana suhteessa vastuukantaan. Myos
ongelmasaamisiin kohdistetut arvonalennukset laskivat niiden ECL-tasoa
loppuvuodesta. Yhtio jatkoi toimenpiteité riskien rajaamiseksi ja tappioi-
den minimoimiseksi.

Viennin rahoituksen vastuiden riskijakauma sailyi rakenteeltaan pitkalti
ennallaan vuoden 2025 aikana. Suurin osa vastuista on investointitasoa
tai hiukan sen alapuolella olevissa riskiluokissa. Toimialakohtainen riskija-
kauma pysyi ennallaan, toimialoista suurimpina alus- ja telakka-, tele- seka
metsateollisuus. Suurin osa vastuista kohdistui edelleen maariskiluokkiin,
joita leimaa hyva maksukyky.

Suomen Vientiluotto Oy:n rahoittamien vientiluottojen luottoriski katetaan
emoyhtid Finnvera Oyj:n vientitakuilla, jotka sisaltyvat edella mainittuun
viennin rahoituksen vastuukantaan ja riskiasemaan.

Varainhallinnan markkinariskit olivat katsauskauden lopussa hallituksen
vahvistamien riskirajojen mukaisia.

Kaikki sijoitukset olivat vahintaan investointitasoa olevissa BBB-
(Finnveran riskiluokka) tai sitd paremmissa riskiluokissa, ja kaikki
pitkdaikaiset (yli 12 kk) sijoitukset ovat kohteissa, joiden luottoluokitus on
vahintdan A- (S&P ja Fitch) tai A3 (Moody’s). Varoista 100 prosenttia (99)
oli vahintaan A- (Finnveran riskiluokka) luokitelluissa sijoituskohteissa tai
tilipankeissa.

Yhti6 suojaa korko- ja valuuttariskia johdannaisilla. Kaikkien johdannais-
sopimusten vastapuolten luottoluokitus oli vahintaan A3 (Moody’s) tai
A- (S&P ja Fitch). Johdannaisten vastapuoliriskia rajoitetaan vakuus-
sopimuksin, joiden vakuusmaksut sovitaan paivittain.
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Merkittdvimmista riskeista varainhankinnan sijoitusportfolion markkina-
arvostusriski oli 126 miljoonaa euroa (122), taseen korkoherkkyys 200 kor-
kopisteen muutokselle -76 miljoonaa euroa (-2) ja avoin valuuttapositio

15 miljoonaa euroa (1).

Likviditeettiasema oli vahva kuluneen vuoden aikana. Taseen nykyarvo-
herkkyytta kasvatti toiminnan normaalin vaihtelun lisdksi oman pdaoman
suojausohjelma. llman oman padoman suojien vaikutusta taseen korko-
herkkyys 200 korkopisteen muutokselle oli arviolta -36 miljoonaa euroa
vuoden lopussa.

Operatiivinen riski

Finnverassa on kdytossa jarjestelma operatiivisten riskitapahtumien seu-
rantaan, ja kaikki tyontekijat voivat ilmoittaa havaitsemistaan lahelta piti- tai
toteutuneista tapauksista. Toteutuneiden riskitapahtumien maara seka
niista aiheutuneet tappiot ovat olleet pienia verrattuna riskeihin varattuun
padomaan. Suurin osa riskeista liittyy rahoitusprosesseihin, tietoturvaan ja
jarjestelmahairidihin. Maailman kiristynyt ja pitkittynyt turvallisuustilanne
on johtanut siihen, ettd kyberuhkiin varaudutaan entista huolellisemmin.
Operatiivisten riskien hallintaa ohjaavat omat toimintaperiaatteet, ja kei-
noina riskienhallinnassa hyodynnetaan henkiloston koulutusta, saanndollisia
riskikartoituksia, stressitestien laatimista seka turvallisuusharjoituksia.

Lisatietoja riskiasemasta on esitetty tilinpaatdksen B-riskienhallinnan liite-
tiedoissa ja -taulukoissa.
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Kestdvyys Finnveran toiminnassa

Kestdvyysstrategiassa ihmisoikeudet maariteltiin keskeiseksi
osa-alueeksi ilmaston seka biodiversiteetin ja luontokadon
hallinnan rinnalle

llImastonmuutoksen hillinta ja luonnon monimuotoisuus ovat olleet
Finnveran kestévyysstrategian painopisteitd. Vuonna 2025 kestavyysstra-
tegiaa laajennettiin nostamalla myds ihmisoikeusriskien hallinta paino-
pistealueeksi. Kaikista ndista osa-alueista on laadittu tiekartta tukemaan
madritettyjen tavoitteiden saavuttamista.

Finnvera edistaa kestavyysstrategiansa mukaisesti iimastonmuutoksen
torjuntaa, luonnon monimuotoisuutta ja ihmisoikeusriskien hallintaa aset-
tamalla tavoitteet ja raportoimalla avoimesti toimintansa vaikutuksista.
Lisaksi Finnvera vaalii hyvaa hallintotapaa, varmistaa kokonaisvaltaisen
laadunvalvonnan ja kehittda toimintaansa vastaamaan Finanssivalvonnan
vaatimuksia. Finnvera vahvistaa yhteistydssa omistajan kanssa hallitulla
riskinotolla ja riskien hallinnalla pitkan aikavalin itsekannattavuuden
toteutumisen ja puskurivarojen riittdvyyden toiminnan jatkuvuuden
turvaamiseksi.

Kestdavyyden hallintamalli ohjaa kestavyystyota

Finnveran hallitus paattaa kestavyysstrategiasta osana yhtion koko-
naisstrategiaa tyo- ja elinkeinoministerion maarittdman omistajaohjauksen
linjausten mukaisesti. Johtoryhma, rahoitusjohtoryhma ja varainhallinta-
toimikunta valmistelevat Finnveran kestavyytta koskevat politiikat, jotka
hallitus hyvaksyy.

Hallitus asettaa kestavyyteen liittyvat vuositavoitteet, ja tarkastusva-
liokunta ja hallitus seuraavat tavoitteiden toteutumista aktiivisesti.
Kestavyystavoitteiden etenemista seurataan muun muassa I1SO
9001-sertifioidun laatu-/toimintajarjestelmén avulla, jossa hydodynnetaan
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sisdisia ja ulkoisia auditointeja seka johdon katselmusta. Kokonaisvastuu
tavoitteiden toteutumisesta on hallituksella ja toimitusjohtajalla. Tavoit-
teiden etenemisesta eri yksikOissa vastaa Finnveran johtoryhma. Hallitus
kasittelee kestéavyyskatsaukset kahdesti vuodessa ja seuraa kestavyyteen
liittyvid muita asioita aktiivisesti seké raportoi vuosittain valtio-omistajalle
vastuullisuuden toteutumisesta ja mittareista yhtiokokouksessa.

Finnvera jatkoi kestdvyystoimiensa ja kestavyysraportoinnin
kehittamista

Vuonna 2025 Finnvera jatkoi kestavyysstrategiansa pohjalta maaritettyjen
toimenpiteiden ja kestavyysraportoinnin kehittamista seka lainsédadannon
vaatimusten etta sidosryhmiensé odotusten pohjalta.

Suomen kansallinen lainsdadéanto ei velvoita Finnveraa raportoimaan
CSRD:n mukaisesti, mutta yhtié on paattanyt edistdd CSRD:n mukaisia
raportointivalmiuksiaan ja ottaa soveltuvin osin raportointia vaiheittain
kayttoon. Ratkaisun taustalla on tahtotila vastata sidosryhmien odotuksiin
seka varmistaa tiedon vertailukelpoisuus, silla monet Finnveran asiakkaat
ja rahoittajapankit ovat jo siirtyneet tai siirtyvat CSRD-raportointivelvoit-
teiden piiriin lahivuosina. Finnveran tavoitteena on kehittda raportointia
soveltuvin osin EU:n kestdvyysraportoinnin suuntaan vaiheittain vuoteen
2027 mennessa. Vuoden 2025 kestavyysraporttia ei ole varmentanut
ulkopuolinen taho.

Vuonna 2025 Finnveran sisdisessa kestavyystyoryhmassa tarkennettiin
vuonna 2023 ensimmaisté kertaa toteutettua CSRD-direktiivin mukaista
olennaisuusanalyysia, jotta tulokset heijastaisivat paremmin konsernin
nykytilaa ja toteutustapa muuttunutta ohjeistusta. Arvioinnissa keskityttiin
erityisesti rahoitustoiminnan kestavyysnakokohtiin seka kestavyysvaiku-
tusten painottumiseen ja vastuisiin eri toimialoilla. Arvioinnin perusteella
tunnistettiin Finnveran olennaisimmiksi kestavyysaiheiksi: ilmaston-
muutos, pilaantuminen ja vedenkulut, biologinen monimuotoisuus ja
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ekosysteemit, oma tydvoima, arvoketjun tydntekijat, vaikutuksen kohteena
olevat yhteisot seka liiketoiminnan harjoittaminen. Analyysin tulokset ovat
ohjanneet Finnveran kestavyysraportointia vuodesta 2024 alkaen.

Kestdvyysriskien hallinta on integroitu osaksi Finnveran toimintaa
Finnveran kestavyysriskien hallinta on integroitu osaksi yhtion yleista
riskienhallintaa. Finnvera huomioi ilmastonmuutosriskin kaikissa keskei-
sissd riskilajeissa osana padomien hallintamenetelmia (ICAAP). Finnvera
tunnistaa ja hallitsee rahoitustoimintansa kestavyysriskeja Ymparisto- ja
sosiaalisten riskien hallinnan -politiilkan (ES-politiikka) mukaisesti.

Vienninrahoituksessa arviointi perustuu OECD:n Common Approaches
-suositukseen seka IFC:n ympdrist6- ja yhteiskuntavastuun standardeihin.
Finnvera tunnistaa rahoituspaatosten yhteydessa vientihankkeet, joissa on
suurimmat ymparisto- tai sosiaaliset riskit. Asiakkaiden kanssa laaditaan
toimintasuunnitelma riskien vahentamiseksi.

Kotimaan rahoituksessa vastuullisuusarviointi on suhteutettu asiakkuuden
kokoon. Finnvera hyodyntaa riskien arvioinnissa Suomen Asiakastieto
Oy:n ESG-raportteja. Mikali raportti nostaa esiin riskeja tai puutteita, niista
kaydaan keskustelu asiakkaan kanssa.

Finnvera edistdd ilmastotavoitteitaan suunnitelmallisesti

Finnvera on madritellyt toiminnalleen pitkan aikavalin ilmastotavoitteen,
mika on edistaa Pariisiin ilmastosopimuksen tavoitetta rajata maapallon
lampeneminen 1,5 asteeseen. Finnvera ottaa kdyttoon ilmastonmuutoksen
hillitsemista koskevan siirtymasuunnitelman vaiheittain tulevien vuosien
aikana. Vuonna 2024 laadittiin alustava, tieteeseen perustuva paasto-
vahennyspolku. Finnvera on lisdksi sitoutunut koko toimintansa osalta
NZECA (Net-Zero Export Credit Agencies) ja alusrahoitusta koskeviin
Poseidon Principles -mukaisiin tavoitteisiin ja raportointiperiaatteisiin.
Finnvera noudattaa fossiilisten polttoaineiden kieltopolitiikkaa, joka perus-
tuu Suomen valtion COP26-sitoumukseen.
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ESG-tavoitteet Finnveran omassa sijoitustoiminnassaan

Myds Finnveran omassa sijoitustoiminnassa huomioidaan ilmastomuu-
toksen hillinta osana kestévan sijoitustoiminnan periaatteita. Finnveran
varainhallinnan sijoitustoiminnan osalta tavoite vuonna 2025 oli kohdentaa
pitkdaikaisista sijoituksista 25-30 prosenttia varainhallinnan ESG-kri-

teerit tayttaviin teemasijoituksiin. Vuoden 2025 lopussa osuus oli 24,6
prosenttia. Teemasijoituksista hieman alle kaksi kolmasosaa oli vihreita
joukkovelkakirjalainoja.

Finnvera ohjaa rahoitusta kannustimien ja ilmastokriteerien avulla
Viennin rahoitushankkeilla on toimialakohtaiset kriteerit, joiden avulla tun-
nistetaan ilmaston kannalta positiivisia piirteitd. Nama kriteerit pohjautu-
vat kansainvalisesti tunnustettuihin viitekehyksiin, kuten EU-taksonomiaan
ja Climate Bond Initiative (CBI) -kriteereihin. Kriteerit tayttavat hankkeet
voivat saada rahoituskannustimia, joilla Finnvera edistaa vahapaastoisen
teknologian vientia Suomesta. Vuonna 2025 Finnveran myonsi takuita
kriteerit tayttaviin hankkeisiin noin 1,1 miljardia euroa.

Vientitakuulaitokset ovat sopineet OECD:n vientiluottosopimuksessa
keinoista, joilla kannustetaan ilmastokriteerit tayttavien investointien ja
vientihankkeiden toteutumista. Yksi keino on tarjota lainoille pidempi takai-
sinmaksuaika. Sopimuksen ilmastokriteereita kutsutaan nimella Climate
Change Sector Understanding (CCSU). Vuonna 2025 OECD:n CCSU-ehdot
tayttavia hakemuksia ei saatu.

Pienten ja keskisuurten yritysten ilmastomyonteisia hankkeita tuetaan
vuonna 2023 kayttoonotetulla ilmasto- ja digilainoilla. Nama lainat toteute-
taan yhteistydssa Euroopan investointirahaston kanssa ja ne hyddyntavat
Euroopan Unionin InvestEU-takausohjelmaa. Vuonna 2025 InvestEU-lainoja
myonnettiin yhteensa 70 miljoonaa euroa.
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Hiilijalanjdlki kokonaisuutena pieneni, oman toiminnan paastot
kasvoivat hieman

Vuonna 2025 Finnvera toteutti paastolaskennan neljannen kerran GHG-
protokollan ja PCAF-laskentastandardien mukaisesti. Viimeisin laskenta
perustuu vuoden 2024 tietoihin. Finnveran kasvihuonekaasupéaastéja
kuvaava hiilijalanjalki oli vuonna 2024 yhteensa 3,7 MtCO.e (4,9).
Kokonaispaastot laskivat 24 prosenttia edelliseen vuoteen verrattuna.
Finnveran rahoitetut paastot olivat yhteensa 3,7 MtCO.e (4,9), ja ndiden
osuus hiilijalanjéljesta on 99,96 prosenttia. Oman toiminnan paastét
olivat 1 556 tCO.e (1 339), eli 0,04 prosenttia kokonaispaastoista.
Paastolaskentamenetelmé&a on paivitetty vuoden 2024 laskennan osalta ja
tarkennettu erityisesti viennin paastojen osalta.

Finnvera jatkaa paastolaskentaansa liittyvaa kehitystyota. Finnvera
selvittaa parhaita kaytantoja ja toteutusmahdollisuuksia rahoittamiensa
hankkeiden kautta véltettyjen paastojen (hiilikadenjalki) seurantaan.

Finnvera edistaa biodiversiteetin ja luontokadon hallintaa
Finnveran biodiversiteetin ja luontokadon hallinnan -tiekartta ohjaa
Finnveran ty6ta. Finnvera selvittda parhaillaan toimintansa biodiversiteet-
tivaikutuksia ja -riippuvuuksia tarkemmin. Tulevat strategiset tavoitteet ja
siirtymapolku tullaan méaarittelemaan naiden selvitysten, kertyvan datan
ja mallintamistyokalujen perusteella. Vuonna 2025 Finnvera on paivittanyt
ympadristo- ja sosiaalisten riskien hallinnan politiikkansa (ES-politiikka)
huomioimaan aiempaa vahvemmin luonnon monimuotoisuuden.

Ihmisoikeudet huomioon rahoitettavissa hankkeissa

Finnveran yhteiskunnallinen rooli suomalaisen yritystoiminnan ja viennin
mahdollistajana ja kasvattajana on merkittava. Rahoitettavien hankkeiden
parissa tyoskentelevien ihmisten tydoloihin ja tydehtoihin liittyvat kysymyk-
set ovat tarked osa Finnveran sosiaalista vastuuta.

Vientitakuilla rahoitettavat hankkeet kohdistuvat usein maihin, joissa
ihmisoikeuksiin liittyva sdantely ja toimeenpano ovat puutteellisia. Tasta 21
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syysta vientihankkeiden ihmisoikeuksien, sosiaalisten vaikutusten ja ris-
kien arviointi on keskeinen osa rahoituspaatdsten valmisteluprosessia, ja
osana rahoitushankkeita on tiimi, joka arvioi hankkeen sosiaalisia ja ympa-
ristdvaikutuksia. Arvioinnissa huomioidaan YK:n yrityksia ja ihmisoikeuksia
ohjaavat periaatteet (UNGP), IFC:n ympdristo- ja yhteiskuntavastuustan-
dardit seka Finnveran ymparisto- ja sosiaalisten riskien hallintapolitiikka.

Finnvera panostaa osaavaan ja hyvinvoivaan henkilostéon
Sosiaalisen vastuun ytimessa on myds hyvinvoiva ja osaava henkil6sto.
Vuoden 2025 aikana luotiin uusi yhtenainen johtamismalli, minkd mukai-
seen johtamiseen esihenkilditd on valmennettu tavoitteena vahvistaa
johtamisen laatua, tukea henkildston hyvinvointia ja varmistaa tavoitteiden
saavuttaminen. Vuoden 2025 aikana otettiin myds kayttoon rahoitusalan
tyoehtosopimus, mika varmistaa henkiloston oikeudenmukaisen kohtelun
alan tydehtojen mukaisesti. Lisédksi palkkaperiaatteet paivitettiin seka
tehtdvien vaativuusluokat uudistettiin rahoitusalan tydehtosopimuksen
mukaisiksi. Organisaation kehittdmisen tueksi luotiin jatkuvan parantami-
sen malli. Kehitystyon tavoitteena on lisata palkkauksen ja palkitsemisen
lapinakyvyyttd, oikeudenmukaisuutta seka kannustavuutta tavoitteiden
saavuttamiseen.

Henkiloston ja hallinnon kestavyysosaamista on vahvistettu saanndéllisilla
koulutuksilla ja tietoiskuilla osana kestavyyden integrointia. Yritysvas-
tuuverkosto FIBS:in (Finnish Business & Society) jasenyyden myota koko
henkilostolla on kdytdssa laaja vastuullisuuskoulutustarjonta.

Hyvadn hallintotavan merkitys korkealla strategiassa

Finnveran strategiassa hyva hallintotapa on nostettu yhdeksi tarkeaksi
kestavyyden osa-alueeksi. Tavoitteena on toiminnan lapinakyvyys kaikilla
organisaatiotasoilla.

Finnveran toimintaa ja yrityskulttuuria ohjaavat vuonna 2025 pdivitetyt ja
hallituksen hyvaksymat liiketoimintaperiaatteet (Code of Conduct). Ne
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kokoavat yhteen yleiset linjaukset rahoitustoiminnasta, lahjomattomuu-
desta, eturistiriitojen hallinnasta seka luottamuksellisuudesta. Periaatteet
koskevat kaikkia konsernin tyontekijoita ja hallintoelinten jasenig, ja ne
tarkistetaan ja pdivitetdan vuosittain.

Code of Conductia tdydentavat erityiset toimintapolitiikat, kuten OECD:n
vientitakuulaitoksille antamaan suositukseen perustuva lahjonnanvastai-
nen toimintapolitiikka seka veropolitiikka, joka linjaa suhtautumisen vero-
paratiiseihin ja verojen vilttelyyn EU:n ja OECD:n standardien mukaisesti.
Kokonaisuuden taydentda ymparisto- ja sosiaalisten riskien hallinnan poli-
tiikka, joka maarittaa ES-riskien hallinnan periaatteet. Lisaksi toiminnassa
noudatetaan ISO 9001 -laatustandardia seka rahoitusalan saantelya silta
osin kuin se on sovellettavissa Finnveran toimintaan.

Finnveralla on nollatoleranssi korruptiolle ja talousrikollisuudelle. Rahoitus-
hakemusten késittelyssa noudatetaan tehostettua huolellisuusvelvoitetta,
mikali hankkeessa tunnistetaan lahjonta- tai korruptioriskeja. Finnvera
noudattaa asiakkaan tuntemisessa rahanpesun ja terrorismin rahoittami-
sen estamistd seka kansainvélisia pakotteita koskevaa saéntelya. Ennen
rahoituspaatosta selvitetdan asiakasyrityksen ja téman vastuuhenkildiden
taustat rahanpesu- ja muiden vaarinkaytdsriskien minimoimiseksi. Liséksi
asiakkailta edellytetaan kilpailulainsdadannon ja hyvien verokaytantdjen
noudattamista.

Paatoksenteko perustuu puolueettomuuteen ja ennalta maariteltyihin seka
yhtéldisesti sovellettaviin kriteereihin. Eturistiriitoja ehkaistaan tiukalla
esteellisyyssaantelyllda seka henkildston sivutoimien luvanvaraisuudella.

Finnveralla on kaytossaan EU:n whistleblower-direktiivin ja kansallisen
ilmoittajansuojelulain vaatimukset tayttava ilmoituskanava.

Eettisen liiketoiminnan toteutumista Finnverassa seurataan ja yhtion
hallitusta informoidaan sadéannollisesti esimerkiksi asiakas- ja sidosryhmaé-
palautteiden kautta esiin nousseista sidosryhmien huolenaiheista.

Tilinpadtos

Tilinpdatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Finnvera on aktiivisesti mukana luomassa

vhdenvertaista pelikenttaa

YK:n ilmastokokouksen yhteydessa Bakussa marraskuussa 2024 Finnvera
liittyi vientiluottolaitosten kansainvéliseen NZECA-yhteistyéfoorumiin.

Se kokoaa yhteen vientiluotto- ja vientitakuulaitoksia, jotka ovat valmiita
tavoittelemaan Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia paastotavoitteita
vuoteen 2050 mennessd. Muita tavoitteita ovat mittaustavan luominen
paastotavoitteiden asettamiseen, raportointiin ja seurantaan seka rakentaa
yhteistd ndkemysta nettonolla-tavoitteesta vienninrahoituksessa. Vuoden
2025 osalta Finnvera on raportoinut toiminnastaan NZECA:n periaatteiden
mukaisesti.

Finnvera on lisdksi vuodesta 2021 asti ollut sitoutunut alusrahoituksen
ilmastovaikutuksia seuraaviin Poseidon Principles -periaatteisiin ja rapor-
toi toiminnastaan niiden mukaisesti vuosittain.

Finnvera osallistuu aktiivisesti OECD:n vientiluottoneuvotteluihin, ja

Bernin Unionin ilmastotyoryhméan (Climate Change Working Group) seka
Montreal Groupin vastuullisuustyéryhméaan (Sustainability Experts Working
Group). Suomessa keskeisia yhteistydfoorumeita ovat vastuullisuuteen
liittyvat tapaamiset Tesin, Business Finlandin ja valtio-omisteisten yhtioi-
den Vastuullisuusverkoston kanssa.

Henkildsto, hallitus, hallintoneuvosto ja tilintarkastaja

Henkil6sto

Tilikauden paattyesséa konsernin palveluksessa oli 370 henkiloa (374),
joista vakinaisia oli 357 (351) ja maéaraaikaisia 13 (23). Konsernin keski-
maérainen henkilostomaara oli katsauskaudella 373 (372) ja henkilosto-
kulut 34 miljoonaa euroa (33).
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Hallitus, hallintoneuvosto ja tilintarkastaja

Finnveran yhtiokokous valitsi 26.3.2025 Finnveran hallituksen uudeksi
jaseneksi johtaja, tekniikan lisensiaatti Hannu Kemppaisen Business
Finlandista.

Finnveran hallituksen puheenjohtajana jatkoi OTK Jan Vapaavuori,

| varapuheenjohtajana ylijohtaja, varatuomari Jan Hjelt tyo- ja elinkeino-
ministeriosta (TEM) ja toisena varapuheenjohtajana ylijohtaja, KTL Mikko
Spolander valtiovarainministeriosta (VM).

Hallituksen jasenina jatkoivat KTM, eMBA Hannu Jaatinen, VTM Eila Kreivi,
yrittdja Anne Nurminen, KTM Elina Piispanen ja toimitusjohtaja OTK Pia
Santavirta.

Finnveran hallintoneuvostoon valittiin 26.3. uusina jasenina kansanedus-
taja Henrik Vuornos, ekonomisti Tatu Knuutila SAK:sta ja johtaja Petri
Vuorio Elinkeinoeldaméan Keskusliitosta seka Finnveran henkiléston edusta-
jana kehittamisasiantuntija Arja Parkkinen.

Hallintoneuvoston kokoonpano muuttui 27.8., jolloin hallintoneuvoston
uudeksi jaseneksi valittiin kansanedustaja Joona Rasanen. Paatoksen
jalkeen hallintoneuvoston kokoonpano oli seuraava: puheenjohtajana
jatkoi kansanedustaja Sofia Vikman ja varapuheenjohtajana kansanedus-
taja Seppo Eskelinen. Jasenina jatkoivat kansanedustajat Hilkka Kemppi,
Rami Lehtinen, Onni Rostila, Joona Rasanen, Hanna Sarkkinen, Sofia Virta,
Henrik Vuornos ja Ville Vayrynen sekéa varapuheenjohtaja Hanna-Maija
Kiviranta (Suomen Ekonomit), ekonomisti Tatu Knuutila (SAK), valtuuston
puheenjohtaja Mari Laaksonen (Suomen Yrittdjat), toimitusjohtaja Kari
Luoto (Paivittaistavarakauppa), johtaja, padekonomisti Veli-Matti Mattila
(Finanssiala), ekonomisti Seppo Nevalainen (STTK), johtaja Petri Vuorio
(Elinkeinoelaman Keskusliitto) ja kehittdmisasiantuntija Arja Parkkinen
(Finnvera Qyj).

Hallituksen
toimintakertomus

Hallituksen ja hallintoneuvoston jasenten toimikaudet kestéavat vuoden
2026 varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka.

Vuoden 2025 yhtiokokouksessa varsinaiseksi tilintarkastajaksi valittiin
Ernst & Young Oy, paavastuullisena tilintarkastajana partner, KHT Miikka
Hietala.

Muut katsauskauden tapahtumat

Rahoituksen sisdltima de minimis -tuki julkiseksi 1.1.2026 alkaen
Finnveran rahoituspaatoksiin voi siséltya laskennallista de minimis -tukea,
jota koskeva EU-komission asetus muuttui 1.1.2024 lahtien. Asetuksen
mukainen de minimis -tukien julkaisuvelvoite tulee voimaan 1.1.2026

ja koskee siita lahtien tehtavia rahoituspaatoksia. Finnvera ilmoittaa
rahoitusten de minimis -tukea koskevat tiedot EU-keskusrekisteriin vuoden
2026 alusta alkaen. Euroopan unionin valtiontukisdantelyssa noudatetaan
avoimuusvelvoitetta, jolla tarkoitetaan jasenvaltioiden velvollisuutta
julkaista tietyt yrityksille myonnetyt tuet julkisessa rekisterissa. Finnveraa
sitoo edelleen pankkisalaisuuden kaltainen salassapitosdaannds, jonka
myo6ta yksittdisiin rahoituspaatoksiin tai asiakkaisiin liittyvat tiedot ovat
kaikilta muilta osin salassa pidettavia.

Lilkkkeeseen lasketut joukkovelkakirjalainat

Finnvera laski lokakuussa 2025 liikkeeseen 1 miljardin euron joukkovel-
kakirjalainan, joka oli Finnveran ensimmainen euromaarainen liikkeeseen-
lasku toukokuun 2024 jalkeen. Toukokuussa Finnvera laski liikkeeseen

1 miljardin dollarin joukkovelkakirjalainan, joka oli ensimmainen USD-maa-
rdinen lilkkkeeseenlasku vuoden 2023 jalkeen. Joukkovelkakirjalainat
laskettiin liikkkeeseen Finnveran EMTN-lainaohjelman (Euro Medium Term
Note) puitteissa ja niitd kdytetdan vientiluottojen rahoitukseen. 17 miljardin
euron lainaohjelmassa liikkeeseen lasketuilla lainoilla on valtion takaus

ja niiden luokitus vastaa Suomen valtion pitkdaikaiselle velalle annettua
luokitusta.

Tilinpadtos
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liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Vuodelle 2026 suunniteltu pitké@n varainhankinnan maara on noin 1-2 mil-
jardia euroa.

Organisaatiouudistus tukee strategian toteutumista

Finnveran organisaatiorakenne uudistui 1.9.2025 alkaen, jotta liiketoi-
minnot edistavat parhaalla mahdollisella tavalla suomalaisten yritysten
kasvua, kansainvalistymista ja viennin edistamistd. Uudistuksella tuettiin
myos tulevan Finnvera-lainsaadéannon ja Finanssivalvonnan alaisuuteen
siirtymisen vaatimuksia. Pk- ja midcap -yritykset -yksikon asiakaspalvelu
ja rahoituskasittely organisoitiin neljaan valtakunnalliseen toimintoon.
Finnveran alueorganisaatio uudistui maakunnalliseksi alueverkostoksi,
jossa aluepaallikct tekevat tiivista yhteistyota rahoittajien, kehitysyhtididen
ja muiden alueellisten toimijoiden ja sidosryhmien kanssa. Organisaatio-
muutoksella ei haettu henkildstovahennyksia.

Luotto- ja takaustappiokorvaussitoumuksen uudistaminen
Finnveran kotimaan rahoituksen luotto- ja takaustappiokorvaussitoumuk-
sen voimassaolon jatkaminen yhdellad vuodella 31.12.2026 asti hyvak-
syttiin valtioneuvoston yleisistunnossa 8.1.2026. Valtion tappiokorvaus
on kotimaan rahoituksessa paasaantoisesti 50 prosenttia, ja erityisin
elinkeinopoliittisin perustein myénnetyssa rahoituksessa tappiokorvaus
voi olla tyo- ja elinkeinoministerion paatoksella 80 prosenttia. Tappiokor-
vaussitoumuksen uudistaminen on kdynnistetty vuonna 2025 ja se tullaan
toteuttamaan vuonna 2026. Uudistamisen myo6ta Finnveran ja valtion
riskiosuudet kotimaan rahoituksen luotto- ja takaustappioista saattavat
muuttua.

Asiakaskeskeinen digitalisaatio ja tekodlyvalmiudet kehittyivat

Finnveran sahkdisen asiointipalvelun uudistus tuli maaliin, kun kaikki

osat tulivat asiakkaiden kayttoon. Palvelujen jatkuva parantaminen ja

uusien ratkaisujen kehittdminen jatkuvat. Finnveran rahoitusjarjestelmien
uudistushanke eteni suunnitellusti. Viennin rahoitusjarjestelman uudistus
kaynnistyi ja on ajankohtainen seuraavien vaiheiden kayttéonottojen myd&ta
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Finnveran laatujarjestelman 1SO 9001 -sertifikaatti uudistettiin. Yhti6 otti
harppauksia tekoalyvalmiuksissa mahdollistamalla tekodlyn hyodyntami-
sen luottamuksellisella tiedolla kaikille finnveralaisille. Yhtion tavoitteena
on mahdollistaa tekodlyn kayttd 80 prosentissa prosesseista vuoteen
2030 mennessa.

Omistajastrategia ohjaa toimintaa

Ty6- ja elinkeinoministerié asettaa Finnveralle omistajastrategian ja tavoit-
teet, joiden madrittelyssa on otettu huomioon Suomen valtion hallitusoh-
jelma, ministerion konsernistrategia ja hallinnonalan tavoitelinjaukset seka
EU-ohjelmien tavoitteet. Omistajastrategia ja Finnveran strategia tukevat
toisiaan ja niita tarkastellaan rinnakkain. Omistajastrategian osa-alueita
ovat kotimaan ja viennin rahoitus, EU-rahoitus, kestavyys seka Finnveran
riskienhallinta ja turvallisuus. Kunkin osa-alueen alla on konkreettisia
tavoitteita rahoitustoiminnalle, toiminnan mittaamiselle ja yhtion toiminnan
jatkuvuudelle. Omistajastrategian mukaiset tavoitteet saavutettiin vuonna
2025.

Rahoituksen nakymat
Suomen talous kaantyy ennusteiden mukaan maltilliseen kasvuun vuonna
2026.

Odotamme, etté Finnveran kotimaan rahoituskysyntéa kasvaa ja kohdistuu
yha enemman myds investointeihin, kun toimintaympariston epavarmuu-
den vuoksi lykattyja hankkeita kdynnistetdaan. Finnveran rooli riskin jakami-
sessa yhdessa muiden rahoittajien kanssa korostuu. Haluamme varmistaa
eri kokoisten yritysten kasvumahdollisuudet ja avaamme helmikuun 2026
alussa haettavaksi lainan mikroyritysten ja alkavien yritysten kasvuun.
Laina tdydentaa kaupallista rahoitusta ja edellytyksena on, ettei rahoitus
ole jarjestynyt pankista tai muilta rahoittajilta. Lainan enimmaismaara on
50 000 euroa, ja lainapilotti kestda heindakuun 2026 loppuun. Odotamme
lainakysynnan olevan vilkasta. Kannustamme yrityksia hydédyntamaan

Hallituksen
toimintakertomus

ilmasto- ja digilainojemme puhtaan siirtymén kasvuhankkeissa ja toimin-
nan digitalisoinnissa. Lisdédamme rahoitusta innovatiivisille ja skaalautuville
startup-yrityksille seka puolustussektorille.

Odotamme vientitakuukysynnan jatkuvan erittdin korkealla tasolla vuonna
2026 ja kohdistuvan laajasti Suomen suurimmille vientitoimialoille.
Suomen viennille tarkeiden investointitavaroiden vienti on jalkisyklista, ja
edellisvuonna nahty kysynnan ja tilausten kasvu toteutuu nyt vientitakui-
den myontamisessa. Finnveran rooli pitkdn maksuajan viennin takaami-
sessa on merkittava.

Kannustamme vientiyrityksia hakemaan kasvua kehittyvilta ja uusilta
markkinoilta seké@ hyddyntamaan Finnveraa vientikauppojen rahoittami-
sessa ja riskeiltd suojautumisessa. Tavoittelemme merkittavaa kasvua
vientikaupan rahoitustuotteiden, kuten luottoriskivakuutusten ja ostajara-
hoituksen, kdytt6on myds pienemmissa vientikaupoissa. Rahoitus suojaa
viejaa luottotappioilta ja parantaa mahdollisuuksia menestya kauppaneu-
votteluissa. Strategisena tavoitteenamme on kasvattaa vientiyritysten
maaraa ja sita kautta Suomen vientia.

Jatkamme vientitakuiden myontamista Ukrainaan osana Suomen kansal-
lista jélleenrakennusohjelmaa ja neuvottelemme uusia mahdollisuuksia
turvata suomalaisyritysten vientia Ukrainaan.

Toimimme yha strategisemmin yhteistydossa Team Finland -organisaatioi-
den Business Finlandin ja Tesin kanssa kotimaisten teollisen mittakaavan
investointien eteenpainviemiseksi.

Olemme vahvistaneet Finnveran trade facilitator -toimintoa, ja yhteistydssa
ulkoministerion ja Business Finlandin kanssa Finnveran vientikauppojen
mahdollistajat hakevat aktiivisesti tilaisuuksia yhdistda ulkomaisia ostajia
ja suomalaisia viejia ja edesauttaa kauppoja Finnveran vienninrahoituksen
keinoin.

Tilinpadtos
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Allekirjoitukset ja
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Tulosndkymat vuodelle 2026

Risteilyvarustamoiden liiketoimintandkymat parantuivat edelleen vuoden
2025 aikana. Viennin rahoituksen vastuiden luottotappioriski on kuitenkin
yha korkealla, mika aiheuttaa epavarmuutta Finnvera-konsernin vuoden
2026 tuloskehitykseen.
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Hallituksen esitys tilikauden tulosta
koskeviksi toimenpiteiksi

Emoyhtion tilikauden tappio oli 17 441 929,88 euroa.

Hallitus esitta3, etta valtion erityisrahoitusyhtiosta annetun lain 4 §:n perusteella tilikauden
tulos siirretaan vapaan oman paaoman rahastoihin seuraavasti:

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastoon vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan osuus -66 100 805,61 euroa

Kotimaan toiminnan rahastoon kotimaan toiminnan osuus 48 658 875,73 euroa
Tilikaudella on kirjattu suoraan voittovaroihin etuuspohjaisten eldkkeiden uudelleen

arvostamisesta johtuva erd -10 676,00 euroa, joka esitetaan siirrettavaksi kotimaan
toiminnan rahastoon.

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpadtos

Tilinpdatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus
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Avainluvut
Finnvera-konserni 2021 2022 2023 2024 2025
Keskeiset tuloslaskelmaerat
Korkokate, Me 55 69 115 139 121
Palkkiotuotot ja -kulut netto, Me 167 204 177 198 167
Toimintakulut, Me -46 -49 -50 -53 -56
- josta henkilostokulut sisaltden henkildsivukulut, Me -30 -30 -32 -33 -34
Liiketoiminnan muut kulut, Me 0 0 0 -2 -350
- josta rahastomaksusitoumuksen palautus valtiontakuurahastoon, Me - - - - -349
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa olevien -1 -148 210 -49 149
luottotappioiden muutos, netto, Me
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa olevien -46 -176 192 -70 129
luottotappioiden muutos yhteensa, Me
Luottotappiokorvaukset valtiolta, Me 35 29 18 20 20
Liiketulos, Me 164 64 439 236 26
Tulos, Me 153 55 433 228 16
Keskeiset tase-erat
Saamiset asiakkailta, Me 7 404 6979 7924 7 388 6814
Sijoitukset, Me 3323 3165 3554 5296 7 324
Velat, Me 11 356 11726 12969 13214 13923
- josta yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, Me 10285 9663 10585 10830 11955
Oma paaoma, Me 863 909 1333 1542 1594
- josta vapaa oma padoma, Me 626 682 1115 1343 1359
Taseen loppusumma, Me 12 220 12635 14 302 14756 15517
Tunnusluvut”
Oman paaoman tuotto, ROE, % 19,2 6,3 38,7 158 1,0
Koko paaoman tuotto, ROA, % 1,2 04 32 1,6 0,1
Omavaraisuusaste, % 7,1 7.2 9,3 10,5 10,3
Vakavaraisuussuhde, Tier 1, kotimaan rahoitus, % 239 25,7 24,3 25,5 35,3
Vakavaraisuussuhde, Tier 1, viennin rahoitus, %2 34 3,2 5,6 6,4 7,7
Kulu-tuotto-suhde, % 23,5 20,7 19,4 17,3 21,9
Henkilosto keskimadrin 366 368 369 372 373
Taseen vapaa oma padoma ja valtiontakuurahaston varat, Mrd. e 1,4 1,4 1,9 2,1 2,5
Finnvera Oyj
Tarjottu rahoitus, kotimaan rahoituksen lainat ja takaukset, Mrd. e 1,5 1,0 1,8 0,9 1,0
Vastuukanta, kotimaan rahoituksen lainat ja takaukset, Mrd. e 3,0 2,7 3,0 2,9 2,1
Tarjottu rahoitus, vientitakuut ja -takaukset 4,6 59 54 29 7,0
seka erityistakaukset, Mrd. e
Vastuukanta, vientitakuut ja -takaukset seka erityistakaukset, Mrd. e 22,7 234 234 21,1 231
Asiakasmaara 25771 24430 23113 21149 19278
NPS-indeksi 67 72 64 79 78

1 Tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty tilinpdatoksen liitetiedossa H2.

2 Tier 1 -vakavaraisuussuhde on laskettu Basel lll:n standardimenetelman laskentaperiaatteiden mukaan. Finnveran viennin rahoituksen

vakavaraisuudelle ei ole asetettu vahimmaisvaatimusta, koska viime kddessa valtio vastaa suurista vientitakuutappioista, joita toiminnasta

kertyneet omat pddomat ja valtiontakuurahasto eivat riittéisi kattamaan. Siten pankkitoiminnassa kaytetty vakavaraisuuslaskenta sopii

Finnveralle huonosti, ottaen huomioon Finnveran erityinen elinkeinopoliittinen tarkoitus viennin edistajana.
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Lilketoiminnan kokonaisvastuut

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2025  31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Kotimaan toiminta
Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostettu 1415014 1482714 1415014 1482714
Taseeseen sisdltyvat luotot, brutto 466 824 910 441 466 824 910 441
Taseeseen sisaltyvat kotimaan rahoituk- 57 220 30130 57 220 30130
sen joukkovelkakirjasijoitukset
Taseeseen sisdltyvat takaussaamiset 83 533 77 483 83 533 77 483
Nostetut vastuut yhteensa 2022 590 2500 768 2022 590 2500768
Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostamaton 109 776 411 634 109 776 411 634
Kotimaan toiminnan kokonaisvastuut 2132 366 2912 402 2132 366 2912 402
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminta
Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostettu 7 141 275 6710783 14 342 930 14 085070
Taseeseen siséltyvat erat, brutto .2 6317 801 6518 873
Taseeseen sisaltyvat vientitakuu- ja vientitakaussaamiset 194 688 192 501 194 688 192 501
Nostetut vastuut yhteensa 13 653764 13 422 156 14 537 618 14 277 571
Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostamaton 8 124 897 6328 168 8 540 605 6 806 196
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan kokonaisvastuut 21778 661 19750325 23078223 21083767
Liiketoiminnan kokonaisvastuut 23911026 22662727 25210589 23996 169

1 Finnvera-konserniin kuuluvan Suomen Vientiluotto Oy:n myontamien vientiluottojen takaisinmaksuihin liittyvan riskin kattaa emoyhtion
myodntama vientitakuu. Emoyhtion rahoittaessa Suomen Vientiluotto Oy:n myontamia vientiluottoja emoyhtion taseeseen siisaltyy myos
saaminen Suomen Vientiluotto Oy:ltd. Emoyhtion taseen ulkopuolisiin sitoumuksiin siséltyy 6 318 milj. euroa (6 519) vientiluottojen vientitakuita,

jotka on rahoitettu tytaryhtic Suomen Vientiluotto Oy:n myontamalla vientiluotolla.

2 Esitetyissa luvuissa ei ole huomioitu IFRS 9 -standardin mukaisia odotettavissa olevia luottotappioita (ECL).
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Kotimaan toiminnan kokonaisvastuut 31.12.2025
Emoyhtid

B Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostettu
Taseeseen sisaltyvdt luotot, brutto
Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostamaton
B Taseeseen sisdltyvat takaussaamiset
Taseeseen sisaltyvdt kotimaan rahoituksen joukkovelkakirjasijoitukset

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan kokonaisvastuut 31.12.2025
Emoyhtio

B Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostettu
Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostamaton
Taseeseen sisdltyvdt vientitakuu- ja vientitakaussaamiset
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56 Me

LAINAT JA TAKAUKSET VIENTITAKUUT JA -TAKAUKSET
SEKA ERITYISTAKAUKSET

TULOS TASEEN LOPPUSUMMA

16 Me [ | IVI)rd.e ’

B Henkilostokulut, 34 Me

(228) ’ ’ (148 IT-kulut, 9 Me
l Muut, 13 Me
123 Me
KORKOKATE
1 2 l TOTEUTUNEET LUOTTOTAPPIOT
(139) JA ODOTETTAVISSA OLEVIEN
LUOTTOTAPPIOIDEN MUUTOS,
B Paikalliset pienyritykset, 24 Me Kv-kasvuyritykset, 24 Me NETTO, Me
PALKKIOTUOTOT JA -KULUT, NETTO Kotimarkkinayritykset, 47 Me B Suuryritykset, 832 Me
Kv-kasvuyritykset, 37 Me 2025 2024
M e B Suuryritykset, 15 Me
Toteutuneet 36 -121
luottotappiot
(198) 1|FRS 9-standardin mukaiset tappiovaraukset (Expected credit loss, ECL).
Sisdltda takaus-, vientitakaus- ja vientitakuusaamisten tappiovaraukset. Luottotappiokorvaukset 20 20
valtiolta
KULU-TUOTTO-SUHDE
0 G S . I Odotettavissa olevien 165 51
A) Tilinpaatos sisaltaa seka konsernin ettd emoyhtion tilinpaatdksen. Tilinpaatos on luottotappioiden muutos
/ laadittu kansainvalisten tilinpaatésstandardien (International Financial Reporting
Standards, IFRS) mukaisesti. Tilinpaatoksen liitetiedot ovat myds suomalaisen Yhteensd 149 -49

17.3) . L e .
voimassa olevan kirjanpito- ja yhteis6lainsdadannon mukaiset.
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FINNVERA  TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025
Laaja tuloslaskelma
Konserni Emoyhtio

(1000 e) Liite 1-12/2025 1-12/2024 1-12/2025 1-12/2024
Korkotuotot D1

- Luotonannosta asiakkaille 305770 415 594 285817 394013

- Muut korkotuotot 625 436 653 502 624 158 652 119
Korkotuotot yhteensa 931 205 1069 095 909 975 1046 132
Korkokulut D1 -809 813 -930 349 -815 258 -937 582
Korkokate 121 392 138 746 94717 108 550
Palkkiotuotot ja -kulut, netto D2 166 551 197 971 156 341 186 697
Voitot/tappiot kdyp&an D3 615 8247 2051 3183
arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavista eristé ja valuut-
tatoiminnan nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot D4 548 -390 548 -390
Liiketoiminnan muut tuotot D5 331 415 331 6 468
Toimintakulut yhteensa D6 -56 397 -52 513 -56 168 -52 400

- Henkilostokulut -34 362 -32 848 -34 353 -32 840

- Muut toimintakulut -22 036 -19 665 -21 815 -19 560
Poistot ja arvonalentumiset D7 -5482 -5253 -5482 -5253
Liiketoiminnan muut kulut D8 -350 447 -1954 -359 129 -1954
Toteutuneet luottotappiot ja E4 149 355 -49 480 149 349 -49 518
odotettavissa olevien luotto-
tappioiden muutos, netto

- Toteutuneet luottotappiot -36 173 -120 584 -36 173 -120 584

- Luottotappiokor- 20062 20493 20062 20493

vaukset valtiolta

- Odotettavissa olevien 165 466 50611 165 461 50 573

luottotappioiden muutos
Liiketulos 26 466 235791 -17 442 195 384
Tuloverot D9 -10 108 -8 082 = -
Tulos 16 358 227 709 -17 442 195 384

Hallituksen

Tilinpdatoksen

Allekirjoitukset ja

toimintakertomus Tilinpaatos liitetiedot tilintarkastuskertomus
Konserni Emoyhtio
(1000 e) Liite 1-12/2025 1-12/2024 1-12/2025 1-12/2024
Muut laajan tuloksen erat
Eréat, joita ei myohemmin
siirretd tulosvaikutteisesti
- Etuuspohjaisten elakkeiden F5 -11 -121 -11 -121
uudelleenarvostus
- Kéypaan arvoon arvostettavien -2 691 4214 > -
velkojen luottoriskin muutos
Erét, jotka saatetaan mydhemmin
siirtéa tulosvaikutteisiksi
- Kaypaan arvoon laajan tulok- 27 677 -7799 27 677 -7799
sen kautta kirjattavien muiden
sijoitusten kdyvan arvon muutos
- Kaypéaan arvoon laajan -709 718 -709 718
tuloksen kautta kirjattavien
sijoitusten ECL:n muutos
- Rahavirran suojaus 10 538 -15 305 10 538 -15 305
Muut laajan tuloksen erét yhteensa 34 804 -18 292 37 496 -22 506
Laaja tulos yhteensa 51163 209 417 20 054 172 877
Tuloksen jakautuminen 16 358 227709
emoyhtion omistajille
Laajan tuloksen jakautuminen 51163 209 417

emoyhtion omistajille
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FINNVERA  TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025
Tase
Konserni Emoyhtio
(1000 e) Liite  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
VARAT
Saamiset luottolaitoksilta E1
- Pankkitilit 450 134 308 844 424 081 265 583
- Sijoitustilit ja maaraaikaiset talletukset - 171 206 - 171 206
- Muut 83986 98 633 - -
534120 578 684 424 081 436 789
Saamiset asiakkailta E2
- Luotot 6 635021 7197 160 6 740 464 7 366 466
- Saamistodistukset 57 220 30130 57 220 30130
- Takaussaamiset 49 704 46 449 49 704 46 449
- Saamiset vienti- ja erityistakaustoiminnasta 71879 114715 71879 114715
6813824 7 388 454 6919 267 7 557 760
Sijoitukset E3
- Saamistodistukset 7 304 607 5282747 7 304 607 5282747
- Sijoitukset samaan konserniin - - 20182 20182
kuuluvissa yrityksissa
- Muut osakkeet ja osuudet 18 940 13 687 18 940 13 687
7 323 548 5296 434 7 343729 5316616
Johdannaissopimukset E11 77714 140 459 77714 140 459
Aineettomat hyddykkeet ES 11 599 11982 11 599 11982
Aineelliset hyodykkeet E5 4409 5756 4409 5756
Muut varat E6
- Luottotappiosaamiset valtiolta 3562 10 650 3562 10 650
- Muut 182 349 441 2823 357 943
3745 360 091 6 385 368 593
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot E7 748 152 972 402 716 807 949 168
Verosaamiset E8 = 2112 > -
Varat 15517110 14756 374 15503 991 14787 123

Hallituksen Tilinpastos

Tilinpdatoksen

Allekirjoitukset ja

toimintakertomus liitetiedot tilintarkastuskertomus
Konserni Emoyhtio
(1000 e) Liite  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
VELAT
Velat muille yhteisdille E9 79133 103 527 329 664 311069
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat E10 11954 976 10830110 11954 976 10830110
Johdannaissopimukset E11 402 008 706 311 402 008 706 311
Varaukset E13 749 135 893 335 770 592 971 466
Muut velat E12 8748 14958 17 830 15295
Siirtovelat ja saadut ennakot E14 728 879 665 644 700 106 644 111
Verovelat E8 582 - - -
Velat 13923460 13213886 14175176 13478 362
OMA PAAOMA E19
Emoyhtion omistaijille kuuluva oma paaoma
Osakepddoma 196 605 196 605 196 605 196 605
Ylikurssirahasto 51 036 51036 51 036 51 036
Kayvan arvon rahasto -13 411 -48 226 -13 269 -50 775
Vapaat rahastot
- Kotimaan toiminnan rahasto 432192 404 757 432192 404 757
- Vientitakuu- ja erityistakaus- 679 200 511372 679 200 511372
toiminnan rahasto
Kertyneet voittovarat 248 029 426 944 -16 949 195767
Vapaa oma padoma 1359 421 1343073 1094 443 1111896
Oma p@aoma yhteenséa, emoyhtion 1593 650 1542 487 1328 815 1308 761
omistajille kuuluva oma pddoma
Velat ja Oma paaoma yhteensa 15517110 14756374 15503 991 14787 123
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FINNVERA

TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Taulukossa 1 vastuut on jaoteltu niiden sopimusvaiheen mukaan. Taulukossa 2 vastuut
on eriytetty ensimmaisen taulukon luvuista liiketoiminnoittain ja sopimusvaiheen mukaan.

Taulukko 1: Taseen ulkopuoliset sitoumukset vastuiden tilan mukaan

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpdatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja

Tilinpaatds tilintarkastuskertomus

Taulukko 3: Vientitakuiden vastuumaara esitettyna vientitakuulain mukaisilla laskentaperiaatteillaz

Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024
Vientitakuulain mukainen vastuu 19326 612 16 707 992

Vientitakuulain mukaiseen vastuuseen lasketaan mukaan vain vientitakuulain perusteella mydnnetty vastuu ja vastuuna ilmoitetaan voimassa
oleva vastuu (vain pdgdomamaara) ja tarjousvastuista puolet. Valuuttamaaraiset erdt muutetaan euromaaraisiksi sitoumuksen myontamishetken
kurssiin.

Konserni Emoyhtio
(1 000 9) 31.12.2025 31.12.2024  31.12.2025 31.12.2024 Taulukko 4: IAS 37:n mukaiset ehdolliset velat
Voimassa olevat nostetut vastuut (A+D+F+G+I) 8 556 289 8193497 15757944 15567784 .
Voimassa olevat nostamattomat vastuut (B+E+H+J) 5170 305 4286 246 5586 013 4764273 Konserni Emoyhtic
Tarjousvastuut (C+K) 3064368 2453557 3064368 2453557 (1000 e) i i i _ 31.12.2025 31.12.2024  31.12.2025  31.12.2024
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 16790961 14933299 24408325 22785614 Valtiontakuurahastolain mukaisen tappion kattamiseksi - 349023 - 349023
tehtavasta rahastomaksusta syntynyt ehdollinen velka
Rahastomaksusitoumus on palautettu valtiontakuurahastoon vuonna 2025.
Taulukko 2: Taseen ulkopuoliset sitoumukset liiketoiminnoittain
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Kotimaan toiminta
A) Voimassa olevat takaukset 1415014 1482714 1415014 1482714
B) Nostamattomat lainat 46 096 359 249 46 096 359 249
C) Takaustarjoukset 63 680 52 385 63 680 52 385
Kotimaan toiminta yhteensa 1524790 1894 348 1524790 1894 348
Vientitakuut, erityistakaukset ja viennin sitovat rahoituslupaukset
Voimassa olevat vastuut (nostetut ja nostamattomat)
D) Nostetut vientitakuut ja erityistakaukset, ei tytaryhtion vientiluottoa 6404 917 6 031 039 6 404917 6 031 039
E) Nostamattomat vientitakuut ja erityistakaukset, ei tytaryhtion vientiluottoa 3322708 2093712 3322708 2093712
F) Emoyhtion vientitakuut ja erityistakaukset tytaryhtion nostetuille vientiluotoille, ei emoyhtion rahoitusta - - - 3729
G) Emoyhtion vientitakuut ja erityistakaukset tytaryhtion nostetuille vientiluotoille, emoyhtion rahoitus - - 6317 801 6511415
H) Konserni: tytaryhtion myéntamaét nostamattomat vientiluotot 1489 349 1697167 1489 349 1697 167
1) Vientitakuiden ja erityistakausten korkovastuu, nostettu 736 358 679 743 1620212 1538 887
J) Vientitakuiden ja erityistakausten korkovastuu, nostamaton 312152 136118 727 860 614145
Tarjousvastuut
K) Vientitakuut ja erityistakaukset 3000 688 2401171 3000 688 2401171
Vientitakuut, erityistakaukset ja viennin sitovat rahoituslupaukset yhteensa 15266 172 13 038 951 22 883 535 20 891 266
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa' 16 790 961 14 933 299 24 408 325 22785614

A) Kotimaan takausvastuilla tarkoitetaan Valtion erityisrahoitusyhtion luotto- ja takaustoiminnasta annetun lain (18.6.1998/445) 4§:n ja 4a§:n mukaisia vastuita. Vastuut ovat voimassa olevia vastuusitoumuksia.
F)ja G) -riveja ei siséllytetad konsernilukuun, koska era koostuu emoyhtion takuista tytaryhtic Suomen Vientiluotto Oy:n myontamille nostetuille vientiluotoille, jotka sisaltyvat konsernitaseeseen.

G) Vientiluotoista annettu rahoitus sisaltyy emoyhtion taseeseen saatavana tytaryhtic Suomen Vientiluotto Oy:lta.

H) Tytaryhtion myontamiin rahoituslupauksiin liittyy aina emoyhtion antama vientitakuu. Konsernin luvussa on esitetty Suomen Vientiluotto Oy:n my&dntamien vientiluottojen kayttamattomat luottojérjestelyt (sitovat rahoituslupaukset). Emoyhtion luku koostuu vientitakuista, jotka kattavat konsernin

luvussa esitettyjen sitovien rahoituslupauksien luottoriskin (korvausvastuu tytaryhticlle).

1) ja J) Finnvera korvaa taattuihin saataviin sisaltyvan koron erdéntyneelle maaralle erdpaivaan saakka luottoasiakirjojen mukaisesti. Mikéli Finnvera maksaa korvauksen ennen erédpaivas, korkoa maksetaan vain korvauksen maksupaivaan saakka. Konsernin korkovastuu ei sisélla konsernin sisdista

korkovastuuta tytaryhtic Suomen Vientiluotto Oy:lle.

Laki valtion erityisrahoitustoiminnasta ja sen jarjestamisesta (1458/2025) tuli voimaan 1.1.2026. Taseen ulkopuoliset sitoumukset on esitetty 31.12.2025 asti voimassa olleiden lakien perusteella.

1 Vientitakuilla ja erityistakauksilla tarkoitetaan valtiontakuurahastolain (18.6.1998/444) mukaisia vastuita. Emoyhtion vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan taseen ulkopuoliset sitoumukset ovat 22 884 milj. euroa (20 891), josta nostetut vastuut ovat 14 343 milj. euroa (14 085).
2 Finnvera Oyj:n vientitakuiden ja suojautumisjarjestelyjen yhteenlaskettu vastuu saa olla enintdan 38 miljardia euroa (38). Tytaryhtic Suomen Vientiluotto Oy:n my&ntaméat vienti- ja alusluotot voivat olla enintdan 33 miljardia euroa (33).



FINNVERA

TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025

Oman paaoman muutoslaskelma

Hallituksen

toimintakertomus

Kayvan arvon rahasto

Kaypaan

Tilinpddtos

Tilinpdatoksen

liitetiedot

Vientitakuu- ja

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

arvoon laajan Rahavirran  Velkojen luotto- Kotimaan erityistakaus- Oma padaoma
(1000 e) Osakepadaoma Ylikurssirahasto tuloksen kautta suojaus riskin muutos toiminnan rahasto toiminnan rahasto Voittovarat yhteensa
31.12.2025
Konsernin oma paaoma, emoyrityksen omistajille kuuluva paaoma
Raportoitu oman pdaoman erd 1.1. 196 605 51 036 -16 318 -34 457 2 549 404 757 511 372 426 944 1542 487
Edellisen tilikauden voiton/tappion siirto rahastoihin - - = = - 27 434 167 829 -195 263 -
Laajan tuloksen kautta kirjattavien etuuspohjaisten eldkkeiden uudelleen arvostus - - - - - - - -11 -1
Kaypaan arvoon arvostettavien velkojen luottoriskin muutos - - - - -2 691 - - - -2 691
Rahavirran suojaus > - = 10 538 > = = = 10 538
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavien - - 27 677 - - - - - 27 677
muiden sijoitusten kdyvan arvon muutos
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavien sijoitusten ECL:n muutos - - -709 - - - - - -709
Tulos - - - - - - - 16 358 16 358
Konsernin oma padaoma yhteensa 31.12. 196 605 51036 10 650 -23919 -142 432192 679 200 248 029 1593 650
31.12.2024
Konsernin oma paaoma, emoyrityksen omistajille kuuluva padaoma
Raportoitu oman padoman era 1.1. 196 605 51036 -9 237 -19152 -1 666 374 558 134748 606 178 1333070
Edellisen tilikauden voiton/tappion siirto rahastoihin - - - - - 30199 376 624 -406 823 -
Laajan tuloksen kautta kirjattavien etuuspohjaisten eldkkeiden uudelleen arvostus - - - - - - - -121 -121
Kaypaan arvoon arvostettavien velkojen luottoriskin muutos - - - - 4214 - - - 4214
Rahavirran suojaus - - - -15 305 - - - - -15 305
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavien - - -7 799 - - - - - -7799
muiden sijoitusten kdyvan arvon muutos
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavien sijoitusten ECL:n muutos - - 718 - - - - - 718
Tulos - - - - - - - 227 709 227 709
Konsernin oma padoma yhteensa 31.12. 196 605 51036 -16 318 -34 457 2549 404 757 511372 426 944 1542 487



Hallituksen

Tilinpdatoksen

Allekirjoitukset ja

FINNVERA  TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025 toimintakertomus Tilinpaatos liitetiedot tilintarkastuskertomus
Kayvan arvon rahasto
Kadypaan Vientitakuu- ja
arvoon laajan Rahavirran  Velkojen luotto- Kotimaan erityistakaus- Oma padoma
(1000 e) Osakepadaoma Ylikurssirahasto tuloksen kautta suojaus riskin muutos toiminnan rahasto toiminnan rahasto Voittovarat yhteensa
31.12.2025
Emoyhtion oma padaoma, emoyrityksen omistajille kuuluva paagoma
Raportoitu oman padoman era 1.1. 196 605 51 036 -16 318 -34 457 - 404 757 511 372 195767 1308 761
Edellisen tilikauden voiton/tappion siirto rahastoihin - s = = s 27 434 167 829 -195 263 s
Laajan tuloksen kautta kirjattavien etuuspohjaisten eldkkeiden uudelleen arvostus - - - - - - - -11 -1
Kaypaan arvoon arvostettavien velkojen luottoriskin muutos - - - - - - - - -
Rahavirran suojaus > > = 10 538 > = = = 10 538
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavien - - 27 677 - - - - - 27 677
muiden sijoitusten kdyvan arvon muutos
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavien sijoitusten ECL:n muutos - - -709 - - - - - -709
Tulos = = = = = = = -17 442 -17 442
Emoyhtion oma padoma yhteensa 31.12. 196 605 51036 10 650 -23919 = 432192 679 200 -16 949 1328 815
31.12.2024
Emoyhtion oma padaoma, emoyrityksen omistajille kuuluva paaoma
Raportoitu oman padoman erd 1.1. 196 605 51 036 -9 237 -19 152 - 374 558 134748 407 326 1135884
Edellisen tilikauden voiton/tappion siirto rahastoihin - - - - - 30199 376 624 -406 823 -
Laajan tuloksen kautta kirjattavien etuuspohjaisten eldkkeiden uudelleen arvostus - - - - - - - -121 -121
Kaypaan arvoon arvostettavien velkojen luottoriskin muutos - - - - - - - - -
Rahavirran suojaus - - - -15 305 - - - - -15 305
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavien - - -7 799 - - - - - -7799
muiden sijoitusten kdyvan arvon muutos
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavien sijoitusten ECL:n muutos - - 718 - - - - - 718
Tulos - - - - - - - 195384 195384
Emoyhtion oma padoma yhteensa 31.12. 196 605 51036 -16 318 -34 457 - 404 757 511372 195767 1308 761



FINNVERA  TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025
Rahavirtalaskelma

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024  31.12.2025 31.12.2024
Liiketoiminnan rahavirta
Myonnettyjen luottojen nostot -1 688 142 -922 822 -1 688 142 -922 822
My®dnnettyjen luottojen takaisinmaksut 1974 848 1661914 1968 799 1827968
Saadut korot 880903 974 440 861994 955 454
Maksetut korot -818 827 -888 007 -824 371 -895 042
Palkkiotuotoista ja -kuluista saadut maksut, netto 205070 237 247 193742 226 928
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut 498 364 6 551 7760
Maksut liiketoiminnan kuluista -57 096 -59 649 -56 855 -59 547
Maksetut korvaukset (-) ja saatu takaisinperinté (+) -32 407 -130 265 -32 407 -130 265
Luottotappiokorvaukset valtiolta, netto 27 150 21 586 27 150 21 586
Maksetut/palautetut verot -7414 -7 585 - -
Liiketoiminnan rahavirta (A) 484 583 887 225 456 460 1032 020
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -3 007 -3 864 -3 007 -3864
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot 34 - 34 -
Investoinnit lyhytaikaisiin ja muihin likvideihin sijoituksiin -11 001 297 -8208 845 -11001 297 -8 208 845
Luovutustulot lyhytaikaisista ja muista likvideista sijoituksista 8 825217 6 594 528 8825217 6 594 528
Investoinnit muihin sijoituksiin -5253 - -5253 -
Luovutustulot muista sijoituksista - 4698 - 4698
Investointien rahavirta (B) -2 184 306 -1613 482 -2 184 306 -1613 482
Rahoituksen rahavirta
Pitkaaikaisten lainojen nostot 1886 446 1000 000 1886 446 1000 000
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -457 165 -963 758 -449 707 -948 842
Lyhytaikaisten lainojen lisdys (+) / vahennys (-), netto -2 047 -242 206 33860 -207 206
Maksut vuokrasopimusveloista -3134 -3032 -3134 -3 032
Annetut (-) / saadut (+) vakuudet johdannaisista, netto 277 283 66 740 277 283 66 740
Rahoituksen rahavirta (C) 1701 382 -142 257 1744748 -92 340
Rahavirtojen muutos (A+B+C) lisdys (+) / (vahennys-) 1659 -868 514 16 902 -673 802
Rahavarat tilikauden alussa 2 480143 1328 864 436 874 1093433
Rahavarojen valuuttakurssimuutokset ? -31 638 19793 -29 667 17 242
Rahavarat tilikauden lopussa "2 450 164 480 143 424 109 436 874

1 Rahavarat koostuvat luottolaitoksissa olevista pankki- ja sijoitustilivaroista. Rahavarat sisaltyvéat taseessa eriin Saamiset luottolaitoksilta -
Vaadittaessa maksettavat, seka Saamiset luottolaitoksilta — Sijoitustilit ja méaéaraaikaiset talletukset.

Hallituksen

toimintakertomus Tilinpaatds

Rahoituksesta johtuvat velkojen muutokset

Tilinpdatoksen

liit

etiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Konserni 2025

Kdyvan Valuutta-

Avaava Takaisin- arvon kurssi- Muut Loppusaldo
(1000 e) saldo 1.1. Nostot  maksut muutokset muutokset muutokset 31.12.
Pitk&aikaiset velat luotto- 103 527 50034 -67550 > -6 879 = 79133
laitoksille ja muille yhteiséille
Lyhytaikaiset velat luotto- - = > > > = -
laitoksille ja muille yhteiséille
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 10 830 110 3 301 251 -1 862 858 73009 -396 959 10423 11954 976
Annetut vakuudet johdannaisista ' -689 490 - 270970 - - - -418 520
Saadut vakuudet johdannaisista 2 62610 2910 - - - - 65 520
Saadut repo-vakuudet - 3403 - - - - 3403
Yhteensa 10306 758 3357 598 -1 659 438 73009 -403838 10423 11684511

Emoyhtio 2025
Kdyvan Valuutta-

Avaava Takaisin- arvon kurssi- Muut Loppusaldo
(1000 e) saldo 1.1. Nostot  maksut muutokset muutokset muutokset 31.12.
Pitkaaikaiset velat luotto- 311069 521952 -496 103 = -7 254 = 329 664
laitoksille ja muille yhteisoille
Lyhytaikaiset velat luotto- - - - - - - -
laitoksille ja muille yhteiséille
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 10 830 110 3 301 251 -1 862 858 73009 -396 959 10423 11954 976
Annetut vakuudet johdannaisista’ -689 490 - 270970 - - - -418 520
Saadut vakuudet johdannaisista 2 62610 2910 - - - - 65 520
Saadut repo-vakuudet - 3403 - - - - 3403
Yhteensa 10514299 3829516 -2 087 991 73009 -404213 10423 11935043

1 Siséltyy tilinpaatoksessa taseen riville Siirtosaamiset ja maksetut ennakot.

2 Siséltyy tilinpaatoksessa taseen riville Siirtovelat ja saadut ennakot.
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Konserni 2024
Kdayvan Valuutta-

Avaava Takaisin- arvon kurssi- Muut Loppusaldo
(1000 e) saldo 1.1. Nostot = maksut muutokset muutokset muutokset 31.12.
Pitkaaikaiset velat luotto- 128 525 72631 -102 585 - 4956 - 103 527
laitoksille ja muille yhteisaille
Lyhytaikaiset velat luotto- - - - - - - -
laitoksille ja muille yhteisoille
Yleiseen liikkeeseen 10584 813 1403338 -1579350 197862 212521 10926 10830110
lasketut velkakirjat
Annetut vakuudet johdannaisista ' -735170 - 45 680 - - - -689 490
Saadut vakuudet johdannaisista 2 41 550 21 060 - - - - 62610
Yhteensa 10019718 1497030 -1636255 197 862 217 477 10926 10306758

Emoyhtio 2024
Kdyvan Valuutta-

Avaava Takaisin- arvon kurssi- Muut Loppusaldo
(1000 e) saldo 1.1. Nostot  maksut muutokset muutokset muutokset 31.12.
Pitkaaikaiset velat luotto- 286 150 492631 -472668 - 4956 - 311069
laitoksille ja muille yhteisaille
Lyhytaikaiset velat luotto- - - - - - - -
laitoksille ja muille yhteisaille
Yleiseen liikkeeseen 10584 813 1403338 -1579350 197862 212521 10926 10830110
lasketut velkakirjat
Annetut vakuudet johdannaisista ' -735170 - 45 680 - - - -689 490
Saadut vakuudet johdannaisista 2 41 550 21060 - - - - 62610
Yhteensa 10177 343 1917 030 -2 006 338 197 862 217 477 10926 10514299

1 Siséltyy tilinpaatoksessa taseen riville Siirtosaamiset ja maksetut ennakot.
2 Siséltyy tilinpaatoksessa taseen riville Siirtovelat ja saadut ennakot.
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FINNVERA

Tilinpaatoksen liitetiedot
A Tilinpaatosperiaatteet

A1l Konsernin perustiedot

Konsernin emoyhtié on Finnvera Qyj (jatkossa Finnvera) ja silla on

yksi tytaryhtio, Suomen Vientiluotto Oy. Finnvera rahoittaa pk-yritysten
toimintaa, yritysten vientia ja kansainvalistymista seka toimii osaltaan
valtion aluepoliittisten tavoitteiden toteuttajana. Suomen Vientiluotto Oy
on keskittynyt vientiluottojen rahoitukseen. Konsernin emoyhtié on suoma-
lainen, Suomen lakien mukaan perustettu osakeyhtid, jonka yritystunnus
on 1484332-4 ja kotipaikka on Kuopio. Emoyhtion rekisterdity osoite on PL
1010, Porkkalankatu 1, 00101 Helsinki. Finnveran hallitus on hyvaksynyt
tilinpaatoksen 11.2.2026.

Jaljennds konsernitilinpaatoksesta ja emoyhtion tilinpaatoksesta on saata-
vissa osoitteesta www.finnvera.fi tai konsernin paakonttorista osoitteissa

Porkkalankatu 1, 00180 Helsinki.

Perustiedot

Raportoivan yhteisén nimi Finnvera Oyj
Yhteison kotipaikka Kuopio, Suomi
Yhteison oikeudellinen muoto  Oyj

Kotivaltio Suomi
Yhteison rekisterdity osoite PL 00101, Porkkalankatu 1, 00180 Helsinki
Paaasiallinen toimipaikka Helsinki

Kuvaus yhteison toiminnan
luonteesta ja paaasiallisista
toiminnoista

Finnvera rahoittaa pk-yritysten toimintaa, yritysten
vientid ja kansainvalistymista seka toimii osaltaan
valtion aluepoliittisten tavoitteiden toteuttajana.

Emoyrityksen nimi Finnvera Oyj

Hallituksen
toimintakertomus

A2 Tilinpadtoksen laatimisperiaatteet

Tilinpaatos sisaltaa seka konsernin ettd emoyhtion tilinpaatoksen. Tilin-
paatos on laadittu kansainvalisten tilinpaatésstandardien (International
Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti ja sita laadittaessa on
noudatettu 31.12.2025 voimassa olevaa IFRS-normistoa, jolla tarkoitetaan
EU:n IAS-asetuksessa n:0 1606/2002 saadetyn menettelyn mukaisesti
EU:ssa sovellettavaksi hyvaksyttyja standardeja ja niista annettuja SIC- ja
IFRIC-tulkintoja. Tilinpaatoksen liitetiedot ovat myds suomalaisen voi-
massa olevan kirjanpito- ja yhteisdlainsdddannon mukaiset.

IFRS-standardien mukaisen tilinpaatoksen laatiminen edellyttdaa johdolta
arvioiden tekemista ja harkintaa laatimisperiaatteiden soveltamisessa.
Naita arvioita ja niihin liittyvia epavarmuustekijoitd kuvataan tarkemmin
kohdassa A13 Johdon harkintaa edellyttdvét laatimisperiaatteet ja arvioihin
liittyvat keskeiset epdvarmuustekijat.

Tilinpaatostiedot esitetdan tuhansina euroina, mista johtuen yksittaisista
luvuista lasketut summat voivat poiketa yhteensa -riveilla esitetyista
summista. Tilinpaatoksessa esitettavat tunnusluvut on laskettu kayttaen
tarkkoja arvoja.

Finnvera julkistaa toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen arvopaperimark-
kinalain 7:5 §:n julkistamisvelvollisuuden mukaisesti ESEF-muodossa ja
vapaaehtoisesti julkaistuna pdf-raporttina. Konsernitilinpaatos on julkaistu
suomen ja englannin kielellda. Mikali kieliversioiden valilla esiintyy ristiriitai-
suuksia, noudatetaan konsernitilinpaatoksen suomen kielista versiota.

Sovelletut uudet ja uudistetut standardit ja
tulkinnat seka laskentatapamuutokset
Vuonna 2025 ei otettu kdyttoon uusia tai muuttuneita IFRS-standardeja.

Vuonna 2024 |1ASB julkaisi IAS 1 -standardin korvaavan IFRS 18 -standar-
din, joka sisaltaa uudet tilinpaatoksen esittamista ja liitetietoja koskevat
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vaatimukset. Uusi standardi tulee voimaan 1.1.2027 tai sen jalkeen alka-
vilta tilikausilta. Standardia on sovellettava takautuvasti vertailukausille.

Uuden standardin tavoitteena on parantaa samankaltaisten yritysten
tulosraportoinnin vertailukelpoisuuttaa ja lisdta raportoinnin lapinaky-
vyyttd. Merkittdvimmat muutokset standardissa ovat, ettad se tuo uuden
rakenteen tuloslaskelmalle, uusia liitetietovaatimuksia (esimerkiksi johdon
madrittelemien tunnuslukujen esittamiseen) seka sisaltad aikaisempaa
tarkempaa esittdmistapaan liittyvaa ohjeistusta. Finnvera arvioi, etta IFRS
18 -standardin kayttéonotolla ei ole merkittavaa vaikutusta muuhun kun
taloudellisen tiedon esittdmiseen tilinpaatoksessa, koska se ei muuta
varsinaisesti mitaan kirjaamis- tai arvostusperiaatteita.

A3 Segmenttiraportointi ja tilinpadtoksen yhdistelyperiaatteet

Segmenttiraportointi

Konsernin ja emoyhtion segmenttiraportointi esitetaan tilinpaatoksessa
johdolle laaditun sisdisen raportoinnin mukaisesti. Finnveran segment-
tijako perustuu asiakassegmentointiin pohjautuvaan liiketoiminta-alue-
jakoon. Konsernin liiketoiminta muodostuu pk- ja midcap-rahoituksesta
ja viennin rahoituksesta. Pk- ja midcap-rahoitusta seurataan kolmella
segmentilld, jotka ovat paikalliset pienyritykset, kotimarkkinayritykset
seka kasvavat ja kansainvilistyvat yritykset. Viennin rahoitus on jaettu
kahteen segmenttiin, jotka ovat suuryritykset ja vientiluotot. Konsernin
sisdiset liiketoimet eri segmenttien vililla eliminoidaan. Tarkemmat tiedot
segmenteistd kerrotaan liitetiedossa C Segmentti-informaatio. Finnvera
ei esita tilinpaatoksessa IFRS 8.33 -standardin mukaisia maantieteellisia
alueita koskevia tietoja.

Tytdryhtiot

Konsernitilinpaatds koskee emoyhtio Finnvera Oyj:a ja sen tytaryhtioita,
joihin emoyhticlla on maaraysvalta. Maaraysvalta syntyy, kun konserni
olemalla osallisena yhteisossa altistuu sen muuttuvalle tuotolle tai on
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oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja pystyy vaikuttamaan siihen kaytta-
malla yhteis0a koskevaa valtaansa. Konsernitilinpaatos kasittaa tytaryh-
tiot, joiden aanimaarasta emoyhtio omistaa yli 50 prosenttia tai joissa silla
muuten on maaraysvalta.

Finnvera-konserniin kuuluu tilinpaatoshetkella vain yksi tytaryhtio, Suomen
Vientiluotto Oy.

Emoyhtion tilinpaatoksessa tytaryhtibomistus on kirjattu hankintamenon
mukaisesti. Tytaryhtion osakkeiden arvo testataan tilinpaatdksen yhtey-
dessd ja kirjataan tarvittaessa arvonalentuminen.

Konsernitilinpaatoksessa emoyhtion ja tytaryhtion tilinpaatokset on
yhdistelty ja keskindinen osakkeenomistus eliminoitu hankintamenome-
netelmalla. Tytaryhtiot yhdistellaan konsernitilinpaatokseen hankinta-ajan-
kohdasta lahtien siihen saakka, kunnes maaraysvalta lakkaa.

Sisdisten erien eliminointi konsernitilinpdaatoksessa

Konsernin sisdiset liiketapahtumat, sisdiset saamiset ja velat seka sisais-
ten tapahtumien realisoitumattomat katteet eliminoidaan konsernitilin-
paatosta laadittaessa. Konsernissa ei ole méaardysvallattomia omistajia.

A4 Ulkomaan rahan mdardisten erien muuntaminen
Konsernitilinpaatds on esitetty euroina, joka on kaikkien konserniyhtididen
toiminta- ja esittdmisvaluutta.

Ulkomaan rahan maaraiset lilkketapahtumat kirjataan tapahtumapaivan
kurssiin ja ulkomaan rahan maardiset varat ja velat muunnetaan kayttdaen
tilinpaatospaivan kursseja. Muuntamisesta syntyneet kurssivoitot ja
-tappiot kirjataan tuloslaskelmalla erdan Voitot/tappiot kdyp&éan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavista erista ja valuuttatoiminnan nettotuotot.

Hallituksen
toimintakertomus

A5 Tuottojen ja kulujen kirjausperiaatteet

Korkotuotot ja -kulut

Korkotuotot ja -kulut jaksotetaan efektiivisen koron menetelmalla
sopimuksen juoksuajalle. Efektiivinen korko lasketaan rahoitusvaralle tai
-velalle alkuperdisen kirjaamisen yhteydessa. Laskettaessa korkotuottoa
ja -kulua efektiivista korkoa sovelletaan rahoitusvaran kirjanpitoarvoon ja
rahoitusvelan hankintamenoon.

Efektiivista korkoa laskettaessa rahavirrat lasketaan ottamalla huomioon
rahoitusinstrumentin kaikki sopimusehdot ilman odotettavissa olevaa
luottotappiota. Laskelma siséltaa kaikki sellaiset sopimusosapuolten
vdlilla suoritettavat tai saatavat palkkiot ja korkopisteet, jotka ovat kiintea
osa efektiivista korkoa, transaktiomenot sekd muut mahdolliset yli- ja
alikurssit. Lainojen kasittely-, toimitus- ja jarjestelypalkkiot ovat kiintea
osa rahoitusinstrumentin korkoa, ja ne jaksotetaan rahoitusinstrumentin
odotettavissa olevalle juoksuajalle. Vientiluottojen nostamiseen liittyvat
etukateispalkkiot (upfront fee) ovat myos téllaisia palkkioita. Palkkioita,
jotka eivat ole kiinted osa rahoitusinstrumentin korkoa, kasitellaan IFRS
15 -standardin mukaisesti. Naita ovat esim. lainan hoitoon ja hallinnointiin
liittyvat palkkiot.

Johdannaisten positiiviset korkotuotot ja negatiiviset korkokulut kasitel-
laan korkotuottoina, ja positiiviset korkokulut ja negatiiviset korkotuotot
korkokuluina.

Palkkiotuotot ja -kulut

IFRS 15 -standardin mukaisesti Finnverassa kasitelldaan takausten

seka vientitakuiden kasittelymaksut ja niihin liittyvat toimitusmaksut

seka takausprovisiot. Standardi maaraa milloin ja minkd maaraisena
myyntituotto kirjataan. IFRS 15 sisaltaa viisivaiheisen ohjeistuksen
myyntituottojen kirjaamisesta: 1) asiakassopimuksen tai -sopimusten
yksiloiminen, 2) sopimukseen siséltyvien suoritevelvoitteiden yksiloiminen,
3) transaktiohinnan maarittdminen, 4) transaktiohinnan kohdistaminen
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sopimukseen sisaltyville suoritevelvoitteille ja 5) myyntituoton kirjaaminen,
kun suoritevelvoite tayttyy.

Kotimaan rahoituksen takausprovisiot peritdan kolmen kuukauden
jaksoissa etukéateen. Viennin rahoituksen takuumaksuista osa peritdan
etukateen ja osa jalkikateen, mutta suurin osa takuumaksumaksuista
peritdan koko takuuajalta etukateen. Koko takuuajalta etukateen peritty
takuumaksu voidaan tietyissa tilanteissa palauttaa osittain, jos taattu
luotto maksetaan ennenaikaisesti takaisin.

Koska takaus- ja takuupalkkiot peritdan efektiivisen koron mukaisesti sopi-
muksen juoksuajalta, jaksotetaan ne samaan tapaan kannetun vastuun
mukaisesti sopimuksen juoksuajalle. Rahoitusprosessin aikana takauk-
sista ja vientitakuista perittavat toimenpidepalkkiot kirjataan tuotoksi, kun
tydsuoritus on tehty tai liikketoimi on toteutunut.

Muut palkkiotuotot ja -kulut kirjataan paasaantoisesti palvelun suoritta-
misen yhteydessa. Naita ovat esimerkiksi erilaisista velkajarjestelyistg,
perintd- ja laskutuskuluista seka oikeudellisista toimenpiteista aiheutuneet
muutospalkkiot. Palkkiokulut muodostuvat pankkien perimista palvelu-
maksuista, vientitakuisiin liittyvista jalleenvakuutusmaksuista ja varain-
hankintaan liittyvista kuluista.

Luotonvarauspalkkiot (commitment fee) muodostuvat asiakkailta perit-
tavasta palkkiosta, jota asiakas maksaa nostamattoman luoton osalta.
Luottovarauspalkkio peritddn ajan kulumisen perusteella jalkikdteen
nostamattomasta luoton maarasta ja jaksotetaan palkkiotuottoihin luoton
nostoajalle ajan kulumisen perusteella.

Voitot ja tappiot kaypdan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavista eristd ja muut laajan tuloksen erat

Realisoituneet ja realisoitumattomat voitot ja tappiot kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavista veloista, saamistodistuksista, pddoma-
sijoituksista, osakkeista ja osuuksista, johdannaisista, kdyvan arvon 37
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suojauksen alla olevista veloista seka valuuttakurssierot esitetdan erdssa
Voitot/tappiot kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista ja
valuuttatoiminnon nettotuotot.

Suojauslaskennan alla olevien ennenaikaisesti myytyjen sijoitusten myytya
sijoitusta suojaavien johdannaisen tulos kirjataan netottamaan sijoituksen
myynnista sijoitustoiminnan nettotuottoihin kirjattua tulosta.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien velkojen oman luottoriskin
muutos esitetddn muissa laajan tuloksen erissa. Kdypaan arvoon laajan
tuloksen kautta arvostettavien sijoitusten kdyvan arvon muutos kirjataan
myd&s muihin laajan tuloksen eriin.

Rahavirran suojauslaskennan alla olevien suojausinstrumenttien kdyvan
arvon muutos suojatun riskin osalta esitetdan rajavirran suojausrahas-
tossa (hedging reserve) laajan tuloksen erissa. Yhtio on my6s ottanut kayt-
166n suojauskustannuksen eriyttamisen (cost of hedging). Eri valuuttojen
vélinen viitekoronvaihtosopimuksen preemio (cross currency basis) ei ole
osa suojaussuhdetta ja kirjataan suojauskustannuksena suojauskustan-
nusrahastoon laajan tuloksen eriin suojauksen tehokkaan osuuden osalta.
Mahdollinen suojauslaskennassa ilmeneva tehottomuus kirjataan suoraan
tulokseen.

Etuusperusteisten eldkejarjestelyiden nettovelan uudelleen maarittami-
sestd aiheutuvat erat kirjataan muihin laajan tuloksen eriin sina tilikautena,
jona ne syntyvat.

Osinkotulot kirjataan tuotoksi sina tilikautena, jona oikeus niiden saami-
seen on syntynyt.

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut

Valtiontakuurahastolain mukaan valtio kattaa tappiokorvauksena (rahasto-
maksu) valtiontakuurahastosta Finnveran vientitakuiden ja erityistakaus-
toiminnan tappiot, siltéd osin, kun niita ei pystyta kattamaan Finnveran
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taseessa olevasta vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastosta.
Rahastomaksu kirjataan Finnveran kirjanpidossa liilketoiminnan muihin
tuottoihin. Vastaavasti jos Finnvera palauttaa aiemmin saamaansa rahas-
tomaksua Valtiontakuurahastolain séanndsten perusteella, se kirjataan
liilketoiminnan muihin kuluihin.

Liiketoiminnan muissa tuotoissa esitetdadn myos Finnveran valtiontakuu-
rahaston hallinnoinnista saama palkkio.

Vakuutustyyppiset vientitakuut ja takuuvastuun jalleenvakuutukset
Mydnnettyjen vakuutustyyppisten vientitakuiden (luottoriskitakuu) ja
takuuvastuun suojaksi hankittujen jalleenvakuutusten tuotot, kulut seka
naihin liittyvat rahoitusvarat ja -velat kasitelldaan IFRS 15 -standardin
mukaisesti.

A6 Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet

Aineettomat hyodykkeet

IAS 38:n mukaisina aineettomina hyodykkeina kasitellaan IT-sovellusten

ja -ohjelmistojen kadyttooikeudet ja lisenssit seka sellaiset sovellusten
kehittdmismenot, joiden odotetaan kerryttavan taloudellista hyotya tulevai-
suudessa. Kyseiset menot aktivoidaan hankintamenoon aineettomiksi hy-
dykkeiksi ja kirjataan niiden tuotantokayttdonotosta alkaen tasapoistoina
kuluksi arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Merkittavimmat
aktivoidut erat ovat sdhkdisen asioinnin-, asianhallinnan- ja rahoitusjar-
jestelmien uudistamisprojektien menot. Ndiden projektien tavoitteena

on parantaa tuottavuutta ja tehokkuutta liilketoiminta- ja tukiprosessien
digitalisoinnilla. Digitalisaatiota kehitetdan vaiheittain useamman vuoden
aikana.

Pilvipalveluhankinta aktivoidaan taseeseen, mikali Finnvera saa palvelun
tuottamiseen kaytettyyn ohjelmistoon maaraysvallan ja hankinta muuten
tayttaa aktivoinnin edellytykset. Toimittajan ohjelmiston kaytton
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oikeuttavan pilvipalvelun kaytto- ja implementointikulut kirjataan palvelua
vastaanotettaessa kuluksi.

Aineelliset hyodykkeet

Aineellisia kdyttoomaisuushyodykkeet koostuvat pddasiassa omassa
kaytossa olevista IT-laitteista ja ne kirjataan kertyneillad poistoilla ja arvon-
alentumistappioilla vahennettyyn hankintamenoon. Poistomenetelma on
tasapoisto ja arvioitu taloudellinen vaikutusaika 5 vuotta.

Aineettomien hy6dykkeiden ja aineellisten
kdyttéomaisuushyoddykkeiden poistot ja arvonalentuminen
Aineettomat hyodykkeet ja aineelliset hyodykkeet poistetaan tasapoistoina
kirjaamalla hankintamenot kuluksi arvioitujen vaikutusaikojen kuluessa.
Poistoaika on paasaantoisesti 5 vuotta.

Jos omaisuuseran jaanndsarvo on tilinpaatdshetkella sen arvioitua
kerrytettavissa olevaa rahamaaraa suurempi, alennetaan kirjanpitoarvoa
vastaamaan t&ta arvoa.

A7 Vuokrasopimukset

IFRS 16 standardin mukaan vuokrasopimus on sopimus, joka tuottaa
oikeuden kayttda sopimuksen kohteena olevaa omaisuuseraa tietyn
ajanjakson ajan ja tiettya vastiketta vastaan. Finnveralla on vain vuokra-
sopimuksia, joissa se on vuokralaisen roolissa.

Standardin mukaan vuokrasopimuksen alkamisajankohtana sopimuksesta
syntyvat omaisuuserat ja velat arvostetaan tulevaisuudessa toteutuvien
vuokrakulujen nykyarvoon ja poistetaan tasapoistona vuokra-ajan
kuluessa. Vastaava vuokrasopimusvelka kirjataan muihin velkoihin ja sen
efektiivisen koron mukaan laskettu korkokulu esitetdan korkokatteessa.

IFRS 16 -standardin mukaisessa kdyttdoikeusomaisuuserien laskennassa
harkinnan varaisia muuttujia ovat vuokrasopimuksen kesto ja vuokralle
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ottajan lisédluoton korko. Kayttdoikeusomaisuuserasta kirjataan poistot ja
korkokulut.

IFRS 16 -standardin mukaisiksi kdyttdoikeusomaisuuseriksi luokitellaan
toimitilojen vuokrasopimukset ja tydsuhdeautojen leasingautovuokra-
sopimukset. Tarkemmat liitetiedot IFRS 16 -standardin vaikutuksista
emoyhtion taseeseen ja tulokseen on esitetty liitetiedoissa E5 Aineettomat
ja aineelliset hyddykkeet. Konsernin tytaryhticlla ei ole IFRS 16 -standardin
mukaisia kayttdoikeusomaisuuseria.

Finnveran IFRS 16 -standardin mukaiset vuokrasopimukset koostuvat
toimitilojen ja tydsuhdeautojen vuokrasopimuksista. Standardin sovelta-
misalueen ulkopuolelle on jatetty arvoltaan vahadiset omaisuuserét, alle
vuoden pituiset vuokrasopimukset ja sellaiset vuokrasopimukset, jotka
eivat tayta standardin méaaritelmaa vuokrasopimuksista.

A8 Tydsuhteen padttymisen jdlkeisista etuuksista aiheutuvat kulut
Finnveran elakejarjestelyt luokitellaan joko etuusperusteisiksi tai mak-
superusteisiksi jarjestelyiksi. Maksuperusteisissa jarjestelyissa yhtio
suorittaa kiinteitd maksuja elakevakuutusyhtiolle eika silla ole oikeudellista
tai tosiasiallista velvoitetta suorittaa lisdimaksuja. Maksuperusteisista
jarjestelyista aiheutuvat velvoitteet kirjataan kuluksi sina tilikautena, jota
veloitus koskee. Etuusperusteiset jarjestelyt kirjataan kuluksi henkildiden
palvelusajalle vakuutusmatemaattisten laskelmien perusteella. Taseeseen
kirjataan etuusperusteisten eldkejarjestelyiden nettovelka.

Kauden tydsuoritukseen perustuvat menot ja etuusperusteisten jarjes-
telyiden nettovelan korko kirjataan tulosvaikutteisesti ja esitetdan tyo-
suhde-etuuksista aiheutuvissa kuluissa. Etuusperusteisten jarjestelyiden
nettovelan uudelleen méaarittdmisesta aiheutuvat erdt (muun muassa
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot seka jarjestelyyn kuuluvien
varojen tuotto) kirjataan muihin laajan tuloksen eriin sina tilikautena, jona
ne syntyvat.

Hallituksen
toimintakertomus

A9 Tuloverot

Laajan tuloslaskelman verot muodostuvat tilikauden ja aikaisempien
tilikausien tuloveroista ja laskennallisista veroista. Verot kirjataan tuloslas-
kelmaan lukuun ottamatta suoraan omaan paaomaan kirjattavista erista
laskettua verovaikutusta, joka kirjataan osaksi omaa padomaa.

Laskennalliset verot lasketaan varojen ja velkojen kirjanpitoarvon ja vero-
tuksen perustana olevan arvon vilisesta erosta. Laskennalliset verot on
laskettu 20,0 prosentin yhteiséverokannan mukaan.

Emoyhti6 Finnvera on tuloverovapaa yhteis0. Tytaryhtio Suomen Vienti-
luotto on vield vuodelta 2025 tuloverotuksessa veronalainen yhteiso,
mutta vuodesta 2026 alkaen Suomen Vientiluotolle on myonnetty
tuloverovapaus.

A10 Rahoitusvarat ja -velat ja niiden arvostaminen

Kdyvan arvon madrdaytyminen

Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo maaritetdan seuraavien periaatteiden

pohjalta:

= Taso 1: Aktiivisilla markkinoilla kaupankdynnin kohteena olevien
noteerattujen osakkeiden, rahastosijoitusten ja muiden rahoitusinstru-
menttien kdypa arvo perustuu julkiseen noteeraukseen.

= Taso 2: Mikali rahoitusinstrumenteille kokonaisuutena ei ole olemassa
julkista noteerausta, mutta sen osatekijoille on olemassa toimivat
markkinat, kdypa arvo maaritelldan osatekijoiden markkinahintojen
perusteella kdyttden soveltuvaa arvostusmallia. Arvostusmallit voivat
vaihdella rahoitusinstrumenteittain.

= Taso 3: Mikali markkinat eivét ole toimivat tai rahoitusinstrumentille ei
ole noteerausta, madritellaan arvo yleisesti kaytettyjen arvostusmallien
avulla. Mikali kdyvan arvon madritysta ei ole mahdollista tehda luotet-
tavasti, arvostetaan rahoitusinstrumentti hankintamenoon vahennet-
tynd mahdollisesti tehdyilla arvonalentumiskirjauksilla.

Tilinpdatos

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Konsernin rahoitusvarojen ja velkojen liitetiedossa on kuvattu tarkemmin
kayvan arvon maarittdmisperiaatteet rahoitusinstrumenteittain, eri
tilanteissa kaytetyt arvostusmallit seka rahoitusinstrumenttien kdyvéan
arvon jaottelu sen mukaan, onko ne saatu julkisen noteerauksen (taso 1),
todennettavissa olevia tietoja kayttavien arvostusmallien avulla (taso 2)
vai kdyttden arvostusmalleja, jotka perustuvat ei-todennettavissa olevaan
tietoon (taso 3).

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattujen velkojen ja johdannaisso-
pimusten kdypa arvo on madritetty rahavirtojen nykyarvoon perustuvalla
menetelmalld, jossa laskentaperusteena kaytetadan tilikauden paattymis-
paivan markkinakorkoja ja muuta laskentainformaatiota. Johdannaissopi-
musten kayvat arvot vastaavat markkinoiden keskihintaa tilanteissa, joissa
konserni siirtdisi tai purkaisi johdannaissopimuksen tavanomaisessa
liiketoimessa tilikauden paattymispaivan markkinaolosuhteissa. Johdan-
naissopimuksiin liittyvaa luottoriskia vahennetaan vakuusjarjestelyilla.

Johdannaissaamisten kayvét arvot sisaltavat vastapuoliriskin arvostusoi-
kaisun (credit valuation adjustment, CVA). CVA on laskettu vastapuolittain.
Arvostusoikaisun laskennassa on huomioitu johdannaissaamisista
vastapuolelta saadut kateisvakuudet. Johdannaisvelkojen osalta Finnvera
on arvioinut oman luottoriskin arvostusvaikutuksen (debit valuation
adjustment, DVA) vahéiseksi valtion takauksen perusteella, mutta sen
vaikutusta seurataan.

Finnveralla on vain Collateralized-to-Market-johdannaisia (CTM-johdannai-
nen), joissa kayvan arvon muutoksen perusteella maksettavaa paivittadista
suoritusta kasitelladn johdannaisen kateisvakuutena. Finnveralla ei ole
Settled-to-Market-johdannaisia (STM-johdannaisia).
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Rahoitusvarojen luokittelu IFRS 9 -standardin mukaan
Rahoitusvarojen luokittelumalli perustuu omaisuuseran rahavirtaominai-
suuksiin ja liikketoimintamalliin (Taulukko 1).

Taulukko 1: Rahoitusvarojen luokittelu:

Taseen rahoitusvaraerit: IFRS 9 -luokittelu:

Kateistalletukset, sijoitustilit, Jaksotettu hankintameno
maéraaikaistalletukset
Lainasaamiset asiakkailta
Sijoitus-, kunta-, ja yritystodis-
tukset ja kaanteiset repot
Joukkovelkakirjasijoitukset

Jaksotettu hankintameno
Jaksotettu hankintameno

Jaksotettu hankintameno tai Kaypaan
arvoon muiden laajan tuloksen erien kau-
tta tai kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
(pakollinen) tai rahavirran suojauslasken-
nan alla olevat johdannaiset Kdypaéan
arvoon muiden laajan tuloksen erien
kautta (ks. A11 Suojauslaskenta)
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Johdannaissopimukset

Osakkeet ja osuudet

Finnvera luokittelee rahoitusvarat kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviin (FVTPL), kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
kirjattaviin (FVOCI) ja jaksotettuun hankintamenoon kirjattaviin.

Katsauskauden 1.1.-31.12.2025 aikana on aloitettu oman padaoman korko-
riskin suojaaminen. Tata varten on muodostettu rahoitusvaroihin erillinen
joukkovelkakirjasijoituksista koostuva kiintedkorkoinen sijoitussalkku,
jonka tarkoitus on tasata omasta padomasta aiheutuvaa korkokatteen
vaihtelua.

K&ypaan arvoon tulosvaikutteisesti (FVTPL) kirjattavia rahoitusvaroja ovat
johdannaiset, osakkeet ja osuudet seka osa joukkovelkakirjasijoituksista
(ks. liiketoimintamalli).

Hallituksen
toimintakertomus

Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavia ovat raha-
virtojen kerdamiseen ja varojen myyntiin perustuvan liikketoimintamallin
mukaiset joukkovelkakirjasijoitukset.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavia ovat saamiset luottolaitoksilta
ja asiakkailta, lyhytaikaiset saamistodistukset ja valtion velkasitoumukset
seka ne joukkovelkakirjasijoitukset, jotka kuuluvat oman paaoman korko-
riskid suojaavaan sijoitussalkkuun. Saamiset arvostetaan alkuperéisen
kirjaamisen jalkeen jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron
menetelmalla.

Konsernilla on ei-julkisesti noteerattuja osakkeita ja osuuksia, jotka kirja-
taan kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti (FVTPL). Konsernin tilinpaatok-
sessd arvostus perustuu hankintamenoon, mika konsernin arvion mukaan
vastaa osakkeiden kdypaa arvoa. Konsernin omistamat listaamattomat
osakkeet ja osuudet ovat strategisia sijoituksia tai niihin liittyy erityisia
sopimusehtoja, jotka ovat sidonnaisia osakkeiden hankintamenoon siten,
etta sijoitusten hankinta-arvo kdytanndssa vastaa niiden kadypaa arvoa.

Rahoitusvarojen luokittelu ja kirjanpitoarvot IFRS 9 -standardin mukaisesti
on esitetty liitetietotaulukossa E75 Rahoitusinstrumenttien luokittelu ja
kdayvat arvot.

Finnveralla ei ole kaupankayntivaroja tai -velkoja.

Rahoitusvaroihin kuuluvan instrumentin arvostaminen jaksotettuun han-
kintamenoon tai kdypdan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta edel-
lyttda sopimusperusteisten rahavirtojen koostumista pelkdstaan korosta
ja pddoman takaisinmaksusta (ns. SPPI-kriteeri). SPPI-kriteerin tayttymista
arvioidaan rahoitusinstrumenttikohtaisesti. Jos SPPI-kriteeri ei tayty, rahoi-
tusvarat arvostetaan pakollisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti.

Tilinpdatos

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Liiketoimintamalliin, jonka tavoitteena on rahoitusvarojen hallussapito
sopimukseen perustuvien rahavirtojen kerdamiseksi, kuuluvat lainasaa-
miset asiakkailta, lyhytaikaiset saamistodistukset ja talletukset sekd ne
joukkovelkakirjasijoitukset, jotka kuuluvat oman paaoman korkoriskia
suojaavaan sijoitussalkkuun. Sopimuksen mukaiset rahavirrat kasittavat
vain padoman takaisinmaksun ja sille kertyneen koron (SPPI). Nama
rahoitusvarat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen
koron menetelmalla ja pidetaan lahtokohtaisesti erdpdivaan asti, mutta
saatetaan tarpeen tullen realisoida esimerkiksi yllattavan rahoitustarpeen
vuoksi. Jaksotukset kirjataan selvityspaivasta alkaen.

Liiketoimintamalliin, jonka tavoitteena on sopimukseen perustuvien raha-
virtojen keradminen (SPPI-kriteeri) ja varojen myyminen kuuluvat Finnveran
varainhallintapolitilkan mukaan joukkovelkakirjasijoitukset, jotka saatetaan
myyda tarvittaessa esimerkiksi paivittdisen maksuvalmiuden yllapitami-
seksi tai tietyn korkoprofiilin séilyttdmiseksi. Tamaén liiketoimintamallin
mukaan myynnit ovat useammin toistuvia ja maaraltdan suurempia
myynteja. Joukkovelkakirjasijoitukset arvostetaan kdypaan arvoon muiden
laajan tuloksen erien kautta. Kaupankaynnista syntyvia implisiittisia kuluja
(bid/ask spread) ei ole huomioitu arvostuksessa. Joukkovelkakirjasijoitus-
ten rahavirtaominaisuudet testataan erilliselld SPPI-tyokalulla.

Muihin liiketoimintamalleihin kuuluvat joukkovelkakirjasijoitukset kirjataan
pakollisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Joukkovelkakirjasijoituk-
set ja muut saamiset, jotka eivat tayta IFRS 9 -standardin SPPI-kriteereja
(Solely Payments of Principal and Interest), kirjataan pakollisesti kdyp&aan
arvoon tulosvaikutteisesti.
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Rahoitusvelkojen luokittelu IFRS 9 -standardin mukaan
Finnveran rahoitusvelkojen luokittelu on esitetty alla olevassa taulukossa
(Taulukko 2).

Taulukko 2: Rahoitusvelkojen luokittelu

Taseen rahoitusvelkaerat: IFRS 9 -luokittelu:

Jaksotettu hankintameno

Suojauslaskennan alla olevat liikkeeseen lasketut
velkakirjat arvostetaan jaksotettuun hankintame-
noon ja kdyp&aan arvoon suojatun riskin osalta
Muut kuin suojauslaskennan alla olevat;
arvostetaan kaypaan arvoon tulosvaiku-

tteisesti (kdyvén arvon optio)

Jaksotettu hankintameno

Velat muille yhteisdille

Yleiseen liikkeeseen
lasketut velkakirjat
(EMTN-lainaohjelma)

Yleiseen liikkeeseen
lasketut velkakirjat
(EMTN-lainaohjelma)
Yleiseen liikkeeseen
lasketut velkakirjat
(ECP-lainaohjelma)

Johdannaissopimukset Ké&ypé&éan arvoon tulosvaikutteisesti (pakollinen)

tai rahavirran suojauslaskennan alla olevat
johdannaiset Kayp&én arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta (ks. A11 Suojauslaskenta)

Kaypaan arvoon tuloksen kautta kirjattavia rahoitusvelkoja ovat liik-
keeseen lasketut velkakirjat, jotka eivat kuulu suojauslaskennan alle,

ja johdannaissopimukset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa. Muut
rahoitusvelat, joita ovat suojauslaskennan alle kuuluvat yleiseen liikkee-
seen lasketut velkakirjat, velat luottolaitoksille, velat muille yhteisdgille ja
konsernin sisdiset velat, kirjataan jaksotetun hankintamenon mukaisesti.
Suojauslaskennan alle kuuluvat yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
kirjataan jaksotetun hankintamenon mukaan oikaistuna suojattavan riskin
kayvalla arvolla. Kaytannossa tama tarkoittaa, etta velkakirja arvostetaan
tulokseen ainoastaan suojattavan riskin (korko) osalta.

Finnverassa rahoitusvelkojen osalta yleiseen liilkkeeseen lasketut joukko-
velkakirjalainat on luokiteltu siten, etta ei-suojauslaskennan piiriin kuuluvat
liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjalainat arvostetaan kdyvan arvon
optiolla kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjanpidollisen epdsymmetrian
vahentamiseksi. Tama koskee velkoja, jotka on vaihdettu valuutanvaih-

Hallituksen
toimintakertomus

tosopimuksilla muuhun valuuttaan kuin euroon. Luokittelu kdyvan arvon
optiolla kdypaan arvoon arvostettavaksi rahoitusvelaksi on lopullinen ja
tehdaan aina rahoitusvelan alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa.

Rahoitusvelkojen arvostusmalliin kuuluu yhteisén oman luottoriskin
huonontumisesta tai parantumisesta johtuvien voittojen ja tappioiden
kirjaaminen muihin laajan tuloksen eriin sen sijaan, etta ne kirjattaisiin
tulosvaikutteisesti, kun kyse on rahoitusveloista, jotka yhteis6 oman
valinnan mukaan arvostaa kdypaan arvoon. Luottoriskin osuus kayvan
arvon muutoksesta tunnistetaan ja lasketaan arvostamalla velkakirja
liikkeeseenlaskuhetken marginaalilla raportointipéivéana ja vertaamalla
tasta syntynytta kdyvan arvon muutosta koko velkakirjan kdyvan arvon
muutokseen. Marginaalin muutoksesta aiheutunut kdyvan arvon muutos
kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.

Lyhytaikaiset velkatodistukset (ECP-lainaohjelma) arvostetaan jaksotet-
tuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla ja pidetdan Iahto-
kohtaisesti erdpdivaan asti, mutta erityistapauksissa voidaan maksaa pois
jo ennen erdpaivaa. Jaksotukset kirjataan selvityspéivasta alkaen.

Muina rahoitusvelkoina késitelladn myos valtiolta tytaryhtididen hankintaa
varten saadut tuet ja avustukset niiden palautusvelvollisuuden takia. Muut
rahoitusvelat kirjataan taseeseen saadun vastikkeen maéaraisena trans-
aktiokuluilla oikaistuna ja arvostetaan efektiivisen koron menetelmalla
jaksotettuun hankintamenoon.

Rahoitusvarojen ja -velkojen taseeseen

kirjaaminen ja taseesta pois kirjaaminen

Lainat ja muut saamiset merkitdan taseeseen asiakkaan nostaessa lainaa,
rahoitusvarat merkitaan taseeseen kauppapaivang, johdannaissopimukset
kauppapaivana ja velat silloin, kun vastike saadaan.

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun sopimusperusteinen oikeus
varoihin lakkaa tai kun riskit ja tuotot on siirretty merkittavalta osin toiselle

Tilinpdatos

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Tilinpaatoksen
liitetiedot

osapuolelle. Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun velvoitteet on
taytetty.

Al1 Suojauslaskenta

Suojauslaskennan tarkoituksena on tasapainottaa markkinakorkojen muu-
toksista aiheutuvien kdyvan arvon muutosten tilikausikohtaisia tulosvai-
kutuksia. Finnvera soveltaa IFRS 9 -standardin mukaista suojauslaskentaa
kaikkiin suojaussuhteisiin. Suojauslaskennan soveltamisen edellytyksena
yhti6 on laatinut suojauslaskentadokumentaation seka tehokkuusseuran-
nan IFRS 9 vaatimusten mukaisesti.

Kdyvdn arvon suojaus
Finnvera soveltaa kayvan arvon suojauslaskentaa osaan liikkeeseen laske-
tuista joukkovelkakirjalainoista seké@ osaan saamistodistuksista.

Johdannaiset arvostetaan IFRS-sd@nndsten mukaisesti kdaypaan arvoon.
Suojauslaskennan tavoitteen saavuttamiseksi suojauskohteena olevien
velkojen arvostuksessa huomioidaan vain markkinakorkojen muutoksesta
aiheutuva arvonmuutos. Finnveran luottoriski ja muut velkojen markki-
na-arvoon vaikuttavat tekijat ovat suojauksen ulkopuolella.

Sijoitusten osalta vastaava markkinakorkojen muutoksesta johtuva
arvonmuutos kirjataan tuloslaskelmaan. Sijoituksen luottoriski ja muut
markkina-arvoon vaikuttavat tekijat ovat suojaussuhteen ulkopuolella
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen sijoitusten osalta sijoitukset
arvostetaan talloin kdypaan arvoon vain markkinakorkojen arvonmuutok-
sen osalta. Kdypaan arvoon muun laajan tuloksen kautta arvostettavien
sijoitusten muut kuin markkinakorkojen muutoksesta johtuvat arvonmuu-
tokset esitetddn muissa laajan tuloksen erissa.

Koska kiintedkorkoisen velan rahavirta vastaa johdannaisten kiintedkor-
koisen puolen rahavirtaa ja erien arvostus perustuu samoihin korkokayriin,
voidaan todeta, ettd suojaus toimii markkinatilanteesta rijppumatta tarkoi-
tetulla tavalla. Vastaavalla tavalla sijoitukset on suojattu johdannaisella,
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jossa Finnvera maksaa kiinteda korkoa ja saa vaihtuvaa korkoa. Pros-
pektiivinen tehokkuustestaus on toteutettu todentamalla, etta keskeiset
sopimusehdot (critical terms) tdsmaavat.

Tehottomuutta voi syntya suojaussuhteeseen kayvan arvon laskennassa
siitd, ettd suojauskohteella ja suojausinstrumentilla on hieman erilaiset
hinnoittelumallit. Liséksi tehottomuutta voisi syntya, mikali keskeisissa
ehdoissa esiintyisi eroja tai johdannaisiin sisaltyva luottoriski kasvaisi.
Kaikkien suojaussuhteiden tehokkuus varmennetaan suojaussuhteen
alkamishetkelld seka taman jalkeen saannollisesti neljannesvuosittain.

Rahavirran suojauslaskenta

Finnvera tekee yksittédisia pitkdaikaisia valuutanvaihtosopimuksia (cross
currency swap) valuuttaméaraisten sitoumusten kattamiseksi. N&ihin suo-
jaussuhteisiin sovelletaan rahavirran suojauslaskentaa, jonka tavoitteena
on suojautua USD-valuuttamaaraisten erien vaihtuvien korkojen muutok-
silta. Suojauksen kohteena on néin ollen vaihtuvakorkoinen varainhankinta
seka vaihtuvakorkoiset vientiluotot, joita suojataan cross currency basis
swap -johdannaissopimuksilla (floating-floating). Johdannaisen cross
currency basis ei ole osa suojaussuhdetta ja basis spreadin muutos kirja-
taan suojauksen kustannukseksi taseen kdyvéan arvon rahaston “rahavirran
suojauskustannusrahasto Cost of hedging” -erdan ja muutokset esitetdan
muissa laajan tuloksen erissa.

Markkinakorkojen muutos, josta suojaavan johdannaisen muu arvon-
muutos katsotaan koostuvan, kirjataan taseen kadyvéan arvon rahaston
Rahavirran suojausrahasto (Hedging reserve) -erdan ja muutokset esitetdan
muissa laajan tuloksen erissa.

Rahavirran suojauslaskennan tehottomuuden Iahde on “cross currency
basis”. Analyysi tehottomuudesta tehddan suojauslaskennan aloituksen
jalkeen neljannesvuosittain laskemalla "currency basiksen” aiheuttama
kdyvan arvon muutos, joka siirretdan suojauksen kustannukseksi laajan

Hallituksen
toimintakertomus

tuloksen eriin. Samalla tarkistetaan, ettd suojauskohteiden kassavirrat vas-
taavat suojausinstrumenttien kassavirtoja ja tehdaan tarvittaessa péivitys
tunnistettuihin suojauskohteisiin.

Suojauslaskennan piiriin kuuluvat rahoitusvarat ja -velat, ja niiden tulos on
esitetty liitetiedossa E70 Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta.

A12 Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) laskenta

Konsernissa noudatetaan samoja yleisperiaatteita odotettavissa olevien
luottotappioiden (Expected Credit Loss, ECL) laskennassa kuin pankkisek-
torilla yleisesti. ECL-laskentakaava on PIT-PD (point in time probability of
default) x EAD (exposure at default) x LGD (loss given default). Laskenta
on rahoitusinstrumenttikohtainen, ja se tehdaan joko vaiheen 1, 2 tai 3
mukaisesti riippuen siita, onko rahoitusinstrumentin luottoriski lisdantynyt
raportointipdivdana merkittavasti alkuperdisestd myontamishetkesta.
Luottoriskiin vaikuttavat muun muassa asiakkaan taloudelliset olosuhteet
(esimerkiksi konkurssi), riskiluokitus, maksukayttaytyminen ja asiakkaan
kayttdma rahoitusinstrumentti. Merkittavaa luottoriskin muutosta mitataan
arvioimalla voimassaoloaikaisen PIT-PD:n eroa mydntamishetken ja
raportointihetken valilla. Vaiheiden muutokseen kotimaan rahoituksessa
vaikuttaa myos asiakkaiden maksukayttaytyminen: yli 30 p&ivén (vaihe 2)
tai yli 90 paivan maksuviive (vaihe 3). Taseessa olevat takaussaamiset ja
takaisinperintdsaamiset kasitelldan vaiheen 3 mukaisesti, koska ne ovat
kolmannelle osapuolelle jo korvattuja erid. Vaiheiden (1, 2 ja 3) méaarayty-
misperusteet kuvataan tarkemmin taulukoissa 3 ja 4. Konsernin tilivaroista
ja maaraaikaistalletuksista seka sijoituksista kirjataan odotettavissa
olevaa luottotappiota.

Mikali ylla kuvattu odotettavissa olevien luottotappioiden ECL-laskenta-
malli ei anna todenmukaista kuvaa odotettavissa olevista luottotappioista,
voidaan tappiovarauksia korjata johdon harkintaan perustuvilla kirjauksilla.

Tilinpdatos

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Odotettavissa olevien luottotappioiden ECL-laskentamalli

kotimaan rahoituksessa

ECL-laskenta tehd&aan rahoitusvastuukohtaisesti. Finnveran riskiluokitus-
mallilla maaritellaan rahoitusta mydnnettdessa asiakkaalle riskiluokka

ja riskiluokituspisteet. Riskiluokituksen ajantasaisuudesta huolehditaan
madritellyn prosessin mukaisesti saanndllisesti. Riskiluokille ja riskipiste-
véleille on maaritelty PD-arvot, jotka perustuvat Finnveran omasta aineis-
tosta vuodesta 2000 alkaen johdettuihin keskiarvoihin. IFRS 9 -standardin
mukaisessa ECL-laskennassa pitkan aikavélin TTC-arvot (through-the-cy-
cle) on muunnettu tulevaisuuden PIT-PD-arvoiksi (point-in-time-probability
of default) kayttamalla pohjana viimeisten neljan edellisen kvartaalin toteu-
tuneita arvoja. Naita arvoja tdydennetaan edelleen makrotaloudellisilla
ennusteilla, jotka voivat siséltda johdon harkintaa. Johdon harkintaa voi
siséltyd myos luottotappiotodenndkdisyyksien (PIT-PD) maérittamiseen,
saamisten odotettavissa olevien rahavirtojen ja niiden ajoittumisen
arvioimiseen ja muun muassa ECL-laskennassa kaytetyn diskonttokoron
maarittdmiseen.

Makrotaloudellisten ennusteiden perusskenaariona kaytetédan viiden eri
ennustelaitoksen ennusteiden keskiarvoa Suomen talouden keskeisten
mittareiden kehityksesté kolmen vuoden jaksolla. Mittarit ovat brutto-
kansantuote (BKT), inflaatio ja ty6ttomyys. Ennusteita tehd&dan kolme;
perusennuste, positiivinen ennuste ja negatiivinen ennuste. Negatiivisen
ennusteen pohjana kadytetdaan Euroopan Keskuspankin viimeisimman
stressitestin mukaisia stressattuja arvoja. Varsinainen PIT-PD:n laskenta
eri skenaariolla tehd&én vektoriautoregressio-mallilla (VAR), jonka
parametreissa on hyodynnetty Finnveran omaa vuosittaista PD-historiaa.
Arvon maarittamisen perustana ovat toteutuneet 12 kuukauden konkurs-
sitapaukset neljdlta edelliseltd kvartaalilta. Skenaariokohtaisen laskennan
jalkeen johdon arviona maaritellaan IFRS-laskennassa kaytettavat PIT-PD:t.
Johdon arvio voi perustua eri skenaarioiden todennékdisyyksien painotta-
miseen tai muuhun kokemusperaiseen arviointiin.
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LGD-arviossa otetaan huomioon rahoituskohtaiset vakuudet, jotka pienen-
tavat odotettavissa olevan luottotappion méaaraa. Finnveran maaritteleman
riskimallin mukaan LGD tarkoittaa vakuusriskia eli vakuusvajetta. Koska
vakuuden kaypa arvo perustuu arviointihetken tilanteeseen ja voi myéhem-
min muuttua rahoituksen keston aikana, maaritellaan vakuudelle erikseen
myd&s vakuusarvo, joka on tietty prosenttiosuus vakuuden kayvasta
arvosta. Vakuusarvon madrittelylla varaudutaan esimerkiksi siihen, etta
vakuuskohteen laatu heikkenee tai vakuuskohteen realisointihinta laskee
taloudellisen laskusuhdanteen johdosta.

Odotettavissa olevaa luottotappiota lasketaan kotimaan rahoituksessa
lainasaamisista asiakkailta (sis. kotimaan rahoituksen joukkovelkakirjat),
takaus- ja takaisinperintdsaamisista, korko- ja palkkiotuottosaamisista
seka taseen ulkopuolisista erista: voimassa olevista takauksista, sitovista
rahoituslupauksista sekéa takaus- ja takuutarjouksista. Kdypaan arvoon
muun laajan tuloksen kautta kirjattavat sijoitukset siséllytetdan myos odo-
tettavissa olevien luottotappioiden laskentaan, mutta niiden odotettavissa
olevan tappion maara esitetaan kdyvan arvon rahastossa. Taseen ulkopuo-
listen erien odotettavissa oleva luottotappio kirjataan varauksina.

Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa valtion luottotappi-
okorvausprosentti pienentda Finnveran odotettavissa olevia tappioita.
Valtion luottotappiokorvaus koskee Finnveran kotimaan rahoituksen myon-
téamia lainoja (lainan pddoma ja korkosaaminen) ja takauksia (vain taattu
maaérd). Kotimaan rahoituksen luotto- ja takaustappiokorvausprosentti oli
vuonna 2025 50 prosenttia, lukuun ottamatta tyo- ja elinkeinoministerion
paatokseen perustuvia elinkeinopoliittisesti merkittavia hankkeita, joissa
valtion luottotappiokorvaus voi olla 80 prosenttia. Ndita koskevat paatok-
set tehddan ministeriossa hankekohtaisesti.

Hallituksen
toimintakertomus

Toteutuneiden luottotappioiden kirjausperusteet

Finnveran sisdisten toimintaperiaatteiden mukaisesti kirjanpitoon jatetaan
perinndssa olevasta saatavasta se 0sa, joka arvioidaan vakuuksilla tai
muilla turvaamismenettelyilla saatavan perittya velalliselta. Arvio on
portfolioperusteinen saatavista, joiden pddoma on maéritelty tietyn
euromaaran suuruiseksi. Kynnysraja lasketaan asiakaskohtaisesti ja se
sisdltda vain saatavan padoman. Kynnysrajan ylittavat padomasaatavat
kasitellaan velalliskohtaisesti.

Ehdot tayttavista saatavista tehdaan luottotappiokirjaus 70 prosentista,
joka kohdistuu saatavien paddomaan ja koko padaomalle kertyneisiin kor-
koihin. Kirjausprosentti vastaa portfoliotasolla arviota vakuuksien arvolla
vdhennettdvasta maarasta.

Saatavat, joita portfoliokirjaus koskee, ovat maaritelman mukaisesti lahes
poikkeuksetta ECL-laskennassa vaiheella kolme (3). Saataviin kohdistuu
ECL-laskennan mukainen arvonalennuskirjaus, jolla saatavan vakuusvaje
kirjataan odotettavissa olevaksi luottotappioksi (ECL). Yksittdisten rahoitu-
sinstrumenttien maaraytymisperusteet eri vaiheille on esitetty taulukossa
3 (Taulukko 3).

Finnvera soveltaa kotimaan rahoituksessa EU-tasolla harmonisoitua ongel-
masaamisten maaritelmaa. Ongelmasaamisina raportoidaan yli 90 paivaa
eraantyneena olleet vastuut, ne vastuut, joista on tehty arvonalennus,
saneeraushakemus- tai saneerausmenettelytilassa olevien asiakkaiden
vastuut, takaussaamiset ja konkurssivastuut.

Toteutuneista luottotappioista Finnvera saa valtion tappiokorvauksen
piiriin kuuluvista kotimaan rahoituksen luotoista ja takauksista korvausta
50 prosenttia syntyneen tappion méaarasta. Valtiolta saatu luottotappiokor-
vaus esitetdan erassa Toteutuneet ja odotettavissa olevat luottotappiot.

Tilinpdatos

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Taulukko 3: ECL-laskennan vaiheiden
madrdytymiset, kotimaan rahoitus

Vaiheen maaraava tekija Vaihe1 Vaihe2 Vaihe 3
Luottoriski ei ole merkittavasti lisdantynyt rahoitus- X

instrumentin myontohetkesta tarkasteluhetkeen

Nollakorkoiset lainat ja pddomalainat X
Maksukayttdytyminen: yli 30 pv erdantynyt saatava X
Maksukayttaytyminen: yli 90 pv erdantynyt saatava X
Merkittava riskin lisddntyminen X X
asiakkaan riskiluokassa

Takaussaamiset X
Asiakkaan oikeudellinen tila (konkurssi ym.) X
Muut D-riskiluokassa olevat asiakkaat X
Lainanhoitojoustot (Debt holidays) X

Odotettavissa olevien luottotappioiden ECL-laskentamalli

vientitakuu- ja erityistakaustoiminnassa

Emoyhtion tilinpaatoksessa vientitakuisiin kohdistuva odotettavissa
oleva luottotappio (ECL) esitetaan taseessa varauksena. Koska osa
vientitakuista kohdistuu tytaryhtion myoéntamiin vientiluottoihin, esitetdaan
konserniraportoinnissa tytaryhtion myontamiin vientiluottoihin kohdistuva
osuus vientitakuiden odotettavissa olevasta luottotappiosta tase-erdssa
saamiset asiakkailta ja muu osuus varauksena. Tytaryhtion myontamiin
vientiluottoihin liittyy aina emoyhtion 100% vientitakuu.

Viennin rahoituksen takaisinperintdsaamisiin kohdistuu myds odotetta-
vissa olevaa luottotappiota. Viennin rahoituksen takaisinperintisaamisten
vientitakuiden odotettavissa olevat luottotappiot arvioidaan saamiserakoh-
taisesti. Takaisiperintdsaamisena arvioidaan odotettavissa oleva rahavirta,
joka diskontataan efektiiviselld korolla nykyarvoon.

Luottoriskiltd suojautumiseen Finnvera kayttaa vientitakuutoiminnassaan
jalleenvakuutuksia. ECL-laskentamallissa jalleenvakuutus toimii suoraan
sitoumuskohtaisen odotetun tappion maara vahentavana tekijana.

Merkittavat tekijat odotettavissa olevan luottotappion laskennassa ovat,
kuinka suuri on maksukyvyttomyyden todennakéisyyden muutos, joka 43
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kuvaa merkittavaa luottoriskin kasvua, ja millaisia makrotaloudellisia ske-
naarioita ECL-laskennassa kaytetaan. Viennin rahoituksessa odotettavissa
olevien luottotappioiden laskentaan siséllytetddan nostamattomat vienti-
takuut. Viennin rahoituksessa erityispiirteena on, etta takuiden kohteina
olevien luottojen nostoaikataulut voivat olla useiden vuosien paassa. Tasta
syysta viennin rahoituksessa nostamattomia takuita ei huomioida taysi-
maaraisesti odotettavissa olevaa luottotappiota laskettaessa. Mitad kauem-
pana tulevaisuudessa takuun kohteena olevan lainan nostopéiva on, sita
pienemmalla kertoimella nostamaton takuu huomioidaan odotettavissa
olevissa luottotappioissa. ECL-laskentaan on siséllytetty saadut takuumak-
suennakot, jotka pienentdvat odotettavissa olevia luottotappioita.

Viennin rahoituksessa LGD-arvo ja riskiluokka pdivitetdan vahintaan
kerran vuodessa, jotka vaikuttavat olennaisesti ECL-laskentaan. Odotet-
tavissa olevien luottotappioiden laskentamalli siséltaa tulevaisuuteen
suuntautuvia eli makrotaloudellisia skenaarioita. Nama huomioidaan
PIT-PD-mallissa, jossa yhtend muuttujana on maailmantalouden brutto-
kansantuotteen ennuste. Nama suurentavat tai pienentévéat odotettavissa
olevia tappioita riippuen ennusteista. Johdon harkintaan sisaltyvat erityi-
sesti makrotaloudelliset skenaariot. Yksittdisten rahoitusinstrumenttien
maaraytymisperusteet eri vaiheille on esitetty taulukossa 4 (Taulukko 4).
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnassa makrotaloudellisena ennusteena
kaytetaan Kansainvalisen valuuttarahaston (IMF) julkaisemaa kehittynei-
den maiden bruttokansantuotteen (BKT) ennustetta.

Taulukko 4: ECL-laskennan vaiheiden mddrdytymiset, viennin rahoitus

Vaiheen maaraava tekija Vaihe1 Vaihe2 Vaihe 3
Luottoriski ei ole merkittavasti lisaantynyt rahoitus- X
instrumentin myontohetkesta tarkasteluhetkeen

Merkittava riskin lisdantyminen X X
asiakkaan riskiluokassa

Takaisinperintdasaamiset X
Asiakkaan oikeudellinen tila (konkurssi ym.)

Muut D-riskiluokassa olevat asiakkaat X
Lainanhoitojoustot (Debt holidays) X

Hallituksen
toimintakertomus

A13 Johdon harkintaa edellyttdvat laatimisperiaatteet ja arvioihin
liittyvat keskeiset epdavarmuustekijat

Kansainvalisen tilinpaatoskaytannon (IFRS) mukaan laadittu tilinpaatos
edellyttaa johdolta arvioiden tekemista ja harkintaa, jotka vaikuttavat kon-
sernitilinpaatoksessa ja sen liitetiedoissa raportoituihin eriin. Tilinpaatosta
laadittaessa tehdaan tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, jotka
voivat poiketa toteumasta.

Keskeiset epdvarmuustekijat liittyvat asiakkaiden laina- ja muiden saa-
misten seka takaus- ja takuuvastuiden odotettavissa olevien tappioiden
arviointiin. Rahoitusvarojen ja velkojen kayvan arvon arviointiin liittyy myos
merkittavia epavarmuustekijoita.

Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) arviointiin

liittyvat epdavarmuustekijat ja harkinta, jota johto on kdyttanyt

odotettavissa olevien luottotappioiden arvioinnissa

Asiakkaiden laina- ja muiden saamisten, takaus- ja vientitakuuvastuiden

seka vientiluottojen odotettavissa olevien luottotappioiden arviointiin

kaytetty ECL-laskentamalli siséltaa laskentakomponentteja, joiden maarit-

taminen voi edellyttdaa johdon harkintaa. Tallaisia laskentakomponentteja

ovat muun muassa:

= Makrotaloudellisten skenaarioiden ja niiden painotusten ennustaminen
ja maarittdminen

= Luottotappiotodennékoisyyksien (PIT-PD) maarittdminen

= Saamisten odotettavissa olevien rahavirtojen ja niiden ajoittumisen
arviointi

= Laskennassa kaytetyn diskonttokoron maarittdminen

Finnveralla on kaytossa kaksi laskentamallia odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaan: Kotimaan rahoituksen laskentamalli seka
vientitakuu ja erityistakaustoiminnan laskentamalli. Laskentamalleista ja
niihin sisaltyvasta johdon harkinnasta on kerrottu tarkemmin laatimisperi-
aatteiden kohdassa Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) laskenta.

Tilinpdatos

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Johdon harkintaa kaytetaan lisaksi laskentamallin tuottaman luottotappio-
arvion (ECL) arvioimisessa. Jos johto arvioi, ettd ulkoinen tekijé kuten
esimerkiksi globaali pandemia tai sota lisda vastuisiin sisaltyvaa luot-
totappioriskid, ja ettei malli anna oikeaa ja riittdvaa kuvaa odotettavissa
olevan luottotappion maaréasta, lisdtappiovaraustarpeen maarittdémisessa
kaytetdaan johdon harkintaa.

Tallaisia ulkoisia tekijoita ovat olleet viime vuosina esimerkiksi korona-
pandemia ja Vendjan hyokkayssota, jotka ovat lisdnneet merkittavasti
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan vastuiden tappioriskeja esimerkiksi
tietyilla toimialoilla, ja joiden takia on johdon harkinnan perusteella kirjattu
lisdtappiovarauksia odotettavissa oleviin luottotappioihin.

Johdon harkintaan perustuvia lisdtappiovarauksia tehdaan poikkeuksel-
lisin perustein. Lisatappiovaraukset ovat véliaikaisia ja ne puretaan, kun

riskeja lisaavia tekijoita ei enaa ole. Lisdvarauksen kohteena olevat riskit
ovat erityisseurannassa ja niista raportoidaan johdolle sdanndllisesti.

Rahoitusvarojen ja velkojen kdyvan arvon arviointiin

liittyvat epdavarmuustekijdt ja harkinta, jota johto

on kdyttanyt kdayvan arvon arvioinnissa

Rahoitusvarojen ja velkojen kdyvan arvon maarittamisessa johdon harkin-

taa voi sisaltya seuraaviin tekijoihin:

= Onko rahoitusinstrumentin markkinat toimivat

= Onko yksittdinen rahoitusinstrumentti kaupan ké@ynnin kohteena

= Onko markkinoilta saatava hintatieto luetettava indikaatio kdyvasta
arvosta

= Mitd arvostusmallia kdytetdan kunkin instrumentin arvostamiseen.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvéan arvon arviointiin liittyvista keskeisista
epavarmuustekijoista ja rahoitusinstrumenttien kdypien arvojen maaritys-
periaatteista on kerrottu tarkemmin laatimisperiaatteiden kohdassa A70
Rahoitusvarat ja -velat ja niiden arvostaminen.
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B Riskienhallinnan liitetiedot

IFRS-tilinpddtoksen riskienhallinnan liitetiedot

Riskienhallinnan periaatteet, rooli ja vastuualueet

Finnveran toiminnan tavoitteet ovat edistda vientid, suomalaisten yritysten
toimintaa, kasvua ja kansainvalistymista seka strategian tavoitteiden
saavuttaminen muodostavat perustan yhtion riskienhallinnalle. Finnvera
taydentaa rahoitusmarkkinoita ja voi ottaa suurempia luottoriskeja kuin
kaupallisesti toimivat rahoittajat. Luottoriski on Finnvera-konsernin merkit-
tavin riskilaji. Muut keskeiset riskilajit ovat strategiset riskit, markkina- ja
likviditeettiriskit seka toimintaan liittyvat operatiiviset riskit, sekd ESG-riskit
siltd osin, kun vaikuttavat edella mainittuihin riskilajeihin.

Riskienhallinnalla on keskeinen merkitys Finnvera-konsernin riskinkan-
tokyvyn séilyttdmisessa ja yhtion pitkan aikavalin taloudellisen itsekan-
nattavuustavoitteen saavuttamisessa. Yhtion hallitus ja toimiva johto
vastaavat sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestamisesta seka
organisoinnista. Yhtion hallitus hyvaksyy Finnveran riskinottohalukkuuden,
sisdisen valvonnan politiikan, luottopolitiikan seka kaikki muut keskeiset
riskipolitiikat ja delegoi toimitusjohtajalle seka muille paatosforumeille
paatosvaltuuksia.

Finnvera soveltaa sisdisessa valvonnassa ja riskienhallinnassa kolmen
puolustuslinjan mallia. Finnveran sisdisen valvonnan ja kolmen puolus-
tuslinjan mallin mukaisesti ensisijainen vastuu sisdisesta valvonnasta ja
riskienhallinnasta on liiketoiminta- ja tukitoimintoyksikailla.

Toisessa puolustuslinjassa olevan, liikketoiminnoista riippumattoman
riskienvalvontatoiminnon vastuulla on valvoa ja arvioida riskienhallintaa

Hallituksen
toimintakertomus

Finnvera-konsernissa seka arvioida Finnvera-konsernin riskiasema suh-
teessa hallituksen paattamaan ja strategian mukaiseen riskinottohaluk-
kuuteen. Riskienvalvontatoiminto raportoi yhtion johtoryhmalle, hallituksen
riskivaliokunnalle ja hallitukselle.

Finnverassa on lisdksi liilketoiminnasta riippumaton compliance-toiminto,
joka varmistaa, etta organisaatio toimii keskeisten saanndsten ja siséisten
toimintaperiaatteiden mukaisesti. Compliance-valvonnan havainnoista
raportoidaan yhtion johtoryhmalle, hallituksen riskivaliokunnalle ja
hallitukselle.

Kolmas puolustuslinja on suoraan hallitukselle raportoiva sisadinen
tarkastus.

Riskinottohalukkuus ja riskipolitiikat

Yhtidssa on maaritelty riskinottohalukkuus ja riskimittarit hallituksen paa-
tokselld, kaikille keskeisille riskilajeille. Finnveran riskinottohalukkuus on
asetettu siten, ettd yhtio tayttaa pitkalla aikavalillda omistaja- ja elinkeinopo-
liittiset tavoitteet suhteessa padomiin ja tuloksentekokykyyn. Yhtion tulee
pitkalla aikavalilla toimia itsekannattavasti. Keskeiset mittarit ovat muun
muassa taloudellinen pddoma, laskettuna luottoriskille Expected Shortfall
-menetelmall3, likviditeettiasema (LCR ja 12kk likviditeetin riittavyys) seka
korkoriski (tulosvaikutus ja taseen korkoherkkyys). Likviditeettiriskin osalta
yhtio turvaa riittavan likviditeetin siten, ettd maaritetylla aikajaksolla vienti-
luottojen rahoitus ja kotimaisten pk-yritysten antolainaus seka takausten ja
takuiden korvaukset pystytdan kaikissa tilanteissa varmistamaan. Markki-
nariskien osalta yhtit ei ota nakemyksellista korko- tai valuuttakurssiriskia,
vaan pyrkii pitamaan riskin maaritellyissa riskinottorajoissa kayttdaen
johdannaisia suojaustarkoitukseen.

Tilinpdatos

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Operatiivisten riskien riskinottohalukkuus on suhteutettu Finnveran strate-
gisiin tavoitteisiin, huomioiden elinkeino- ja omistajapoliittiset tavoitteet.
Tavoitteena on varmistaa, ettei operatiivisista riskeista aiheudu vakavia
taloudellisia tai mainehaittavaikutuksia Finnveralle. Operatiivisten riskien
hallinta liittyy kiintedsti Finnveran toiminnan laadun, toimintaa ohjaavien
prosessien ja toimintajarjestelman kehittdmiseen. Yhtion toimintajar-
jestelmd, ISO 9001 -laatustandardi on keskeinen operatiivisten riskien
hallinnassa.

Finnvera ottaa luottoriskia paatetyn riskinottohalukkuuden mukaisesti

ja pyrkii myos suojautumaan niiltd mahdollisuuksien mukaan. Finnveran
kotimaan rahoituksessa syntyvia tappioita katetaan osittain valtion
tappiokorvauksella. Osa vientitakuutoiminnan luottoriskista suojataan
jalleenvakuutuksilla. Yhtion tulee pitkélla aikavalilla (suhdannekierron yli)
kattaa tulorahoituksella oma osuutensa syntyvista kotimaisista luotto- ja
takaustappioista. Valtio vastaa Finnveran viennin rahoituksen vastuista
Valtion erityisrahoitustoiminnasta ja sen jarjestamisesta annetun lain
(1458/2025) mukaan. Viennin rahoitukseen liittyvid ulkomaisia maa-,
pankki- ja yritysriskeja turvaavat kertyneen oman padaoman puskurin liséksi
valtiontakuurahasto ja viime kddesséa haetaan maararahoja Valtion talous-
arviosta. Toiminnan tuottojen tulee pitkalla aikavalilla kattaa toimintakulut
ja tappiot.

Finnveran riskinotto perustuu omistajan asettamiin itsekannattavuus

ja vaikuttavuustavoitteisiin. Rahoitustoiminnan riskinottoa ohjataan
yhtion hallituksen vahvistamilla luotto-, suojaus- ja maapolitiikoilla.
Kotimaan rahoituksen riskinottoon vaikuttavat muun muassa strategiset
painopisteet ja niista johdetut riskinottotavoitteet seka Finnveran
luottopolitiikka, joissa on otettu huomioon toimialarajoituksia seka
riskiluokitusvaatimuksia.
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Finnveran tytaryhtié Suomen Vientiluotto Oy on emoyhtitn valvonnassa ja
konsernin riskienvalvonnan, compliance-toiminnon ja sisdisen tarkastuk-
sen piirissd. Suomen Vientiluoton tehtdavéana on rahoittaa vientia myonta-
malla OECD:n vientiluottosopimuksen mukaisia julkisesti tuettuja vienti- ja
alusluottoja seka hallinnoida téhan liittyvaa korontasausjarjestelmaa.

Luotto-, takaus- ja takuuriskit seka riskiluokitusjarjestelmat
Finnverassa luottoriskid muodostuu luotto-, takaus- tai takuutoiminnasta
seka sijoitusten ja johdannaisten vastapuoliriskeista. Luottotappio voi
realisoitua, mikali yritys-, pankki- tai suvereenivastapuolen ei kykene taytta-
maan sopimusvelvoitteitaan.

Jokaiselle vastapuolelle annetaan riskiluokitus, joka vastaa tiettyd maksu-
kyvyttomyystodenn&koisyytta (PD). Liséksi arvioidaan mahdollisen maksu-
kyvyttdomyyden jalkeista takaisinsaantia. Finnvera kayttda 20-portaista
asteikkoa (AAA — D) riskiluokituksille.

Riskiluokituksia paivitetaan saanndllisesti tilinpaatdstietojen tai muun
informaation perusteella vahintaan kerran vuodessa. Kotimaan rahoi-
tuksessa on kdytossa keskitetyn palvelutuotannon ja muiden pienten
vastuiden riskiluokituksen yllapidossa ulkoisen luokitusmalliin perustuva
riskiluokitus.

Riskinotto perustuu vastapuoliyrityksen johdon, liikketoiminnan ja talouden
analyysiin. Kotimaanrahoituksessa luottoriskin arvioinnista, riskiluo-
kituksesta ja rahoitusesityksesta vastaa asiakasvastuullinen henkilo.
Vienninrahoituksen osalta ja suurissa hankkeissa riskiluokituksesta vastaa
nimetty analyytikko. My6s viennin kohteena olevat maat luokitellaan
OECD-kaytantdjen mukaisesti kahdeksaan eri luokkaan, joille on myos
oma viisiportainen maapolitiikka mydnnettavien hankkeiden suhteen.

Hallituksen
toimintakertomus

Riskiluokituksia hyddynnetaan Finnverassa muun muassa:

= |uottoriskien arvioinnissa ja hinnoittelussa luoton mydntamisen
yhteydessa

= |uottopolitiikkojen maarittelyssa

= rahoituksen paatosvaltuuksien maarittamisessa

= |uotto- ja rahoitussalkun riskimittareiden ja laadullisten tavoitteiden
asettamisessa ja seurannassa

= |uotto- ja rahoitussalkun riskiraportoinnissa

= taloudellisen pddoman riittdvyyden arvioinnissa ja odotetun tappion
laskennassa.

Rahoituspaatokset tehdaan hallituksessa tai sen delegoimien paatosval-
tuuksien mukaisesti yhtion paatoselimissa ja organisaatiossa. Kotimaan
ja viennin rahoituksessa luottopolitiikka maarittelee maksimivastuun,
jota suuremmat paatokset tulee erikseen perustella yhtion hallitukselle ja
tarvittaessa valtio-omistajalle.

Luottoriskien seuranta

Asiakasseurantaa hoidetaan vuosittaisella asiakasyrityksen tilinpaatosa-
nalyysilla, séanndllisellda yhteydenpidolla asiakkaaseen seka asiakkaan
maksukayttaytymisen ja toiminnan seurannalla. Seurannassa hyddyn-
netdadn Finnveran omista ja ulkoisista valvontajarjestelmista saatuja
tietoja, takausten ja vientitakuiden edunsaajilta saatuja tietoja ja julkisia
maksuhairidtietoja. Kohonneet asiakasriskit otetaan erityisseurantaan.
Kotimaan rahoituksen asiakkaiden osalta ndista raportoidaan tarvittaessa
puolivuosittain erillisessa erityisseurantaraportissa. Viennin rahoituksen
osalta kohonneita asiakasriskeja raportoidaan kvartaaleittain suuririskisia
asiakkaita koskevassa raportissa, ja niiden tilaa seurataan liséksi laa-
jemmin erillisella seurantaraportilla. Finnvera kayttaa IFRS 9 -standardin
mukaista arvonalennusmenettelya. Finnvera noudattaa Euroopan Pankkivi-
ranomaisen (EBA) maksukyvyttomyysmadaritelmaa soveltuvin osin.

Tilinpdatos

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Luottoriskin keskittymista vastapuoliin, toimialoihin ja maihin seurataan
saanndllisesti.

Varainhallinnan ja likvidien varojen sijoittamisen yhteydessa syntyy vasta-
puoliriskid. Finnveran tavoitteena on pitda varainhallinnan vastapuoliriskit
alhaisina asettamalla vastapuolikohtaisia limiittejd, johdannaissopimuksiin
liittyvilla paivittaisilla nettoutus- ja vakuusjarjestelyilla seka toimimalla
hyvan luottokelpoisuuden omaavien vastapuolten kanssa. Sijoitusten ja
johdannaissopimusten vastapuolille vaaditaan luottoluokituslaitoksien
luottoluokituksia ja ndille on asetettu vahimmaisvaatimus riskinottoha-
lukkuudessa. Lyhyille sijoituksille (alle 12 kk) voidaan tarvittaessa kayttaa
Finnveran siséisia riskiluokituksia.

Riskienvalvontatoiminto raportoi toteutuneesta riskinotosta suhteessa
riskinottohalukkuuteen ja tavoitteisiin hallitukselle ja johdolle vahintdaan
neljannesvuosittain. Liséksi yhtion raportointijarjestelma tuottaa osin
paivittaistietoon ja kuukausikohtaiseen tietoon perustuvaa jatkuvaa rapor-
tointia. Finnverassa luottoriskin seurannan keskeiset aiheet ovat muun
muassa voimassa olevien vastuiden jakauma ja muutos riskiluokittain,
maksuviiveet, mahdolliset riskikeskittymat ja jarjestamattomat saamiset.

Markkinariskit

Finnvera ei harjoita sijoitustoiminnassaan niin sanottua trading-toimintaa.
Rahoitustaseeseen syntyy markkinariskia likvidien varojen sijoitusten seka
varainhankinnan yhteydessa. Sijoitussalkun merkittavimmat riskinlahteet
ovat valuutta-, korko- ja likviditeettiriski seka keskittyma-, luotto- ja
vastapuoliriski (kuvattu luottoriskiosuudessa). Likvidit varat pyritdan sijoit-
tamaan sellaisiin instrumentteihin, joissa sijoitukset voidaan pitaa era-
paivaan saakka. Yhtion markkinariskiasemaa suojataan tarpeen mukaan
johdannaisinstrumenteilla. Riskien suojaus pyritdan tekemaan siten, etta
markkinamuutosten nettovaikutus yhtion tulokseen olisi vdhainen.
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Finnverassa korkoriskia syntyy otto- ja antolainauksen koron maaraytymi-
sen eriaikaisuudesta ja omaan padomaan liittyvasta rakenteellisesta kor-
koriskista. Finnvera suojaa oman padoman korkotuloriskia pidentamalla
duraatiota tahan tarkoitetulla kiintedan korkoon sidotulla joukkovelkakir-
jalainasalkulla. Pienille ja keskisuurille yrityksille kohdistuvan kotimaisen
antolainauksen korko perustuu padosin 6 kuukauden euriboriin ja viennin
rahoituksen korko joko 6 kuukauden euriboriin tai USD-maéaraisessa
rahoituksessa SOFR/term-SOFR-korkoihin. Koronmé&araytymispaivat
jakaantuvat melko tasaisesti vuoden eri pankkipaiville. Ottolainausta
otetaan suuremmissa yksittdisissa erissa ja usein kiintedkorkoisena.

Ne ottolainauksen erat, joissa perusteena ei ole lyhyt korko, muutetaan
koronvaihtosopimuksin lainaa otettaessa lyhyeen korkosidonnaisuuteen.
Esimerkiksi EUR-valuutassa yli yén korkoon (ESTR) tai 6 kuukauden
Euribor-korkoon ja USD-valuutassa SOFR/term-SOFR:iin. Ottolainauksen ja
antolainauksen koronmaaraytymispdivien eriaikaisuudesta johtuvaa korko-
riskia hallitaan siten, etta ottolainauksen koronmaaraytymispaivat pyritaan
sovittamaan tasaisesti eri kuukausille.

Finnveran kotimaan rahoituksen koko antolainauskanta on euromaaraista,
mutta viennin rahoituksessa kdytetdaan seka euroa ettéd Yhdysvaltain dol-
lareita. Finnvera hankkii varoja useilta markkinoilta ja useissa valuutoissa.
Valuuttariskin hallitsemiseksi hankitut varat muutetaan valuutanvaihtoso-
pimuksin joko euroiksi tai Yhdysvaltain dollareiksi. Kassavarat sijoitetaan
myds kyseisissa valuutoissa. Jéljelle jadva valuuttariski suojataan
tarvittaessa valuuttajohdannaisilla. Finnveran tavoitteena on pitaa seka
korko- etta valuuttakurssiriski alhaisena. Riskeja seurataan aktiivisesti

ja niista raportoidaan vahintaan neljannesvuosittain yhtion johdolle seka
hallitukselle.

Hallituksen
toimintakertomus

Likviditeettiriski

Finnvera hankkii pitkaaikaista rahoitusta paaasiassa EMTN-ohjelman
puitteissa sekd vuodesta 2022 alkaen lyhytta rahoitusta ECP-ohjelman
puitteissa. Ohjelmilla on valtion takaus ja sama luottokelpoisuusluokitus
kuin Suomen valtiolla. Naiden avulla rahoituksen hankinta hajautuu useille
markkinoille ja sijoittajille.

Yhtion hallitus hyvaksyy likviditeetin hallinnan periaatteet. Niiden
mukaisesti likviditeettipuskurin tulee kattaa kulloinkin seuraavalle 12
kuukaudelle ajoittuvat maksut ilman uutta ottolainausta myos stressiske-
naariossa. Periaatteissa madaritetaan liséksi, miten suuria rahoitusvajeita
yhtio voi hyvaksya pidemmalla aikavalilla. Likvidit varat sijoitetaan kohtei-
siin, joilla on hyva luottokelpoisuus. Yhtion varainhallintatoiminto huolehtii
ottolainaukseen ja likviditeetin hallintaan liittyvista kdytannon tehtavista.
Yhtidlle kerdantyneet omat padomat ovat merkittdva osa antolainoihin
kaytettavaa varainhankintaa.

Vientitakuutoiminnasta mahdollisesti aiheutuvat suuret korvaushakemuk-
set voivat johtaa dkilliseen, normaalia suurempaan likviditeettitarpeeseen.
Toisaalta my6s rahoitusmarkkinoilla tapahtuvat dkilliset muutokset
voivat vaikeuttaa rahoituksen saatavuutta. Molempien tekijoiden osalta
likviditeettiriskiin on varauduttu muun muassa sopimusjérjestelyin val-
tiontakuurahaston kanssa. Finnverassa arvioidaan likviditeetin riittavyytta
sisdisella ILAAP-prosessilla, johon sisaltyy muun muassa stressitesteja ja
skenaarioanalyyseja epasuotuisten tilanteiden ennakoimiseksi.

Operatiiviset riskit
Operatiivinen riski tarkoittaa mahdollista tappiota, joka voi syntya riitta-
mattomista tai toimimattomista sisaisistad prosesseista, jarjestelmists,

ihmisista tai ulkoisista tapahtumista. Operatiivisiin riskeihin luetaan riskeja

Tilinpdatos

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

liittyen prosesseihin, henkilostoon (ml. fyysinen turvallisuus) ja tietojar-
jestelmiin (ICT), lisdksi malliriskit, oikeudelliset riskit, compliance-riskit,
maineriskit seka tietoturva- ja tietosuojariskit kuuluvat operatiivisiin
riskeihin. Operatiivisesta riskista seuraava tappio voi ndkyd muun muassa
kustannusten nousuna, tuottojen alenemisena, sanktioina tai maineen
heikkenemisena.

Operatiivisten riskien hallinnan kehittamista koordinoi riskienvalvontatoi-
minto. Kdytannon toimenpiteiden toteuttamisesta vastaavat prosessitiimit
ja yksikot. Finnveran ydinliiketoiminnoissa ja keskeisissa tukiyksikoissa
tehdaan saannollisesti operatiivisten riskien kartoituksia, joissa arvioidaan
potentiaalisten riskien seurausten todennakdisyys ja vakavuus seka arvi-
oidaan keinoja riskien vahentamiseksi. Jatkuvuuden hallinta on keskeinen
keino operatiivisten riskien hallinnassa.

Operatiivisten riskien hallinta liittyy kiintedsti yhtion toiminnan laadun
hallintaan, Finnveralla on ISO 9001:2015-laatusertifikaatti. Operatiivisilta
riskeiltd suojaudutaan muun muassa sisdisilla kontrolleilla ja proses-
seja, tietojarjestelmia ja toiminnan laatua kehittamalla seka riskeja
vakuuttamalla.

Toteutuneet ja lahelta piti -operatiiviset riskitapahtumat rekisterdidaan
koko henkilokunnan kédytossa olevan operatiivisten riskien hallintajarjestel-
maan. Sovellukseen kuvataan tapahtumiin johtaneet syyt ja toimenpiteet,
joilla pyritédn ehkdisemaan vastaavanlaisien tapahtumien toistuminen.
Toteutuneista ja Iahelta piti -operatiivisista riskeista raportoidaan vahin-
taan neljannesvuosittain yhtion johdolle ja hallitukselle.
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Pddoman hallinta ja vakavaraisuus

Finnvera laskee vakavaraisuutensa rahoitustoiminnalle Basel -standardi-
menetelman periaatteiden mukaisesti, vaikka virallista velvoitetta taméan
menetelman kdyttamisesta ei ole. Vakavaraisuus lasketaan erikseen koti-
maan ja viennin rahoitukselle eriytetyn pddomarakenteen takia. Finnveran
on huolehdittava, ettd omien padgomien maara on riittdva suhteessa otet-
taviin luottoriskeihin. Ty6- ja elinkeinoministerid on asettanut Finnveran
kotimaan toiminnalle vahimmaisvakavaraisuustavoitteeksi 15 prosenttia.
Finnverassa arvioidaan padomien riittavyytta sisdisellda ICAAP-prosessilla,
johon siséltyy muun muassa padomien riittdvyyden ennusteita, stressites-
teja ja skenaarioanalyyseja epésuotuisten tilanteiden ennakoimiseksi.

Osana ICAAP-prosessia Finnvera arvioi sisdisesti taloudellista pddoma-
vaadetta ja raportoi tastéa johdolle, yhtion hallitukselle ja TEM-omistajaoh-
jaukselle. Taloudellinen pddomatarve lasketaan yleisesti kdytossa olevilla
riskimalleilla, jossa huomioidaan riskinkohteiden tappion todennakdisyys
ja tappio-osuus maksukyvyttomyyden toteutuessa olevalle vastuun
madaralle. Taloudellinen pdaomatarve huomioi kaikki olennaiset riskit
suhteessa toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen ja
kaytetaan yhtion kokonaisriskitason seurannassa ja raportoinnissa.

Hallituksen

toimintakertomus Tilinpaatos

Taloudellinen pdaomatarve riskilajeittain
Finnvera-konserni

(Me) 31.12.2025 31.12.2024
Luottoriskit 1786 2617
Markkinariskit 298 236
Operatiiviset riskit 46 45
Yhteensa 2130 2898

Oma padoma ja kertyneet voittovarat on jaettu liiketoimintojen mukaisiin
kotimaan toiminnan seka vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahas-
toihin. Valtio tukee Finnveran kotimaista rahoitustoimintaa maksamalla
luotto- ja takaustappiokorvausta lopullisista luottotappioista.

Vuonna 2025 korvaus oli 50 prosenttia lukuun ottamatta tiettyja vastuita,
joille korvaus voi TEM:n erillispaatoksen mukaan olla 80 prosenttia. Vien-
titakuutoiminnassa Suomen valtio vastaa muun muassa valtiontakuura-
haston kautta niista tilikauden aikana mahdollisesti syntyvista tappioista,
jotka ylittavat yhtion vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastossa
olevat varat.

Yhtion lainsdddannén mukaisesti Finnveran takausten ja takuiden riski-
paino pankkien vakavaraisuuslaskelmissa on sama kuin Suomen valtion
vastuun.

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus
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Konserni
Varat (1 000 e) 31.12.2025 31.12.2024
Saamiset Brutto ECL Netto Brutto ECL Netto
Saamiset luottolaitoksilta — 450 164 -30 450 134 480 143 -92 480 051
Vaadittaessa maksettavat
Saamiset luottolaitoksilta — Muut 83986 - 83986 98 633 - 98 633
Saamiset asiakkailta yhteensa 7 037 353 -223529 6813824 7632535 -244 081 7388454
Luotot asiakkaille 6 700 639 -65618 6 635021 7 330 681 -133 520 7197 160
Kotimaan rahoituksen joukko- 57 220 - 57 220 30130 - 30130
velkakirjasijoitukset '
Takaussaamiset 83 533 -33 829 49704 77 483 -31 034 46 449
Saamiset vienti- ja erityis- 195962 -124 083 71879 194 241 -79 526 114715
takaustoiminnasta
Saamistodistukset 7 304 667 -59 7304607 5282914 -168 5282747
Johdannaissopimukset ? 1204 - 1204 14 030 - 14 030
Luottotappiosaamiset valtiolta 3562 - 3562 10 650 - 10 650
Rahastosiirtosaamiset 0 - 0 349 023 - 349 023
Valtiotakuurahastolta
Korkosaamiset 280 551 -2 049 278 502 248 819 -1 862 246 957
Palkkiotuottosaamiset 4995 -1 034 3961 5880 -1 058 5061
Yhteensa 15 166 483 -226 703 14939780 14122627 -247 260 13 875 606
Velat (1 000 e)
Taseen ulkopuoliset erat 15271963 -749 135 14 933 299 -893 335
Oma padoma - Kdyvéan arvon rahasto -3789 -4 498
Yhteensa -752 923 -897 833

1 Kotimaan rahoituksen joukkovelkakirjasijoitusten ECL on esitetty kdyvan arvon rahastossa yhdessa muiden FV OCI joukkovelkakirjojen ECL:n

kanssa.

2 Esitetty luku on nettosaamiset johdannaisista vastapuolittain oikaistuna saaduilla kateisvakuuksilla. Nettosaaminen sisaltaen korkojaksotukset
ennen kateisvakuuksien vaikutusta oli 66,7 milj. euroa (76,6) ja saatujen kateisvakuuksien maéra 65,5 milj. euroa (62,6).

Hallituksen

Tilinpdatos

Tilinpaatoksen

Allekirjoitukset ja

toimintakertomus liitetiedot tilintarkastuskertomus
Saamistodistukset luottoluokittain ja sektoreittain
Konserni Konserni
31.12.2025 31.12.2024
Luotto- Luotto-

(1000 e) laitokset Yritykset Valtiot/Kunnat Yhteensa' laitokset Yritykset Valtiot/Kunnat Yhteensa'
Riskiluokka

AAA 2 968 497 1046 761 4015 257 2 305644 - 286 499 2592 143
AA 402 287 2284544 2686 831 520 421 - 1608811 2129233
A 523 099 79420 602519 488 106 - - 488106
BBB - - - - 73 265 - 73 265
BB - - - - - - -
B - - o - - - -
Yhteensa 3893 883 3410724 7304607 3314172 73 265 1895310 5282747

1 Ei sisélla kotimaan rahoituksen joukkovelkakirjasijoituksia 57,2 milj. euroa (30,1). Némé on siséllytetty liitetietoon B2.

Kotimaan rahoitus

Liitetiedot B2—B4 eivat sisalla tarjousvastuita.

B2 Luotot ja takaukset, brutto

Emoyhtio
31.12.2025 31.12.2024
Riskiluokka (1 000 e) € % € %
AAA - 0% - 0%
AA 120 0% 693 0%
A 9016 0% 7 062 0%
BBB 76 680 4% 85 885 3%
BB 754 429 37 % 760162 30 %
B 831980 41 % 847 784 34 %
CccC 180 181 9% 644 582 26 %
D 170184 8% 154 600 6 %
Yhteensa 2022 590 100 % 2500768 100 %
B3 Luotot ja takaukset toimialoittain, brutto
Emoyhtio

Toimiala (1 000 e) 31.12.2025 31.12.2024
Maaseutuelinkeinot 32039 33098
Teollisuus 877 290 1370256
Matkailu 187170 185062
Liike-elaman palvelut 552725 533 209
Kauppa ja kuluttajapalvelut 373 366 379 143
Yhteensa 2022 590 2500 768
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B4 Luotot ja takaukset, brutto ja vakuusvaje

Emoyhtio
31.12.2025
Vastuun  Vakuuksien
(1000 e) maara maara  Vakuusvaje Vakuusvaje-%
Yhteensa 2022 590 287 496 1735094 86 %
Emoyhtio
31.12.2024
Vastuun  Vakuuksien

(1000 e) maara maarda  Vakuusvaje Vakuusvaje-%
Yhteensa 2500768 515185 1985 583 79 %
B5 Ongelmasaamiset ja takaukset, brutto ja vakuusvaje
B5.1 Ongelmasaamiset

Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2025  31.12.2024
Saamiset, joihin liittyy yli 90 pv rasti 148 984 115081
Muut maksukyvyttomaksi luokitellut 21 200 39 519
Maksukyvyttomit saamiset yhteensa 170 184 154 600

Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2025  31.12.2024
0-korkoiset luotot 8744 10 442
Lainanhoitojoustolliset luotot 87173 51718
B5.2 Erddantyneet saamiset

Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2025  31.12.2024
1 pv-30 pv 9 507 34837
31 pv-60 pv 3685 5393
61 pv-90 pv 1852 3038
Y1i 90 pv 127 661 116 872
Yhteensa 142 705 160 140

Erdantyneind saamisina on esitetty tilinpaatospaivana maksamatta olevat korot, lainan koko padoma, takausprovisiomaksut ja eraéntyneet

takaussaamiset voimassa olevasta rahoituskannasta.

Hallituksen

toimintakertomus Tilinpaatos

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminta
Liitetiedot B6-B8 eivat sisalla vientitakaus- eika vientitakuusaamisia.

B6 Yritys-, pankki- ja suvereenivastuut riskiluokittain, brutto

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Emoyhtio

Riskiluokka (1 000 e) 31.12.2025 31.12.2024

AAA 346 816 824 485
AA 1248 132 585 745
A 662 685 371419
BBB 6 592 666 4832 470
BB 6 551 068 10072731
B 5582 293 1467 629
CCC 1864 031 2713 808
D 33260 11147
Luokittelematon 2 586 11831

Yhteensa

B7 Yritys-, pankki- ja suvereenivastuut maariskiluokittain, brutto

Maariskiluokka (1 000 e)

22883535 20891266

Emoyhtio
31.12.2025  31.12.2024

0 - Kehittynyt talous

1 - Erinomainen maksukyky
2 - Hyva maksukyky

3 - Riittdva maksukyky

4 - Kohtalainen maksukyky

5 - Valttava maksukyky

6 - Heikko maksukyky

7 - Erittdin heikko maksukyky
Luokittelematon

18 696 068 16 921 966

0 0

425 543 202984
695 040 697 869
1219 454 1627787
1039 839 901 402
146 834 98912
635990 403 120
24767 37225

Yhteensa

B8 Yritys-, pankki- ja suvereenivastuut toimialoittain, brutto

Toimiala (1 000 e)

22883535 20891266

Emoyhtio
31.12.2025  31.12.2024

Tele 2451 361 3231716
Alus ja telakka 12 396 100 10 440 584
Metséteollisuus 3166 094 2746 214
Kaivos ja metalli 760 863 765794
Energia 680 084 939733
Muu teollisuus 832793 581 533
Muut 2 596 241 2185694
Yhteensa 22883535 20891266
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B9 Maksuvalmiusriski, varojen, velkojen ja takausten erdantyminen

Konserni

Kirjan-
(1000 e) <3kk 3-12kk >1-5v >5-10v >10v  Yhteensia pitoarvo
31.12.2025
Varat
Saamiset luottolaitoksilta — 450 164 - - - - 450 164 450 134
Vaadittaessa maksettavat
Saamiset luottolaitoksilta — - - - - - - -
Sijoitustilit ja talletukset
Saamiset luottolaitoksilta — 4601 9797 48 942 31 351 - 94 691 83986
Vientiluotot
Saamiset asiakkailta — Luotot 358305 1183144 3909100 2202129 241037 7893715 6692241
ja saamistodistukset
Saamistodistukset 1948 581 991117 3870926 866 914 - 7677538 7304607
Varat yhteensi 2761650 2184058 7828969 3100394 241037 16116 108 14 530 968
Velat
Velat muille yhteisdille - -8 806 -35953 -34374 - -79 133 -79 133
Yleiseen liikkeeseen -61 621 -2029980 -8981024 -2060 000 - 13132626 -11954 976
lasketut velkakirjat
Velat yhteensi -61621 -2038785 -9016 977 -2 094 374 - -13211758 -12 034 108
Johdannaissopimukset
Johdannaissopimukset - 15647 -34 253 -87 074 -15 421 - -121 101 77714
Saamiset
Johdannaissopimukset — Velat 5549 -89975 -151 021 -73 032 - -308 479 -402 008
Johdannaiset, netto 21195 -124228 -238 094 -88 453 - -429 581 -324 294
Varat, velat ja johdannaiset, netto: 2 721 224 21044 -1426 102 917 566 241037 2474769 2172565
Sitovat rahoituslupaukset ' -649 769 -1779 146 -84 598 - - 2513513 -
Varat, velat, johdannaiset ja sito- 2071455 -1758101 -1510700 917566 241037 -38744 2172565
vat rahoituslupaukset yhteensa:
Takaukset ja vientitakuut 2
Takaukset -222900 -531312 -660798 - -4 -1415014 -
Vientitakuut ja erityistakaukset -113441 -1431230 -1440492 -3037131 -4753845 -10776 139 -
Takaukset ja vienti- -336 341 -1962542 -2101290 -3037 131 -4753 849 -12191 153 -

takuut yhteensa

Hallituksen

Tilinpdatos

Tilinpaatoksen

Allekirjoitukset ja

toimintakertomus liitetiedot tilintarkastuskertomus
Konserni

Kirjan-
(1000 e) <3kk 3-12kk >1-5v >5-10v >10v  Yhteensd pitoarvo
31.12.2024
Varat
Saamiset luottolaitoksilta — 308 887 - - - - 308 887 308 844
Vaadittaessa maksettavat
Saamiset luottolaitoksilta — 171 850 - - - - 171 850 171 206
Sijoitustilit ja talletukset
Saamiset luottolaitoksilta — 3651 9996 51 656 37 296 - 102 598 98 633
Vientiluotot
Saamiset asiakkailta — Luotot 325972 1847164 4194627 2078587 209607 8655957 7227290
ja saamistodistukset
Saamistodistukset 1094 868 749615 3199810 630 169 - 5674463 5282747
Varat yhteensa 1905228 2606776 7446092 2746052 209 607 14913755 13088 721
Velat
Velat muille yhteisdille -7 576 -10 430 -48 438 -37 201 - -103 645 -103 527
Yleiseen liikkeeseen -46 416  -632325 -9236469 -2083750 - -11998 961 -10830110
lasketut velkakirjat
Velat yhteensa -53992 -642755 -9284908 -2120 951 - -12102 605 -10 933 638
Johdannaissopimukset
Johdannaissopimukset — 36 520 -14 349 88 320 - - 110 491 140 459
Saamiset
Johdannaissopimukset — Velat -78119  -158143  -824 673  -254 423 -38180 -1353 538 -706 311
Johdannaiset, netto -41599 -172492 -736353 -254423 -38180 -1243047 -565 852
Varat, velat ja johdannaiset, netto: 1809 637 1791529 -2575 168 370679 171427 1568103 1589232
Sitovat rahoituslupaukset’ -180 -2413343 -1243332 - - -3656854 -
Varat, velat, johdannaiset ja sito- 1809458 -621814 -3 818 500 370679 171427 -2088751 1589232
vat rahoituslupaukset yhteensa
Takaukset ja vientitakuut?
Takaukset -210 425 -624 017 -648 251 - 21 -1482714 -
Vientitakuut ja erityistakaukset -378298 -1256103 -2519573 -4128703 -657935 -8940612 -
Takaukset ja vienti- -588723 -1880121 -3167 823 -4128703 -657 956 -10 423 326 -

takuut yhteensa

1 Sitovien rahoituslupauksien nostot on esitetty arvioitujen nostoaikataulujen mukaisesti.
2 Taulukossa olevat takaukset ja takuut on jaoteltu niiden erapaivien mukaan. Yksittainen takaus ja takuu voi johtaa korvausvelvollisuuteen
milloin hyvansé sen voimassaoloaikana. Tietoa siitd, missa vaiheessa takauksen tai takuun elinkaarta ne ovat historiallisesti realisoituneet, ei ole
kaytettavissa. Vientitakuut eivéat sisalla sitovien rahoituslupauksien vientitakuita (sitovat rahoituslupaukset esitetty omalla rivillaan taulukossa)
eika tarjousvaiheessa olevia takauksia (takaustarjoukset).
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. Hallituksen P Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja
FINNVERA  TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025 toimintakertomus Tilinpadtos liitetiedot tilintarkastuskertomus

B10 Markkinariskin herkkyydet

Konserni

(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024
Korkoriski
Markkinakorot nousevat 1 %

- Korkokatteen muutos seuraavien 12 kk aikana 9987 10 390

- Taseen korkoherkkyys (pl. oma pddoma) -38 001 -1099
Markkinakorot laskevat 1 %

- Korkokatteen muutos seuraavien 12 kk aikana -9 987 -10 390

- Taseen korkoherkkyys (pl. oma pddoma) 38 001 1099
Valuuttakurssiriski
USD vahvistuu 10 % euroon nahden 1960 -13
USD heikkenee 10 % euroon ndhden -1 603 11

Korkokatteen seuraavan 12kk muutoksen laskennassa kaytetaan symmetrista paralleelia 100 korkopisteen sokkia ja lasketaan korkokatteen
muutos seuraavan 12 kuukauden aikana verrattuna tilanteeseen, jossa korkotaso pysyy ennallaan. Taseen korkoherkkyyden laskennassa
kaytetaan niin ikdan symmetrista 100 korkopisteen paralleelia sokkia ja tarkastellaan sokin aiheuttamaa muutosta taseen nykyarvoon.
Valuuttariskin osalta puolestaan katsotaan Yhdysvaltojen dollareissa noteerattujen taseen erien arvonmuutos tilanteessa, jossa dollari
vahvistuu (heikkenee) euroa vastaan kymmenen prosenttiyksikkoé ja lasketaan muutos suhteessa nykytilanteeseen. Muissa valuutoissa kuin
Yhdysvaltojen dollareissa ei ole merkittavia tase-eria télla hetkella.
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C Segmentti-informaatio

Finnveran segmenttijaon perustana on asiakassegmenttikohtainen liiketoiminta-aluejako. Johto seuraa segment-
tien tulosta liikevoitto-tasolla.

Asiakasyritykset on jaettu segmentteihin niiden koon ja kehitysvaiheen rahoitustarpeen mukaisesti. Kullekin
segmentille (liiketoiminta-alueelle) on rakennettu oma palvelukonseptinsa. Yhtion segmentit ovat:

1. Paikalliset pienyritykset

2. Kotimarkkinayritykset

3. Kasvavat ja kansainvalistyvat yritykset
4. Suuryritykset

5. Vientiluotot

Pk- ja midcap-rahoitukseen kuuluvat segmentit 1-3 ja viennin rahoitukseen segmentit 4-5.

Paikalliset pienyritykset -segmentin asiakkaita ovat paikallisesti toimivat alle 10 henkilon yritykset. Kyseinen
segmentti tarjoaa rahoituspalveluja yritystoiminnan kdynnistamiseen ja kehittamiseen yhteistyosséa seudullisten
yrityspalvelujen ja muiden rahoittajien kanssa.

Kotimarkkinayritykset-segmentin asiakkaat ovat paaosin pk-yrityksia. Asiakaskunnassa on seka tuotannollisia
ettd palveluyrityksia. Rahoitusratkaisuja tarjotaan erityisesti yritysten kehitys- ja kasvutarpeisiin seka sukupolven-
vaihdoksiin yhteistydssa muiden rahoittajien kanssa.

Kasvavat ja kansainvalistyvat yritykset -segmentin asiakkaita ovat pk-yritykset ja midcap-yritykset’, joilla on
kansainvalistymiseen perustuva kasvun strategia. Osa asiakkaista on jo kansainviélistynyt ja harjoittaa vientig, osa
on vasta taman kehityksen alkuvaiheessa. Yritykset kayttavat yleensa myds muiden kasvuyrityspalveluorganisaa-
tioiden (Business Finland ja ELY-keskus) palveluja seka hyodyntavat Finnveran viennin rahoituspalveluja.

1 Midcap = Valtioneuvoston Finnvera Oyj:lle antamaan luotto- ja takaustappiositoumukseen sisaltyva kansallinen maaritelma, jolla tarkoitetaan
EU:n pk-maaritelman rajat ylittavaa yritystd, jonka liikevaihto on enintdan 300 miljoonaa euroa viimeksi vahvistetussa tilinpaatoksessa.
Liikevaihto huomioidaan mahdollisen konsernitilinpdatdksen mukaisena.

Hallituksen
toimintakertomus

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Tilinpaatoksen

Tilinpaatos liitetiedot

Suuryritykset-segmentin asiakkaina ovat paaosin suuryrityksiksi luokitellut Suomessa toimivat viejat seka niiden
kotimaiset ja ulkomaiset viennin rahoittajat. Suuryritykset-segmentti tarjoaa asiakkailleen lahes yksinomaan
vientitakuita, mutta yksittdistapauksissa rahoitusratkaisu voi muodostua myds erityistakauksista tai kotimaan
rahoituksen tuotteista.

Vientiluotot-segmentti tarjoaa asiakkailleen Finnveran tytaryhtion Suomen Vientiluotto Oy:n kautta vientiluottoja
ja lahdeverosopimuksiin perustuvaa viennin rahoitusta seka hallinnoi OECD-ehtoisiin vientiluottoihin ja alusrahoi-

tukseen liittyvaa korontasausjarjestelmaa. Vientiluotot-segmenttiin kuuluu myos emoyhtio Finnvera Oyj:n Suomen

Vientiluotto Oy:n lukuun tekema varainhankinta ja -hallinta.

Kullekin segmentille kohdistetaan ne tuotot ja kulut, joiden katsotaan sille kuuluvan tai kohdistus tapahtuu siséis-

ten laskentasdantojen perusteella. Kaikki tuotot ja kulut on kohdennettu segmenteille. Eri segmenttien kesken ei
ole merkittavaa liikketoimintaa.

Segmenttien varojen ja velkojen arvostusperiaatteet ovat tilinpaatosperiaatteissa esitetyn mukaiset. Segmenttien

tuloslaskelma- ja tase-erét sisaltdavat konsernin sisdiset eliminoinnit.

Finnvera-konsernilla on toimintaa vain Suomessa. Konsernin asiakaskunta koostuu laajasta joukosta eri toimi-
aloilla toimivia asiakkaita.
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. Hallituksen Tilinpaits Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja
FINNVERA  TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025 toimintakertomus inpaatos liitetiedot tilintarkastuskertomus
C1 Tulos segmenteittdin
Pk- ja midcap-rahoitus Viennin rahoitus Konserni yhteensa
Kasvavat ja kansain-

(1000 e) Paikalliset pienyritykset Kotimarkkinayritykset valistyvat yritykset Suuryritykset Vientiluotot
Konserni
1-12/2025
Korkokate 5484 17 060 11 893 50172 36782 121 392
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 8 580 17 362 25087 106 873 8 650 166 551
Voitot/tappiot kdaypaan arvoon tulosvaikutteisesti - - - -1 958 2573 615
kirjattavista eristé ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot > = = = 548 548
Liiketoiminnan muut tuotot 11 93 89 139 = 331
Toimintakulut -8 455 -12 927 -13 483 -17 054 -4 479 -56 397
Poistot ja arvonalentumiset -772 -1 421 -1 588 -1 346 -355 -5 482
Liiketoiminnan muut kulut -126 -967 -142 -349 173 -38 -350 447
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa -4 668 -12 420 -2 440 168 654 228 149 355
olevien luottotappioiden muutos, netto

- Toteutuneet tappiot -9 309 -15 822 -18 494 7 453 - -36 173

- Luottotappiokorvaukset valtiolta 4 407 7 190 8 465 - - 20 062

- Odotettavissa olevien luottotappioiden 234 -3788 7 590 161 202 228 165 466

muutos (lisdys - / pienennys +)
Liiketulos 53 6780 19 417 -43 692 43908 26 466
Tuloverot - - - - -10 108 -10 108
Tulos 53 6780 19 417 -43 692 33800 16 358
Konserni
1-12/2024
Korkokate 5957 21916 13273 68 202 29398 138 746
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 8 699 17 939 27 613 133121 10 600 197 971
Voitot/tappiot kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - - - 3490 4757 8 247
kirjattavista eristé ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot - - - - -390 -390
Liiketoiminnan muut tuotot 49 93 149 124 - 415
Toimintakulut -7788 -12 564 -12 239 -15 591 -4 331 -52513
Poistot ja arvonalentumiset -853 -1 606 -1 563 -971 -260 -5253
Liiketoiminnan muut kulut -123 -1 532 -132 -129 -38 -1954
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa -8 387 -10 957 -15402 -15 406 672 -49 480
olevien luottotappioiden muutos, netto

- Toteutuneet tappiot -10 844 -19 041 -14 438 -76 261 - -120 584

- Luottotappiokorvaukset valtiolta 4877 8 833 6783 - - 20 493

- Odotettavissa olevien luottotappioiden -2 420 -750 -7 747 60 856 672 50611

muutos (lisdys - / pienennys +)
Liiketulos -2 446 13289 11 699 172 841 40 407 235 791
Tuloverot -8 082 -8 082

Tulos -2 446 13 289 11 699 172 841 32326 227 709



. Hallituksen Tilinpaits Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja
FINNVERA  TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025 toimintakertomus inpaatos liitetiedot tilintarkastuskertomus
Pk- ja midcap-rahoitus Viennin rahoitus Emoyhtio yhteensa
Kasvavat ja kansain-

(1 000 e) Paikalliset pienyritykset Kotimarkkinayritykset valistyvat yritykset Suuryritykset Vientiluotot
Emoyhtio
1-12/2025
Korkokate 5484 17 060 11893 50172 10107 94717
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 8 580 17 362 25087 106 873 -1 560 156 341
Voitot/tappiot kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - - - -1 958 4009 2051
kirjattavista erista ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot - - - = 548 548
Liiketoiminnan muut tuotot 11 93 89 139 = 331
Toimintakulut -8 455 -12 927 -13 483 -17 054 -4 250 -56 168
Poistot ja arvonalentumiset -772 -1 421 -1 588 -1 346 -355 -5 482
Liiketoiminnan muut kulut -126 -967 -142 -349 173 -8721 -359 129
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa -4 668 -12 420 -2 440 168 654 222 149 349
olevien luottotappioiden muutos, netto

- Toteutuneet tappiot -9 309 -15 822 -18 494 7 453 -36 173

- Luottotappiokorvaukset valtiolta 4 407 7 190 8 465 - - 20 062

- Odotettavissa olevien luottotappioiden 234 -3788 7 590 161 202 222 165 461

muutos (lisdys - / pienennys +)
Liiketulos 53 6780 19 417 -43 692 = -17 442
Tuloverot - - - - - -
Tulos 53 6780 19 417 -43 692 = -17 442
Emoyhtio
1-12/2024
Korkokate 5957 21916 13273 68 202 -798 108 550
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 8 699 17 939 27 613 133121 -674 186 697
Voitot/tappiot kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - - - 3490 -308 3183
kirjattavista eristé ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot - - - - -390 -390
Liiketoiminnan muut tuotot 49 93 149 124 6 053 6 468
Toimintakulut -7 788 -12 564 -12 239 -15 591 -4219 -52 400
Poistot ja arvonalentumiset -853 -1 606 -1 563 -971 -260 -5253
Liiketoiminnan muut kulut -123 -1 532 -132 -129 -38 -1954
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa -8 387 -10 957 -15 402 -15 406 634 -49 518
olevien luottotappioiden muutos, netto

- Toteutuneet tappiot -10 844 -19 041 -14 438 -76 261 - -120 584

- Luottotappiokorvaukset valtiolta 4877 8833 6783 - - 20 493

- Odotettavissa olevien luottotappioiden -2 420 -750 -7 747 60 856 634 50573

muutos (lisdys - / pienennys +)
Liiketulos -2 446 13289 11 699 172 841 - 195 384
Tuloverot - - - - - -
Tulos -2 446 13 289 11 699 172 841 - 195 384
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Hallituksen

Tilinpdatos

Tilinpaatoksen

Allekirjoitukset ja

toimintakertomus liitetiedot tilintarkastuskertomus
C2 Tase segmenteittdin
Pk- ja midcap-rahoitus Viennin rahoitus Konserni yhteensa
Kasvavat ja kansain-

(1000 e) Paikalliset pienyritykset Kotimarkkinayritykset valistyvat yritykset Suuryritykset Vientiluotot

Konserni

31.12.2025

Varat 82 499 244751 288 453 242 633 14 658 773 15517110
- josta saamiset luottolaitoksilta 10 800 31200 18 000 100 000 374120 534 120
- josta saamiset asiakkailta 61823 168 519 256 185 93482 6233815 6813 824
- josta sijoitukset = 13 687 5253 20182 7 284 426 7 323 548

Velat 8494 -211 572 134 363 -419 203 14 411 378 13 923 460
- josta yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - - - - 11954 976 11954 976
- josta varaukset 9377 17 289 28 387 694 081 - 749 135

Oma padoma 74 005 456 324 154 090 661 836 247 395 1593 650
- josta sidottu pddoma - 159 810 67908 24 094 -17 583 234 230
- josta vapaa padoma 74005 296 514 86 182 637 742 264 978 1359 421

Konserni

31.12.2024

Varat 78 841 246 557 280 458 982 103 13168 415 14 756 374
- josta saamiset luottolaitoksilta 10800 31200 18 000 100 000 418 684 578 684
- josta saamiset asiakkailta 55673 164797 251 483 496 260 6 420 240 7 388 454
- josta sijoitukset - 13687 - 20182 5262 565 5296 434

Velat 4889 -202 848 145 894 277 756 12988 196 13213 886
- josta yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - - - - 10830110 10830110
- josta varaukset 10912 17 945 31463 833014 - 893 335

Oma padoma 73952 449 405 134 565 704 347 180 219 1542 487
- josta sidottu pddoma - 159 660 67 799 22914 -50 959 199 415
- josta vapaa padoma 73952 289 744 66 765 681 434 231177 1343073



FINNVERA  TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025 Hallituksen Tilinpéatos Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja
J toimintakertomus liitetiedot tilintarkastuskertomus
Pk- ja midcap-rahoitus Viennin rahoitus Emoyhtio yhteensa
Kasvavat ja kansain-

(1000 e) Paikalliset pienyritykset Kotimarkkinayritykset valistyvat yritykset Suuryritykset Vientiluotot

Emoyhtio

31.12.2025

Varat 82 499 244751 288 757 263 787 14 624 196 15503 991
- josta saamiset luottolaitoksilta 10 800 31200 18 000 100 000 264 081 424 081
- josta saamiset asiakkailta 61 823 168 519 256 489 114 636 6317 800 6 919 267
- josta sijoitukset = 13 687 5253 20 182 7 304 607 7 343729

Velat 8 494 -211 572 134 667 -398 049 14 641 636 14175176
- josta yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat > = = = 11 954 976 11954 976
- josta varaukset 9377 17 289 28 691 715 235 = 770 592

Oma padoma 74 005 456 324 154 090 661 836 -17 440 1328 815
- josta sidottu paaoma = 159 810 67 908 24 094 -17 440 234372
- josta vapaa padoma 74 005 296 514 86 182 637 742 = 1094 443

Emoyhtio

31.12.2024

Varat 78 841 246 557 280 489 1060 203 13121 033 14787 123
- josta saamiset luottolaitoksilta 10800 31200 18 000 100 000 276 789 436 789
- josta saamiset asiakkailta 55673 164 797 251 515 574 360 6511415 7 557 760
- josta sijoitukset - 13 687 - 20182 5282747 5316 616

Velat 4889 -202 848 145925 355 856 13174 540 13 478 362
- josta yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - - - - 10830110 10830110
- josta varaukset 10912 17 945 31494 911114 - 971 466

Oma padoma 73952 449 405 134 565 704 347 -53 507 1308 761
- josta sidottu paaoma - 159 660 67 799 22914 -53 507 196 866

- josta vapaa padoma 73952 289 744 66 765 681434 - 1111896



FINNVERA

D Tuloslaskelman liitetiedot

D1 Korkotuotot ja -kulut

TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATGS 2025

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 1-12/2025  1-12/2024 1-12/2025 1-12/2024

Korkotuotot

Korkotuotot luotonannosta asiakkaille 305770 415594 285 817 394013
- Kotimaan rahoitus 43 250 48 815 43 250 48 815
- Saamistodistukset pk- ja midcap-rahoitus, FVOCI 3047 2378 3047 2378
- Viennin rahoitus 259 473 364 401 74 -199
- Konsernin siséiset korkotuotot = - 239 447 343019

Muut korkotuotot 625 436 653 502 624 158 652119
- Vientitakuu- ja erityistakaussaamisten korot 5365 5779 5365 5779
- Takaussaamisten korot 2562 2133 2 562 2133
- Saamisista luottolaitoksilta ja johdannaisten vakuuksista 27707 66 814 26 434 65439
- Saamistodistuksista, jaksotettu hankintameno 34023 55 468 34023 55 468
- Saamistodistuksista, FVOCI 107 066 81305 107 066 81 305
- Saamistodistuksista, FVTPL (kdyvan arvon optio) - - - -
- Saamistodistuksista, HTM 9785 - 9785 -
- Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista, 3444 3453 3444 3453
jaksotettu hankintameno (kdyvéan arvon suojaus)
- Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakir- 200 205 200 205
joista, FVTPL (kdyvén arvon optio)
- Yleiseen liikkeeseen lasketuista velka- - - - -
kirjoista, jaksotettu hankintameno
- Johdannaisista, FVTPL (pakollinen) 197 288 207 747 197 288 207 747
- Velkoja suojaavista johdannaisista 207 310 187 263 207 310 187 263
- Muista varainhankintaan liittyvista johdannaisista 30682 43232 30 682 43 232
- Muut 4 102 0 94

Yhteensa 931 205 1069 095 909 975 1046 132

Hallituksen Tilinpastés

Tilinpaatoksen

Allekirjoitukset ja

toimintakertomus liitetiedot tilintarkastuskertomus
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 1-12/2025  1-12/2024 1-12/2025 1-12/2024
Korkokulut
Veloista luottolaitoksille -20 -209 -20 -209
Veloista muille yhteisoille -3 547 -4 405 -3 541 -4 044
- Veloista muille yhteisdille, jaksotettu hankintameno -3 547 -4 405 -3 541 -4 044
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista ja -803 318 -921 174 -803 318 -921 174
varainhankintaan liittyvista johdannaisista
- Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista, -207 624 -186 637 -207 624 -186 637
jaksotettu hankintameno (kdyvéan arvon suojaus)
- Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakir- -16 081 -22 542 -16 081 -22 542
joista, FVTPL (kdyvan arvon optio)
- Yleiseen liikkeeseen lasketuista velka- -4716 -4 848 -4716 -4 848
kirjoista, jaksotettu hankintameno
- Velkoja suojaavista johdannaisista -511 930 -636 365 -511 930 -636 365
- Muista varainhankintaan liittyvista -62 967 -70780 -62 967 -70780
johdannaisista, FVTPL (pakollinen)
Konsernin sisdiset korkokulut - - -5 450 -7 600
Muut korkokulut -2928 -4 561 -2928 -4 556
- Johdannaisten vakuuksista -1111 -1794 -1 111 -1794
- Saamistodistuksista, jaksotettu hankintameno - - - -
- Saamistodistuksista, FVOCI -1 572 -2 475 -1 572 -2 475
- Saamistodistuksista, FVTPL (kdyvén arvon optio) - - - -
- Muut -245 -292 -245 -286
Yhteensa -809 813 -930 349 -815 258 -937 582
Korkokate 121392 138 746 94 717 108 550
Korkotuotoissa luotto- ja takaustappioille 1237 1747 1237 1747
kertynytta korkotuottoa
Korkotuotot rahoitusinstrumenttiluokittain Konserni Emoyhtio

(1000 e)

1-12/2025 1-12/2024 1-12/2025 1-12/2024

Korkotuotot, jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat erat 416 295 590 198 395 065 567 234
Korkotuotot, kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavat erét 110112 83683 110112 83 683
Korkotuotot, kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat erat 404 798 395215 404 798 395215
Korkotuotot yhteensa 931205 1069095 909975 1046132
Korkokulut, jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat eréat -217262 -198186  -217991  -200 570
Korkokulut, kdypédan arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavat erét -1572 -2 475 -1572 -2 475
Korkokulut, kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat erét -590978 -729688 -595694 -734 536
Korkokulut yhteensa -809813 -930349 -815258 -937582
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D2 Palkkiotuotot ja -kulut jaoteltuna tuloslaskelmaerittdin

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 1-12/2025  1-12/2024 1-12/2025 1-12/2024
Palkkiotuotot takauksista
Vientitakuu- ja erityisrahoitustoiminta 127 211 148 019 127 211 148 019
Kotimaan rahoitus 34 589 36 273 34 589 36 273
Yhteensa 161 800 184 292 161 800 184 292
Toimitus- ja kasittelymaksut
Vientitakuu- ja erityisrahoitustoiminta 1617 991 1617 991
Kotimaan rahoitus 4167 4109 4167 4109
Yhteensa 5784 5100 5784 5100
Palkkiotuotot luotonannosta
Vientiluotot 10 146 11170 - -
Kotimaan rahoitus 2173 2 381 2106 2277
Yhteensa 12319 13 551 2106 2277
Muut palkkiotuotot
Korontasaus, vientitakuu- ja erityisrahoitustoiminta 0 3 = 0
Muut palkkiotuotot, kotimaan rahoitus 80 7 80 7
Yhteensa 81 10 80 7
Kaikki palkkiotuotot yhteensa 179 984 202 953 169 770 191 676
Palkkiokulut
Jalleenvakuutus, vientitakuu- ja erityisrahoitustoiminta -10796 -2702 -10 796 -2702
Varainhankinta -923 -247 -923 -247
Maksuliikenne -734 -503 -730 -499
Muut palkkiokulut -980 -1 530 -980 -1 530
Kaikki yhteensa -13 432 -4 982 -13 429 -4 978

Palkkiotuotot ja kulut, netto 166 551 197 971 156 341 186 697
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D3 Voitot/tappiot kaypadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista ja valuuttatoiminnan nettotuotot

Konserni Emoyhtio

Myyntivoitot Kayvan arvon Myyntivoitot Kadyvan arvon
(1000 e) Osinkotuotot ja -tappiot muutokset Yhteensa Osinkotuotot ja -tappiot muutokset Yhteensa
31.12.2025
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista
Johdannaissopimuksista - - 96 830 96 830 - - - -
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista - - -70 386 -70 386 - - - -
Saamistodistuksista = - -23 943 -23943 - = = -
Osakkeista ja osuuksista - - - - - - - -
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista yhteensa - - 2500 2500 - - - -
Rahoitusinstrumenttiluokittain, IFRS9
Jaksotettu hankintameno, kdyvan arvon suojaus - - -55 265 -55 265 - - - -
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta, kdyvan arvon suojaus - - -23 943 -23 943 - - - -
Valinnaisesti kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat - - -15121 -15121 - - - -
Pakollisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat - - 96 830 96 830 - - - -
Yhteensa - - 2500 2500 - - - -
Valuuttatoiminnan nettotuotot (+) / kulut (-) -1886 2051
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista 615 2 051
ja valuuttatoiminnan nettotuotot yhteensa

Konserni Emoyhtio

Myyntivoitot Kayvan arvon Myyntivoitot Kayvan arvon
(1000 e) Osinkotuotot ja -tappiot muutokset Yhteensa Osinkotuotot ja -tappiot muutokset Yhteensa
31.12.2024
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista
Johdannaissopimuksista - - 142 805 142 805 - - - -
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista - - -202 077 -202 077 - - - -
Saamistodistuksista - - 62 846 62 846 - - - -
Osakkeista ja osuuksista - - - 0 - - - -
Kadypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista yhteensa - - 3575 3575 - - - -
Rahoitusinstrumenttiluokittain, IFRS9
Jaksotettu hankintameno, kdyvan arvon suojaus - - -177 186 -177 186 - - - -
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta, kdayvan arvon suojaus - - 62 846 62 846 - - - -
Valinnaisesti kdaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat - - -24 890 -24 890 - - - -
Pakollisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erét - - 142 805 142 805 - - - -
Yhteensa - - 3575 3575 - - - -
Valuuttatoiminnan nettotuotot (+) / kulut (-) 4672 3183
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista 8 247 3183

ja valuuttatoiminnan nettotuotot yhteensa

Suomen Vientiluotto Oy:n liiketoiminta-alueena on konsernissa vientiluottojen rahoitustoiminta. Emoyhtio hoitaa erillisen hallinnointisopimuksen perusteella Suomen Vientiluotto Oy:n lukuun vientiluottojen rahoitukseen liittyvan varainhankinnan ja -hallinnan. Suomen Vientiluotto Oy:lle kuuluva
vientiluottojen rahoitukseen liittyva osuus velkojen ja johdannaisten kdyvan arvon muutoksesta on kirjattu Finnvera Oyj:n tilinpaatoksessa joko velaksi tai saamiseksi Suomen Vientiluotto Oy:lta riippuen kumulatiivisen muutoksen lopputulemasta, jolloin tdma osuus velkojen ja johdannaisten kdyvan arvon
muutoksesta tulee konsernitilinpaatokseen Suomen Vientiluotto Oy:n luvuista.
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D4 Sijoitustoiminnan nettotuotot

(1000 e)

Myyntivoitot ja -tappiot saamistodistuksista, joita
ei arvosteta kadypaan arvoon tulosvaikutteisesti

- Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavat

- Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat
Myyntivoitot ja -tappiot johdannaiset, suojauslaskenta

- Kdypéaan arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavat

Yhteensa

D5 Liiketoiminnan muut tuotot

(1000 e)

Hallinnointipalkkiot

Vuokratuotot

Muut

Vientiluottorahoituksen alijadma Suomen Vientiluotto Oy:lta

Yhteensa

Hallituksen Tilinpaatss Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja
toimintakertomus P liitetiedot tilintarkastuskertomus
D6 Toimintakulut
D6.1 Henkiléstokulut
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 1-12/2025  1-12/2024  1-12/2025 1-12/2024
Palkat ja palkkiot -28 355 -27 124 -28 346 -27 117
Elakekulut
- Maksupohjaiset jarjestelyt -4767 -4 617 -4767 -4 617
- Etuuspohjaiset jarjestelyt -82 -32 -82 -32
Muut henkildsivukulut -1158 -1075 -1158 -1075
Yhteensa -34 362 -32 848 -34 353 -32 840
D6.2 Muut toimintakulut
Konserni Emoyhtio
(1 000 e) 1-12/2025 1-12/2024 1-12/2025 1-12/2024
Vapaaehtoiset henkilostokulut -3300 -3160 -3297 -3151
IT-kulut -8 866 -7 681 -8 859 -7 667
Markkinointi- ja viestintdkulut -1 145 -1 082 -1145 -1 082
Tiedonhankinta -2 033 -1 888 -2 033 -1 888
Perintdkulut ja saatavien turvaaminen -1276 -1161 -1276 -1161
Ulkopuoliset palvelut -2437 -1 909 -2 249 -1 848
- josta tilintarkastuspalkkiot -316 -323 -290 -300
Muut kulut -2978 -2783 -2 956 -2763
Yhteensa -22 036 -19 665 -21 815 -19 560
D6.2.1 Tilintarkastuspalkkiot
Konserni Emoyhtio
(1 000 e) 1-12/2025 1-12/2024 1-12/2025 1-12/2024
Lakisaateinen tilintarkastus -316 -250 -290 -228
- Ernst & Young -316 -166 -290 -152
- KPMG - -84 - -76
Muut tilintarkastukseen liittyvat palvelut - -73 - -73
- Ernst & Young = -61 - -61
- KPMG = -12 = -12
Yhteensa -316 -323 -290 -300
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TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATGS 2025

D7 Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista

D7.1 Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 1-12/2025  1-12/2024 1-12/2025 1-12/2024
Aineettomat hyodykkeet -3 380 -3164 -3380 -3164

- Poistot, digitalisaatio -1 230 -1396 -1230 -1 396

- Poistot, IT-sovellukset ja muut aineettomat oikeudet -797 -400 -797 -400

- Poistot, IFRS 16:n mukaiset kayttooikeusomaisuuserat -1 352 -1 368 -1352 -1368

- Arvonalentumiset, IT-sovellukset - - - -
Aineelliset hyodykkeet -2103 -2 089 -2103 -2 089

- Poistot, koneet ja kalusto -56 -60 -56 -60

- Poistot, autot -230 -191 -230 -191

- Poistot, IFRS 16:n mukaiset kayttdoikeusomaisuuserat -1817 -1 838 -1817 -1 838
Yhteensa -5 482 -5 253 -5482 -5253
D7.2 IFRS 16:n mukainen tuloslaskelmavaikutus

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 1-12/2025  1-12/2024 1-12/2025 1-12/2024
Tuloslaskelmaera

- IFRS 16:n mukaiset korkokulut -56 -56 -56 -56

- IFRS 16:n mukaiset poistot -3400 -3397 -3400 -3397
Muut toimintakulut

- Vdhaarvoiset leasingkoneet ja -laitteet -418 -347 -418 -347
Liiketulos -3 873 -3 800 -3 873 -3 800

- Muutos laskennallisissa veroissa - - - -
Tilikauden tulos -3873 -3 800 -3873 -3800
Maksetut vuokrasopimuskulut kayttooikeusomaisuuserista -3052 -3068 -3 052 -3 068

Hallituksen Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja

Tilinpdatos

toimintakertomus liitetiedot tilintarkastuskertomus

D8 Liiketoiminnan muut kulut
Konserni Emoyhtio

(1000 e) 1-12/2025 1-12/2024 1-12/2025 1-12/2024
Vuokrakulut

- Kiinteistojen vuokrakulut, brutto -2103 -2 093 -2 103 -2 093

- IFRS 16:n mukaisten kayttooikeusomaisuuserien oikaisu 1868 1853 1868 1853
Kiinteistojen hoitokulut -384 -332 -384 -332
Rahastomaksusitoumuksen palautus valtiontakuurahastoon -349 023 - -349 023 -
Liiketoiminnan muut kulut -804 1381 -804 -1 381
Vientiluottorahoituksen ylijdgaman palautus - - -8 683 -
Suomen Vientiluotto Oy:lle
Yhteensa -350 447 -1954 -359 129 -1954
D9 Tuloverot

Konserni

(1000 e) 1-12/2025 1-12/2024
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta -8167 -7 246
Laskennalliset verot (Liitetieto E8) -1 941 -836
Yhteensa -10 108 -8 082

Finnvera Oyj on TVL 20 §:n perusteella tuloverosta vapaa yhteis6. Suomen Vientiluotto Oy on tuloverovelvollinen
yhtio vuoteen 2025 asti. Vuodesta 2026 eteenpdin myds Suomen Vientiluotto Oy on tuloverosta vapaa yhtio.

Finnvera Oyj Suomen Vientiluotto Oy
1-12/2025 1-12/2024 1-12/2025 1-12/2024

Yhteison tuloveroprosentti 0 0 20 20

Voimassaolevan verokannan mukaan laskettujen verojen tasmaytys tuloslaskelmassa esitettyihin veroihin.

Konserni Finnvera Oyj Suomen Vientiluotto Oy
(1000 e) 1-12/2025 1-12/2024 1-12/2025 1-12/2024 1-12/2025 1-12/2024
Tulos ennen veroja 26 466 235791 -17 442 195384 43908 40 407
Verokannan mukainen osuus tuloksesta -8 782 -8 081 - - -8 782 -8 081
Verovapaat tuotot 1 1 -
Vahennyskelvottomat kulut - -1 - - - -1
Veron oikaisut -1327 - - - -1327 -
Tuloslaskelman verot -10 108 -8 082 - - -10 108 -8 082
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E Taseen liitetiedot

€1 Saamiset luottolaitoksilta

TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATGS 2025

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Vaadittaessa maksettavat 450 134 308 844 424 081 265 583
Sijoitustilit ja maaraaikaiset talletukset - 171 206 - 171 206
Vientiluotot luottolaitoksille 83 986 98 633 - -
Yhteensa 534 120 578 684 424 081 436 789
€2 Saamiset asiakkailta
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Luotot 6 635 021 7 197 160 6 740 464 7 366 466
- Luotot joilla on huonompi 972 1753 972 1753
etuoikeus kuin muilla luotoilla
- Muut luotot 6 699 666 7 328 927 465 851 908 688
- Odotettavissa olevat luotto- -65 618 -133 520 -44 160 -55389
tappiot/Arvonalentumiset
- Luotot tytaryhtidille - - 6 317 800 6 511415
Saamistodistukset 57 220 30130 57 220 30130
- Kotimaan rahoituksen 57 220 30130 57 220 30130
joukkovelkakirjasijoitukset
Takaussaamiset 49 704 46 449 49 704 46 449
- Takaussaamiset, brutto 83 533 77 483 83 533 77 483
- Takaussaamiset, Odotettavissa -33 829 -31 034 -33 829 -31 034
olevat luottotappiot
Saamiset vienti- ja 71 879 114715 71 879 114715
erityistakaustoiminnasta
- Provisio- ja palkkio- 1274 1740 1274 1740
saamiset, IFRS 15
- Takaisinperintdsaamisten 70 605 112974 70 605 112974
kirjanpitoarvo 31.12.
- Takaisinperintdsaa- 192 501 192 501
misten nimellisarvo
- Takaisinperintdasaamisten -79 526 -79 526
arvonalennusten maara
Yhteensa 6813 824 7 388 454 6919 267 7 557 760

Hallituksen Tilinpastés

Tilinpaatoksen

Allekirjoitukset ja

toimintakertomus liitetiedot tilintarkastuskertomus
€3 Sijoitukset
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Saamistodistukset
Pankkien sijoitustodistukset ja joukkovelkakirjalainat 3893855 3314159 3893 855 3314159
Yritystodistukset 0 73 265 0 73265
Kuntatodistukset ja valtioiden velkasitoumukset 3010370 1895323 3010370 1895323
Yhteensa 7 304 607 5282747 7 304 607 5282747
Sijoitukset samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa
Hankintameno 31.12. - - 20 182 20 182
- Hankintameno 1.1. - - 20182 20182
- Investoinnit = - = -
- Myynnit S - S -
- Oman padaoman alennus = - = -
- Siirrot erien valilla - - - -
Kertyneet arvonalentumiset 31.12. = - = -
- Kertyneet arvonalentumiset 1.1. > - = -
- Arvonalentumiset tilikauden aikana - - o -
Yhteensa - - 20 182 20 182
Muut osakkeet ja osuudet
Hankintameno 31.12. 18 940 13 687 18 940 13687
- Hankintameno 1.1. 13 687 13 687 13 687 13 687
- Investoinnit 5253 - 5253 -
- Myynnit = - = -
- Siirrot erien valilla - - - -
Kayvan arvon muutokset 31.12. = - = -
- Kdyvan arvon muutokset 1.1. - - - -
- Kdyvan arvon muutokset tilikauden aikana - - - -
Yhteensa 18 940 13 687 18 940 13 687
Sijoitukset yhteensa 7 323 548 5296 434 7 343729 5316616
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€4 Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) muutos
€4.1 Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) muutos
Konserni Emoyhtio

(1000 e) 1-12/2025 1-12/2024 1-12/2025 1-12/2024
Toteutuneet luottotappiot -36 173 -120 584 -36 173 -120 584

- Luotoista -7 544 -10 104 -7 544 -10 104

- Takauksista -32 232 -33 840 -32 232 -33 840

- Vienti- ja erityistakauksista 3603 -76 640 3603 -76 640
Saatu luottotappiokorvaus valtiolta 20 062 20 493 20 062 20 493
Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) 165 466 50611 165 461 50573
muutos vahennys (+) / lisdys (-), netto

- ECL, brutto tilikauden alussa 1145092 1195704 1145085 1195658

- ECL, brutto tilikauden lopussa 979 626 1145092 979 624 1145085
Yhteensd, netto 149 355 -49 480 149 349 -49 518
€4.2 Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) muutos

Konserni 31.12.2025 Konserni 31.12.2024 Emoyhtio 31.12.2025 Emoyhtio 31.12.2024
ECL ECL ECL- ECL ECL ECL- ECL ECL ECL- ECL ECL ECL-

Rahoitusvarat (1 000 e) 31.12.2024 31.12.2025 muutos 31.12.2023 31.12.2024 muutos Rahoitusvarat (1 000 e) 31.12.2024 31.12.2025 muutos 31.12.2023 31.12.2024 muutos
Vaadittaessa maksettavat -43 -30 12 -238 -43 195 Vaadittaessa maksettavat -35 -29 7 -193 -35 158
saamiset luottolaitoksilta saamiset luottolaitoksilta
Sijoitustilit ja méaéaraaikaistalletukset -49 -9 41 -105 -49 56 Sijoitustilit ja méaéaraaikaistalletukset -49 -9 41 -105 -49 56
Saamiset asiakkailta -244 081 -223 529 20 552 -288 183 -244 081 44102 Saamiset asiakkailta -165 950 -202 071 -36 121 -132 898 -165 950 -33 052
Saamistodistukset -168 -51 117 -422 -168 254 Saamistodistukset -168 -51 117 -422 -168 254
Muut varat = s = -94 - 94 Muut varat 1 = s = -94 - 94
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot -2 920 -3084 -164 -2 067 -2 920 -853 Siirtosaamiset ja maksetut ennakot -2 920 -3084 -164 -2 067 -2 920 -853
Odotettavissa olevien luottotappioiden -247 260 -226 703 20557 -291110 -247 260 43 850 Odotettavissa olevien luottotappioiden -169 121 -205 243 -36122 -135779  -169 121 -33342
muutos: vahennys (+) / lisdys (-) muutos: vahennys (+) / lisdys (-)
Rahoitusvelat (1 000 e) Rahoitusvelat (1 000 e)
Varaukset -893 335 -749 135 144 200 -900 814 -893 335 7 479 Varaukset -971 466 -770 592 200873 -1056100 -971 466 84634
Oma paddoma - Kdyvan arvon rahasto -4 498 -3789 709 -3780 -4 498 -718 Oma padoma - Kdyvan arvon rahasto -4 498 -3789 709 -3780 -4 498 -718
Odotettavissa olevien luottotappioiden -897 833 -752 923 144 909 -904 594  -897 833 6761 Odotettavissa olevien luottotappioiden -975964  -774 381 201582 -1059880 -975964 83916
muutos: vahennys (+) / lisdys (-) muutos: vahennys (+) / lisdys (-)
Odotettavissa olevien luottotappioiden 165 466 50611 Odotettavissa olevien luottotappioiden 165 461 50 574

muutos: vahennys (+) / lisdys (-), netto

muutos: vahennys (+) / lisdys (-), netto
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€4.3 Odotettavissa olevat tappiot (ECL) IFRS 9 -vaiheittain

TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATGS 2025

Konserni Konserni
Rahoitusvarat, (ECL) 31.12.2025 31.12.2024
(1000 e) Vaihe 1 Vaihe2 Vaihe3 Yhteensd Vaihe1 Vaihe2 Vaihe3 Yhteensd
Saamiset luottolaitoksilta 30 - - 30 43 - - 43
Saamiset asiakkailta 6 572 24535 199156 230264 75142 87182 88978 251302
Sijoitukset 197 - - 197 412 - - 412
Taseen ulkopuoliset erat 683 277 47546 18311 749135 53317 825740 14279 893335
Yhteensa 690 077 72082 217 467 979626 128914 912921 103 257 1145092
Emoyhtio Emoyhtio
Rahoitusvarat, (ECL) 31.12.2025 31.12.2024
(1000 e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe3 Yhteensd Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 29 - - 29 35 - - 35
Saamiset asiakkailta 5094 11618 192094 208806 22575 61618 88978 173171
Sijoitukset 197 - - 197 412 - - 412
Taseen ulkopuoliset erét 684 755 60464 25373 770592 105883 851304 14279 971466
Yhteensa 690 075 72082 217 467 979624 128907 912921 103 257 1145085

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja

Tilinpaatods tilintarkastuskertomus

€4.4 Liiketoiminnan odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL)
jakautuminen IFRS 9 -vaiheiden ja liiketoiminta-alueiden vdlilla

E4.4.1 Saamiset asiakkailta
Saamiset asiakkailta erat sisaltavat kaikki taseen varojen IFRS 9-arvonalentumiskirjaukset pl. tilivaroihin ja
sijoitustoimintaan liittyvat erat.

Konserni Konserni
31.12.2025 31.12.2024

(1000 e) Vaihe 1 Vaihe2 Vaihe3 Yhteensd Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
ECL raportointikauden alussa 75142 87182 88978 251302 21690 193150 78922 293762
ECL-muutos vaiheella -51713 9653 16040 -45325 45687 -10049 -3807 31 831
raportointijakson aikana

Siirtymat vaiheelle 1 vaiheilta 2 ja 3 = -1705 -1032 -2737 - 100127 -128 -100 254
Siirtymat vaiheelle 2 vaiheilta 1 ja 3 -1018 - -3317 -4335 -1691 - -1422 -3113
Siirtymat vaiheelle 3 vaiheilta 1 ja 2 -163  -51 650 - -51813 -200 -1 529 - -1729
Lisdykset vaiheelta 1 = 2543 2474 5017 - 6693 2573 9 266
Lisaykset vaiheelta 2 106 - 92295 92 401 127 - 4354 4481
Lisdykset vaiheelta 3 167 666 = 833 80 351 - 431
Odotettavissa olevat tappiot 2419 863 18111 21394 13359 779 17 665 31804
uusista saamisista

Loppuun maksetut saamiset -18 367 -3712 -14394 -36473 -3909 -2088 -9180 -15176
ja lopetettu perinta

ECL raportointikauden lopussa 6572 24535 199156 230264 75142 87182 88978 251302
ECL:n nettomuutos raportointikaudella -21 038 -42 460
Paikalliset pienyritykset 497 1246 12522 14 265 432 1187 11345 12 964
Kotimarkkinayritykset 1324 2103 27057 30484 1465 2013 22563 26 040
Kasvavat ja kansainvalistyvat yritykset 3573 4608 23951 32132 3225 3854 29567 36 646
Suuryritykset 1179 16 578 135626 153382 70019 80128 25504 175651
Yhteensa 6 572 24535 199156 230264 75142 87182 88978 251302
Toteutuneet luottotappiot 28 1991 836 2 855 367 206 9553 10126
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Emoyhtio Emoyhtio

31.12.2025 31.12.2024
(1000 e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe3 Yhteensd Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
ECL raportointikauden alussa 22 575 61618 88978 173171 9 746 49808 78922 138476
ECL-muutos vaiheella -362 -1262 8978 7354 2369 6586 -3807 5147
raportointijakson aikana
Siirtymat vaiheelle 1 vaiheilta 2 ja 3 = -331  -1032 -1363 - -622 -128 -750
Siirtymaét vaiheelle 2 vaiheilta 1ja 3 -1018 - 3317 -4335 -1691 - 1422 -3113
Siirtymat vaiheelle 3 vaiheilta 1 ja 2 -163  -51 650 - -51813 -200 -1 529 - -1729
Lisdykset vaiheelta 1 - 2543 2474 5017 - 6693 2573 9266
Lisdykset vaiheelta 2 61 - 92295 92 357 127 - 4354 4 481
Lisdykset vaiheelta 3 167 666 = 833 80 351 - 431
Odotettavissa olevat tappiot 2159 863 18111 21134 13328 779 17 665 31772
uusista saamisista
Loppuun maksetut saamiset -18 325 -830 -14394 -33548 -1183 -449 9180 -10811
ja lopetettu perinta
ECL raportointikauden lopussa 5094 11618 192094 208806 22575 61618 88978 173171
ECL:n nettomuutos raportointikaudella 35635 34695
Paikalliset pienyritykset 497 1246 12522 14 265 432 1187 11345 12 964
Kotimarkkinayritykset 1324 2103 27057 30484 1465 2013 22563 26 040
Kasvavat ja kansainvalistyvat yritykset 3269 4608 23951 31828 3194 3854 29567 36615
Suuryritykset 5 3660 128564 132229 17484 54563 25504 97 552
Yhteensa 5094 11618 192094 208806 22575 61618 88978 173171
Toteutuneet luottotappiot 28 1991 836 2 855 367 206 9553 10126

Hallituksen Tilinpaatss Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja
toimintakertomus P liitetiedot tilintarkastuskertomus
E4.4.2 Taseen ulkopuoliset erat
Konserni Konserni
31.12.2025 31.12.2024
(1000 e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe3 Yhteensd Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensi
ECL raportointikauden alussa 53317 825740 14279 893335 62399 796662 41754 900814
ECL-muutos vaiheella -5572  -34536 -1277 -41385 -10844 47931 -3273 33814
raportointijakson aikana
Siirtymaét vaiheelle 1 vaiheilta 2 ja 3 - -544 055 -95 -544150 - 12296 -6 -12302
Siirtymat vaiheelle 2 vaiheilta 1 ja 3 -1944 - -2 -1947 -2717 - -522 -3239
Siirtymat vaiheelle 3 vaiheilta 1 ja 2 -858 -525 - -1383 -333 -2 890 - -3224
Lisdykset vaiheelta 1 - 9261 10293 19 553 - 9726 3907 13633
Lisdykset vaiheelta 2 519 820 - 523 520344 1322 - 4471 5793
Lisdykset vaiheelta 3 2 0 = 3 0 153 - 153
Odotettavissa olevat tappiot 144 380 3770 401 148550 15747 76 397 714 92 859
uusista rahoituksista
Takuiden ja takausten paattymiset -25867 -212108 -5810 -243785 -12257 -89944 -32765 -134967
ECL raportointikauden lopussa 683 277 47546 18311 749135 53317 825740 14279 893335
ECL:n nettomuutos raportointikaudella -144 200 -7 479
Paikalliset pienyritykset 4200 4792 385 9377 4346 5585 981 10912
Kotimarkkinayritykset 7723 3560 6005 17289 8199 3887 5859 17 945
Kasvavat ja kansainvalistyvat yritykset 21 260 4663 2464 28387 20414 6093 4956 31463
Suuryritykset 650 094 34 531 9457 694081 20358 810174 2482 833014
Yhteensa 683 277 47546 18311 749135 53317 825740 14279 893335
Toteutuneet luottotappiot 160 254 32904 33318 1302 662 108493 110458



Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpdatos

€5 Aineettomat ja aineelliset hyédykkeet

€5.1 Aineettomat hyddykkeet

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Konserni/Emoyhtic 2025
Muut
aineettomat Kayttooikeus-
oikeudet ja omaisuuserat Keskeneraiset

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

FINNVERA  TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025
Emoyhtio Emoyhtio

31.12.2025 31.12.2024
(1000 e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe3 Yhteensd Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
ECL raportointikauden alussa 105883 851304 14279 971466 74342 940004 41754 1056100
ECL-muutos vaiheella -56923 42927 5785 -94064 32474 31297 -3273 60 498
raportointijakson aikana
Siirtymat vaiheelle 1 vaiheilta 2 ja 3 - -545429 -95 -545524 - -111 801 -6 -111807
Siirtymaét vaiheelle 2 vaiheilta 1ja 3 -1944 - -2 -1947 -2717 - -522 -3239
Siirtymat vaiheelle 3 vaiheilta 1 ja 2 -858 -525 - -1383 -333 -2 890 - -3224
Lisdykset vaiheelta 1 - 9261 10293 19 553 - 9726 3907 13633
Lisdykset vaiheelta 2 519 865 - 523 520389 1322 - 447 5793
Lisdykset vaiheelta 3 2 0 - 3 0 153 - 153
Odotettavissa olevat tappiot 144 639 3770 401 148810 15779 76 397 714 92 890
uusista rahoituksista
Takuiden ja takausten paattymiset -25909 -214990 -5810 -246710 -14983 -91583 -32765 -139 332
ECL raportointikauden lopussa 684 755 60464 25373 770592 105883 851304 14279 971466
ECL:n nettomuutos raportointikaudella -200 873 -84 634
Paikalliset pienyritykset 4200 4792 385 9377 4346 5585 981 10912
Kotimarkkinayritykset 7723 3560 6005 17289 8199 3887 5859 17 945
Kasvavat ja kansainvélistyvét yritykset 21 564 4663 2464 28691 20445 6093 4956 31494
Suuryritykset 651 267 47 448 16519 715235 72893 835738 2482 911114
Yhteensa 684 755 60464 25373 770592 105883 851304 14279 971466
Toteutuneet luottotappiot 160 254 32904 33318 1302 662 108493 110458

(1000 e) Digitalisaatio IT-sovellukset (IFRS 16) hankinnat Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1. 3784 760 3757 3681 11982
- Hankintameno 1.1. 12 394 6121 10 658 3817 32989
- Lisdykset 439 680 75 1802 2996
- Vahennykset -6 018 -4 468 = = -10 486
Hankintameno 31.12. 6814 2334 10733 5619 25500
- Kertyneet poistot ja arvon- -8 609 -5 361 -6 901 -136 -21 008
alentumiset 1.1.
- Vahennysten kertyneet poistot 6019 4468 - - 10 487
- Tilikauden poisto -1 230 -253 -1352 -544 -3 380
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. -3 821 -1 146 -8 253 -681 -13 901
Kirjanpitoarvo 31.12. 2993 1188 2479 4939 11 599
Konserni/Emoyhtio 2024
Muut
aineettomat Kayttooikeus-
oikeudet ja omaisuuserdt Keskeneraiset
(1000 e) Digitalisaatio IT-sovellukset (IFRS 16) hankinnat Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1. 3547 672 3008 2484 9711
- Hankintameno 1.1. 10760 5770 8 541 2484 27 555
- Lisdykset 1633 352 2117 1333 5435
- Vahennykset - - - - 0
Hankintameno 31.12. 12394 6121 10 658 3817 32989
- Kertyneet poistot ja arvon- -7 213 -5097 -5 533 - -17 843
alentumiset 1.1.
- Vdhennysten kertyneet poistot - - - - 0
- Tilikauden poisto -1396 -264 -1368 -136 -3164
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. -8 609 -5 361 -6 901 -136 -21 008
Kirjanpitoarvo 31.12. 3784 760 3757 3681 11982
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€5.2 Aineelliset hyodykkeet

Konserni/Emoyhtio 2025

Kayttooikeus-

Koneet ja omaisuuserat
(1000 e) kalusto Autot (IFRS 16) Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1. 132 659 4965 5756
- Hankintameno 1.1. 566 923 10 856 12 345
- Lisdykset 86 17 704 807
- Vahennykset -235 -73 -271 -579
Hankintameno 31.12. 417 866 11290 12 573
- Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. -434 -265 -5 891 -6 589
- Vdhennysten kertyneet poistot 251 17 - 267
- Tilikauden poisto -71 -224 -1 546 -1 842
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. -254 -472 -7 437 -8 163
Kirjanpitoarvo 31.12. 163 394 3853 4409

Konserni/Emoyhtic 2024

Kayttooikeus-

Koneet ja omaisuuserit
(1000 e) kalusto Autot (IFRS 16) Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1. 135 360 2856 3352
- Hankintameno 1.1. 509 434 13216 14159
- Lisaykset 57 490 3947 4 493
- Vahennykset - - -6 307 -6 307
Hankintameno 31.12. 566 923 10 856 12 346
- Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. -374 -74 -10 360 -10 807
- Vahennysten kertyneet poistot - - - -
- Tilikauden poisto -60 -191 4469 4218
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. -434 -265 -5 891 -6 589
Kirjanpitoarvo 31.12. 132 659 4 965 5757

Hallituksen
toimintakertomus

€5.3 IFRS 16:n mukaisten kdyttooikeusomaisuuserien tase-erat

(1000 e)

Tilinpaatoksen

Allekirjoitukset ja

tilintarkastuskertomus

Konserni/Emoyhtio
31.12.2025 31.12.2024

Kayttooikeusomaisuusera
Aineettomat hyddykkeet

- IT-sovellukset 2479 3757
Yhteensa 2479 3757
Aineelliset hyodykkeet
- Toimistokiinteistot 3853 4965
Yhteensa 3853 4965
Konserni/Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024
Muut velat
Vuokrasopimusvelat
- IT-sovellukset 2223 3449
- Toimistokiinteistot 3863 4993
Yhteensa 6 086 8 441
Konserni/Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024

Vuokrasopimusvelat
Kirjanpitoarvo 31.12.

Sopimuksiin perustuvat maturiteetit

<1

1-2 vuotta
2-3 vuotta
3-4 vuotta
4-5 vuotta
yli 5 vuotta

6 086 8441

41 131
651
1406

3988 8310
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€6 Muut varat

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Luottotappiosaamiset valtiolta 3562 10 650 3562 10 650
Vientiluottorahoituksen alijagdmasaaminen tytaryhtiolta - - - 6 053
Konsernin sisdiset muut saamiset tytaryhtioilta 2 - - 2 643 2452
Rahastomaksu valtiontakuurahastolta = 349 023 - 349 023
Muut 182 418 180 416
Yhteensa 3745 360 091 6 385 368 593

1 Valtio on antanut Finnveralle sitoumuksen luotto- ja takaustappioiden osittaisesta korvaamisesta. Vastuusitoumus mahdollistaa Finnveran
kotimaan liiketoiminnassa kaupallisia rahoituslaitoksia korkeamman riskinottotason.

2 Suomen Vientiluotto Oy:lle kuuluva osuus velkojen ja johdannaisten kdyvan arvon muutoksesta kirjataan Finnvera Oyj:n tilinpaatoksessa joko
velaksi tai saamiseksi Suomen Vientiluotto Oy:lta riippuen muutoksen lopputulemasta. Tilikauden 2025 lopussa kertynyt kdyvan arvon saaminen
Suomen Vientiluotto Oy:lta oli 2,6 milj. euroa.

€7 Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Korko- ja korkotukisaamiset 278 502 246 957 193 495 181 486
Konsernin sisdiset korkosaamiset - - 54393 43707
Palkkiotuottosaamiset, IFRS 15 3961 5061 3236 3594
Konsernin sisdiset palkkiotuottosaamiset - - 1 -
Jalleenvakuutusmaksuennakot, IFRS 15 46 281 29 804 46 281 29 804
Annetut vakuudet johdannaisista 418 520 689 490 418 520 689 490
Muut siirtosaamiset ja maksetut ennakot 889 1090 882 1086
Yhteensa 748 152 972 402 716 807 949 168

Hallituksen Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja

Tilinpdatos

toimintakertomus liitetiedot tilintarkastuskertomus
€8 Verosaamiset ja -velat
Konserni
(1000 e) 2025 2024
Laskennalliset verosaamiset 1.1. 1941 2776
Lisdys/vdhennys tulokseen tilikauden aikana -1 941 -836
Laskennalliset verosaamiset 31.12. - 1941
Tuloverosaamiset - 171
Verosaamiset yhteensa 0 2112
Konserni
(1000 e) 2025 2024

Laskennalliset verovelat 1.1. - -
Lisdys/vahennys tulokseen tilikauden aikana - -

Laskennalliset verovelat 31.12. - -
Laskennalliset verovelat yhteensa = -
Tuloverovelat 582 -

Verovelat yhteensa

Laskennalliset verot, netto 31.12. 0 1941

Finnvera Oyj on TVL 208§:n perusteella tuloverosta vapaa yhteiso. Laskennalliset verosaamiset ja -velat ovat
syntyneet Suomen Vientiluotto Oy:n vientiluottoihin liittyvien velkojen ja niitd suojaavien johdannaisten tulosvai-
kutuksesta. 1.1.2026 alkaen myos Suomen Vientiluotto Oy on tuloverosta vapaa yhtio, jonka vuoksi laskennalliset
verosaamiset on tilinpaatoshetkella purettu.
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€9 Velat luottolaitoksille ja muille yhteisaille

(1000 e)

TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATGS 2025

Konserni 2025
Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Emoyhtic 2025
Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Velat luottolaitoksille ja muille yhteisoille

Velat 1.1.2025 103 527 103 527 311069 311 069
Nostot 50 034 50 034 521952 521952
Takaisinmaksut -67 550 -67 550 -496 103 -496 103
Lyhytaikaisten velkojen nostot (+) / takaisinmaksut (-), netto ' - - - -
Ennenaikaiset takaisinmaksut - - - -
Kayvan arvon muutokset = -
Valuuttakurssimuutokset -6 879 -6 879 -7 254 -7 254
Velat 31.12.2025 79 133 79133 329 664 329 664
Konserni 2024 Emoyhtio 2024

(1000 e)

Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Velat luottolaitoksille ja muille yhteisoille

Velat 1.1.2024 128 525 128 525 286 150 286 150
Nostot 72 631 72 631 492 631 492 631
Takaisinmaksut -102 585 -102 585 -472 668 -472 668
Lyhytaikaisten velkojen nostot (+) / takaisinmaksut (-), netto ' - - - -
Ennenaikaiset takaisinmaksut - - - -
Kayvan arvon muutokset - - -
Valuuttakurssimuutokset 4956 4956 4956 4956
Velat 31.12.2024 103 527 103 527 311069 311069

1 Lyhytaikaisten velkojen bruttosummat on esitetty rahavirran liitetiedoissa.

Hallituksen Tilinpastés

Tilinpaatoksen

Allekirjoitukset ja

toimintakertomus liitetiedot tilintarkastuskertomus
€10 Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
EMTN-velkaohjelma
Liikkeeseenlaskija ja ISIN Emoyhtio/Konserni
Kirjanpitoarvo
Nimellisarvo Liikkeeseen- Velat Velat
(1000 e) Korko (tuhatta) Valuutta laskupdiva Erdapaiva 31.12.2025 31.12.2024
Finnvera Oyj - X$1951364915 2,800 % 30 000 AUD 14.2.2019 14.8.2029 15925 16 583
Finnvera Oyj - XS1951364915 2,800 % 30000 AUD 13.11.2019 14.8.2029 15925 16 583
Finnvera Oyj - X$1392927072 0,500 % 1000 000 EUR 13.4.2016 13.4.2026 995 484 976 908
Finnvera Oyj - XS1613374559 1,125 % 750 000 EUR 17.5.2017 17.5.2032 683 706 691 949
Finnvera Oyj - XS1613374559 1,125 % 100 000 EUR 3.7.2017 17.5.2032 91161 92 260
Finnvera Oyj - XS1613374559 1,125 % 150 000 EUR 6.9.2017 17.5.2032 136 741 138 390
Finnvera Oyj - XS1791423178 1,250 % 1 000 000 EUR 14.3.2018 14.7.2033 904 782 924 837
Finnvera Oyj - X51904312318 0,750 % 500 000 EUR 7.11.2018 7.8.2028 479 223 472 063
Finnvera Oyj - X$1979447064 0,375 % 1000 000 EUR 9.4.2019 9.4.2029 938 302 927120
Finnvera Oyj - X$2230845328 0,000 % 1000 000 EUR 15.9.2020 15.9.2027 963 081 943 046
Finnvera Oyj - X$2529521283 2125% 1000 000 EUR 8.9.2022 8.3.2028 998303 1000170
Finnvera Oyj - XS2830098666 2,875 % 1 000 000 EUR 30.5.2024 30.8.2029 1014272 1024092
Finnvera Oyj - X$3219317669 2,375 % 1000 000 EUR 29.10.2025 29.10.2030 984 652 -
Finnvera Oyj - X$1538285807 1,910 % 1500 000 SEK 20.12.2016 20.12.2028 136 001 126 386
Finnvera Oyj - X$1538285807 1,910 % 1500 000 SEK  23.1.2017 20.12.2028 136 001 126 386
Finnvera Oyj - X$1538285807 1,910 % 500 000 SEK  23.1.2017 20.12.2028 45334 42129
Finnvera Oyj - XS1241947768 2,375 % 500 000 UsD 4.6.2015 4.6.2025 = 477 017
Finnvera Oyj - X$2401591800 1,125 % 1000 000 USD 27.10.2021 27.10.2026 833 343 909 798
Finnvera Oyj - X$2636756657 4,000 % 1000 000 USD 15.6.2023 15.6.2028 855515 948 332
Finnvera Oyj - X$2708405662 5125 % 1000 000 USD 25.10.2023 17.3.2027 864 190 976 063
Finnvera Oyj - XS3084364895 4,250 % 1000 000 USD 29.5.2025 29.8.2030 863 035 -
Yhteensa 11954976 10830110
ECP-velkaohjelma
Liikkeeseenlaskija ja ISIN Emoyhtio/Konserni
Kirjanpitoarvo
Nimellisarvo Liikkeeseen- Velat Velat
(1000 e) (tuhatta) Valuutta laskupdiva Erdpaivd 31.12.2025 31.12.2024
Yhteensa o -
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(1000 e)

TOIMINTAKERTOMUS JA

TILINPAATOS 2025

Konserni 2025
Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Emoyhtio 2025
Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

(EMTN-velkaohjelma)
Velat 1.1.2025

11210 159 10830110

11210159 10830110

Liikkeeseen lasketut velkakirjat 1886 446 1879 632 1886 446 1879 632
Takaisinmaksut -439 213 -439 213 -439 213 -439 213
Kayvan arvon muutokset = 73 009 = 73009
Valuuttakurssimuutokset -395 579 -394 271 -395 579 -394 271
Muut muutokset = 5707 = 5707
Velat 31.12.2025 12261813 11954976 12261813 11954976
Keskikorko' 2,7391 % 27312 %
Konserni 2024 Emoyhtic 2024
(1000 e) Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

(EMTN-velkaohjelma)

Velat 1.1.2024 10 924 721 10 350 848 10 924 721 10 350 848
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 1000 000 994 750 1000 000 994 750
Takaisinmaksut -928 764 -928 764 -028 764 -028 764
Kayvan arvon muutokset - 197 862 - 197 862
Valuuttakurssimuutokset 214 202 209 336 214 202 209 336
Muut muutokset - 6 078 - 6 078

Velat 31.12.2024 11210 159 10830110 11210159 10 830110

Keskikorko' 3,7553 % 3,7416 %

1 Keskikorko on laskettu kaikkien korollisten lainojen keskikorkona.

Ottolainaus on arvostettu kdypaan arvoon silloin, kun se on suojattu johdannaissopimuksilla (kdyvan arvon optio).
Suojauslaksennan alla olevat velat arvostetaan kdypaan arvoon markkinakorkojen muutoksen osalta. Erapaivina

veloista maksetaan nimellisarvon mukainen maara. Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien velkojen
luottoriskin osuus kayvan arvon muutoksesta on laskettu markkinainformaation pohjalta. Yleiseen liikkeeseen
lasketut velkakirjat ovat Suomen valtion takaamia ja Suomen valtion luottoriski ei ole muuttunut.

Hallituksen

toimintakertomus Tilinpaatos

(1000 e)

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Konserni 2025
Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Emoyhtio 2025
Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat (ECP-velkaohjelma)
Velat 1.1.2025

Liikkeeseen lasketut velkakirjat 1426 352 1421618 1426 352 1421618

Takaisinmaksut -1 423 645 -1 423 645 -1 423 645 -1 423 645

Kayvan arvon muutokset = = > >

Valuuttakurssimuutokset -2707 -2 689 -2707 -2 689

Muut muutokset = 4716 > 4716

Velat 31.12.2025 - - - -
Konserni 2024 Emoyhtic 2024

(1000 e)

Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat (ECP-velkaohjelma)
Velat 1.1.2024

Liikkeeseen lasketut velkakirjat

Takaisinmaksut

K&yvan arvon muutokset

Valuuttakurssimuutokset

Muut muutokset

235 747 233 965
411 640 408 588
-650 586 -650 586
3200 3184

- 4848

235747 233 965
411 640 408 588
-650 586 -650 586
3200 3184

- 4848

Velat 31.12.2024

Lyhytaikaiset velkatodistukset (ECP-velkaohjelma) on arvostettu jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron

menetelmalla.
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€11 Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta

Suojauslaskenta on rahoituspolitiikan mukaista. Suojauslaskentadokumentaatio on tehty suojaussuhteen aloi-
tushetkelld, kun suojauslaskentaa on alettu soveltamaan. Suojauskohteiden ja suojausinstrumenttien valilla on
taloudellinen suhde, mika perustuu identtisiin viitekorkosidonnaisuuksiin seka ehdoiltaan muuten symmetrisiin
elementteihin, jolloin molempien katsotaan reagoivan samalla tavalla markkinakoroissa tapahtuviin muutoksiin.
Yhtion riskinhallinta lahtee siitd, etta korkoriski on rakenteellisesti suojattu eli saatava- ja velkapuolen korkosi-
donnaisuudet vastaavat toisiaan. Suojauslaskennan osalta suojausinstrumenttien ja suojauskohteiden viitekor-
kosidonnaisuudet voidaan parittaa 100 %:sti, joten tyypillinen suojausaste on 100 %. Mahdollisia tehottomuuden
lahteitd analysoidaan jatkuvasti.

Emoyhtio/Konserni

Kaypa arvo Nimellisarvo

(1000 e) positiivinen  negatiivinen yhteensa
31.12.2025
Kadyvan arvon suojaus

- Koronvaihtosopimukset 70 297 332267 14 645 694
Rahavirran suojaus

- Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 7034 39244 2185167
Suojaavat johdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa ’

- Koronvaihtosopimukset 341 155 1417 408

- Koron- ja valuutanvaihtosopimukset - 25440 857 558

- Valuuttatermiinit 42 4903 753 059
Yhteensa 77714 402008 19858 885
31.12.2024
Kadyvan arvon suojaus

- Koronvaihtosopimukset 70313 377791 12576 113
Rahavirran suojaus

- Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 52 065 154 396 2296 659
Suojaavat johdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa ’

- Koronvaihtosopimukset - 6 821 2179926

- Koron- ja valuutanvaihtosopimukset - 167 273 841 211

- Valuuttatermiinit 18 082 31 1147085
Yhteensa 140 459 706 311 19 040 994

1 Muilla johdannaissopimuksilla suojataan valuuttakurssieroja seka korkoriskia. Johdannaisilla suojatut liikkeeseen lasketut velkakirjat joihin
ei sovelleta kdyvan arvon suojauslaskentaa on arvostettu kdyp&an arvoon ja niiden arvonmuutokset on kirjattu tuloslaskelmaan (kdyvan arvon
optio). Naiden velkojen luottoriskin muutos on kirjattu kdyvan arvon rahastoon.

Hallituksen

toimintakertomus Tilinpaatos

Kdyvan arvon suojaus

Tilinpaatoksen

Allekirjoitukset ja

tilintarkastuskertomus

Kadyvan arvon suojauksella suojataan liikkeeseen laskettujen velkakirjojen seka sijoitusten korkoriskid. Suojatut
velat on arvostettu kdypaan arvoon suojatun riskin osalta ja kdyvan arvon muutos on kirjattu tuloslaskelmaan.
Suojauslaskennan alla olevat saamistodistukset on arvostettu kdypdan arvoon laajan tuloksen kautta ja suojatun
riskin osalta kdyvan arvon muutos on kirjattu tuloslaskelmaan. Johdannaisten kdyvan arvon muutos on kirjattu

tuloslaskelmaan.

Suojauslaskennan tehottomuus’
(1000 e)

Emoyhtio/Konserni
31.12.2025 31.12.2024

Saamistodistuksia suojaavat johdannaiset 21982 -62 238
Velkoja suojaavat johdannaiset 54 556 182 104
Suojaavat johdannaiset yhteensa 76 538 119 866
Suojattavat kohteet, saamistodistukset -23 943 62 846
Suojattavat kohteet, liikkeeseen lasketut velkakirjat -55 265 -177 186
Suojattavat kohteet yhteensa -79 209 -114 340
Tuloslaskelmalle esitetty tehottomuus 2 -2 671 5526

1 Suomen Vientiluotto Oy:lle kuuluva osuus velkojen ja johdannaisten kdyvan arvon muutoksen erotuksesta kirjataan Finnvera Oyj:n

tilinpdatoksessa joko velaksi tai saamiseksi Suomen Vientiluotto Oy:lta riippuen muutoksen lopputulemasta.

2 Esitetdan tuloslaskelmalla erdssa Voitot/tappiot kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista ja valuuttatoiminnan nettotuotot.

Suojauksen kohteena olevien saamisten kertynyt kdayvan arvon muutos
(1000 e)

Emoyhtio/Konserni
31.12.2025 31.12.2024

Saamistodistukset, kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta
Josta kertynyt kdyvan arvon muutos suojauslaskennasta

Suojauksen kohteena olevien velkojen kertynyt kdayvan arvon muutos
(1000 e)

4090967 3647092
-1 661 22282

Emoyhtio/Konserni
31.12.2025 31.12.2024

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, jaksotettu hankintameno
Kertynyt kdyvan arvon muutos suojauslaskennasta

11 379 064 9863 154
-257 756 -313 993

Yhteensa

11121 307 9 549 161
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Suojausinstrumenttien nimellismaaran aikaprofiili

31.12.2025 <3kk 3-12kk >1-5vuotta >5-10 vuotta >10 vuotta  Yhteensad
Korkoriskia suojaavat suojausinstrumentit, 115000 311219 2916283 750 000 - 4092502
saamistodistukset

Korkoriskia suojaavat suojausinstrumentit, - 1851064 7553191 2000 000 - 11404 255
liikkeeseen lasketut velkakirjat

Yhteensa 115000 2162283 10469474 2750000 - 15496 757
Suojausinstrumenttien nimellismaaran aikaprofiili

31.12.2024 <3kk 3-12kk >1-5vuotta >5-10 vuotta >10vuotta  Yhteensad
Korkoriskia suojaavat suojausinstrumentit, 43 000 159600 2847200 601 200 - 3651000
saamistodistukset

Korkoriskia suojaavat suojausinstrumentit, - - 7887670 2000000 - 9887670
liikkeeseen lasketut velkakirjat

Yhteensa 43000 159600 10734870 2601200 - 13538670

Rahavirran suojaus

Rahavirran suojauksella suojataan tulevia kassavirtoja viitekorkojen muutoksilta valuuttaméaaréisissa sitoumuk-
sissa. Yhtio kayttda suojaukseen koron- ja valuutanvaihtosopimuksia. Suojausinstrumenttien kdyvan arvon
muutos suojatun riskin osalta esitetdan rahavirran suojausrahastossa (hedging reserve) laajan tuloksen erissa.
Yhtio on myds ottanut kayttoon suojauskustannuksen eriyttdmisen (cost of hedging). Eri valuuttojen vélinen
viitekoronvaihtosopimuksen preemio (cross currency basis) ei ole osa suojaussuhdetta ja kirjataan suojaus-
kustannuksena suojauskustannusrahastoon laajan tuloksen eriin.

Suojauslaskennan tehottomuus
(1000 e)

Emoyhtio/Konserni
31.12.2025 31.12.2024

Suojaavien instrumenttien arvonmuutos tilikauden aikana 10295 -15 549
Suojauskustannuksen osuus arvonmuutoksesta 15161 -18 526
Arvonmuutos pl. suojauskustannuksen osuus -4 866 2978
Suojauskohteen arvon muutos, jota kadytetdan perustana 4623 -3222
kirjattaessa suojauksen tehottomuutta kaudella

Tuloslaskelmalla esitetty tehottomuus -243 -244
Laajan tuloksen erissa esitetyt kdyvan arvon muutokset 10 538 -15 305
Yhteensa 10 295 -15 549

1 Esitetaan tuloslaskelmalla eréssa Voitot/tappiot kdypaén arvoon tulosvaikutteisesti Kirjattavista erista ja valuuttatoiminnan nettotuotot.

Hallituksen Tilinpastés

Tilinpaatoksen

Allekirjoitukset ja

toimintakertomus liitetiedot tilintarkastuskertomus
Rahavirran suojaus, kdyvan arvon rahasto Emoyhtio/Konserni
Suojaus-

Suojaus- kustannus-
(1000 e) rahasto rahasto Yhteensa
Saldo 1.1.2025 1079 -35 537 -34 457
Arvonmuutokset tilikauden aikana -4 623 15161 10 538
Saldo 31.12.2025 -3544 -20 375 -23919
Rahavirran suojaus, kdyvan arvon rahasto Emoyhtio/Konserni

Suojaus-

Suojaus- kustannus-
(1000 e) rahasto rahasto Yhteensa
Saldo 1.1.2024 -2142 -17 010 -19 152
Arvonmuutokset tilikauden aikana 3222 -18 526 -15 305
Saldo 31.12.2024 1079 -35 537 -34 457
Rahavirran suojausrahasto ei sisélla erig, joihin ei enda sovelleta suojauslaskentaa.
Suojausinstrumenttien
nimellismaaran aikaprofiili
31.12.2025 <3kk 3-12kk >1-5 vuotta >5-10 vuotta >10vuotta  Yhteensa
Korkoriskia suojaavat suojausinstrumentit = = 867 808 466 295 - 1334103
Yhteensa - - 867 808 466 295 - 1334103
Suojausinstrumenttien
nimellismaaran aikaprofiili
31.12.2024 <3kk 3-12kk >1-5 vuotta >5-10 vuotta >10vuotta  Yhteensa
Korkoriskia suojaavat suojausinstrumentit - - 431 317 699 418 203368 1334103
Yhteensa - - 431317 699 418 203368 1334103
€12 Muut velat

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Palautusvelvollisuuden alaiset avustukset - 0 = 0
Saamistodistusten ostovelat - 1991 - 1991
IFRS 16:n mukaiset kayttooikeusomaisuusvelat 6 086 8 441 6 086 8 441
Muut 2 662 4526 2 662 4516
Konsernin sisdiset muut velat = - 9 082 346
Yhteensa 8748 14 958 17 830 15295
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€13 Varaukset

TOIMINTAKERTOMUS JA

TILINPAATOS 2025

IFRS 9 -standardin mukaiset varaukset Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Viennin rahoituksen varaukset 1.1. 840 829 836 021 918 959 991 307
Varauksen lisdys tilikaudella’ - 4808 - -
Varauksen purku tilikaudella -130 343 - -187 016 -72 348
Viennin rahoituksen varaukset 31.12. 710 486 840 829 731943 918 959
Kotimaan rahoituksen varaukset 1.1. 52 506 51870 52 506 51 870
Varauksen lisdys tilikaudella - 636 - 636
Varauksen purku tilikaudella -13 857 - -13 857 -
Kotimaan rahoituksen varaukset 31.12. 38 649 52 506 38 649 52 506
IFRS 9:n mukaiset varaukset yhteensa 1.1. 893 335 887 891 971 466 1043177
Varauksen lisdys tilikaudella 0 5444 0 636
Varauksen purku tilikaudella -144 200 - -200 873 -72 348
IFRS 9:n mukaiset varaukset yhteensa 31.12. 749 135 893 335 770 592 971 466
IAS 37 -standardin mukaiset varaukset Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
IAS37 mukainen varaus 1.1. = 1675 = 1675
Varauksen lisdys tilikaudella - - - -
Kaytetty varaus tilikaudella - - - -
Varauksen purku tilikaudella - -1 675 - -1675
IAS37 mukainen varaus 31.12. - - - -
Varaukset yhteensa 31.12. 749 135 893335 770 592 971 466

1 Suomen Vientiluotto Oy:n mydntamista ja Finnvera Oyj:n takaamista vientiluotoista IFRS 9 -standardin mukaisesti laskettu odotettavissa oleva
luottotappio (ECL) esitetéd@n emoyhtion luvuissa varauksissa (varaus vienti- ja erityistakauskannan vastuista). Konsernitilinpaatoksesséa vastaava
luku esitetdan vientiluottojen arvonalennuserana tase-erissa Saamiset asiakkailta ja Saamiset luottolaitoksilta.

Hallituksen Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja

Tilinpdatos

toimintakertomus liitetiedot tilintarkastuskertomus
€14 Siirtovelat ja saadut ennakot
€14.1 Siirtovelat ja saadut ennakot tase-erittdin

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Korot 246 672 247 064 219 566 228 275
Korkovelat tytaryhtidille - - 2810 2130
Saadut korkoennakot 390 192 44 12
Takuumaksuennakot 401 989 344 440 401 989 344 440
Saadut vakuudet johdannaisista 65 520 62610 65 520 62610
Saadut repo-vakuudet 3403 - 3403 -
Muut siirtovelat ja saadut ennakot 10 904 11338 6774 6 643
Yhteensa 728 879 665 644 700 106 644 111

€14.2 Vientitakuu- ja erityistakaussopimusten suoritevelvoitteista syntyvat tuotot
Konserni/Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024

Seuraavan tilikauden aikana 84 566 78947
Seuraavan tilikauden jalkeen 317 423 265 493
Yhteensa 401 989 344 440
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€15 Rahoitusinstrumenttien luokittelu ja kdyvdt arvot

Konserni, IFRS 9

TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATGS 2025

Kadypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti kirjattavat

Nimenomaisesti

luokiteltu kaypaan Kadypaan

arvoon tuloksen arvoon laajan
Rahoitusvarat Jaksotettu kautta (kdyvan tuloksen
(1000 e) hankintameno Pakolliset arvon optio) kautta  Yhteensad Kédypa arvo'
31.12.2025
Saamiset luottolaitoksilta 534120 = = = 534120 536 357
Saamiset asiakkailta 6 756 604 = = 57220 6813824 6966030
Lyhytaikaiset saamistodistukset 2163 602 = = - 2163602 2163602
Joukkovelkakirjasijoitukset 592 775 - - 4548230 5141005 5139554
Johdannaissopimukset - 77714 - - 77 714 77714
Muut osakkeet ja osuudet - 18 940 - - 18 940 18 940
Muut rahoitusvarat 1051 002 = = - 1051002 1051002
Yhteensa 11098 112 96 654 - 4605450 15800207 15953200

Kadypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti kirjattavat
Nimenomaisesti
luokiteltu kdypaan Kadypaan

arvoon tuloksen arvoon laajan
Rahoitusvarat Jaksotettu kautta (kdayvan tuloksen
(1000 e) hankintameno Pakolliset arvon optio) kautta  Yhteensd Kéypa arvo'
31.12.2024
Saamiset luottolaitoksilta 2 578 684 - - - 578 684 581720
Saamiset asiakkailta 2 7 358 324 - - 30130 7388454 7528352
Lyhytaikaiset saamistodistukset 1452282 - - - 1452282 1452282
Joukkovelkakirjasijoitukset - - - 3830464 3830464 3830464
Johdannaissopimukset - 140 459 - - 140 459 140 459
Muut osakkeet ja osuudet - 13 687 - - 13 687 13 687
Muut rahoitusvarat 1291993 - - - 1291993 1291993
Yhteensa 10 681 284 154 147 - 3860594 14696 025 14838959

1 Kéayvat arvot saamisille, joita ei arvosteta kdypadan arvoon kirjanpidossa on maaritetty seuraavasti: lyhytaikaisten saamisten kayvaksi arvoksi on
asetettu sama kuin niiden kirjanpitoarvo lyhyen maturiteetin vuoksi, pitkdaikaisten saamisten kaypa arvo perustuu diskontattuihin rahavirtoihin

(Taso 2).

2 Vertailuvuoden lukua Kaypa arvo korjattu

Hallituksen

Tilinpaatoksen

Allekirjoitukset ja

toimintakertomus Tilinpaatos liitetiedot tilintarkastuskertomus

Konserni, IFRS 9 Kadypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti kirjattavat

Rahoitusvelat Jaksotettu Kayvan
(1000 e) hankintameno Pakolliset  arvon optio Yhteensd Kaypa arvo'’
31.12.2025
Velat muille yhteisdille 79133 = = 79133 79133
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

- EMTN-velkaohjelma 11 126 566 = 828 410 11 954 976 11902 292

- ECP-velkaohjelma = = >
Johdannaissopimukset - 402 008 - 402 008 402 008
Muut rahoitusvelat 331 596 - - 331 596 331 596
Yhteensa 11 537 295 402 008 828 410 12767 712 12715028

Kaypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti kirjattavat

Rahoitusvelat Jaksotettu Kayvan
(1000 e) hankintameno Pakolliset  arvon optio Yhteensd Kaypa arvo'’
31.12.2024
Velat muille yhteisdoille 103 527 - - 103 527 103 528
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

- EMTN-velkaohjelma 9 552 964 - 1277147 10830110 10741 063

- ECP-velkaohjelma - - - - -
Johdannaissopimukset - 706 311 - 706 311 706 311
Muut rahoitusvelat 330866 - - 330 866 330866
Yhteensa 9 987 357 706 311 1277 147 11970 815 11881768

1 Kayvat arvot velkaerille, joita ei arvosteta kaypaan arvoon kirjanpidossa, on maaritelty seuraavien periaatteiden mukaisesti. Lyhytaikaisten
velkojen kayvaksi arvoksi on asetettu sama kuin niiden kirjanpitoarvo lyhyen maturiteetin vuoksi, pitkdaikaisten velkojen kdypa arvo perustuu
diskontattuihin rahavirtoihin (Taso 2).Suojauslaskennan alla olevien yleiseen liikkeeseen laskettujen velkakirjojen kayvat arvot perustuvat
kolmannen osapuolen maarittdmiin kauden paattymispaivan hintoihin (Taso 2).
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Emoyhtio, IFRS 9

TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATGS 2025

Kadypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti kirjattavat

Nimenomaisesti

luokiteltu kdaypaan Kadypaan

arvoon tuloksen arvoon laajan
Rahoitusvarat Jaksotettu kautta (kdyvan tuloksen
(1000 e) hankintameno Pakolliset arvon optio) kautta  Yhteensd Kéypa arvo'
31.12.2025
Saamiset luottolaitoksilta 424 081 = = = 424 081 424081
Saamiset asiakkailta ' 6 862 047 - - 57220 6919267 7048038
Lyhytaikaiset saamistodistukset 2163 602 = = - 2163602 2163602
Joukkovelkakirjasijoitukset ' 592 775 - - 4548230 5141005 5139554
Johdannaissopimukset - 77 714 - - 77 714 77714
Muut osakkeet ja osuudet - 18 940 - - 18 940 18 940
Muut rahoitusvarat 1019478 = = - 1019478 1019478
Yhteensa 11 061 992 96 654 - 4605450 15764087 15891407
Emoyhtio, IFRS 9 Kadypaan arvoon tulos-

vaikutteisesti kirjattavat
Nimenomaisesti
luokiteltu kaypaan Kadypaan

arvoon tuloksen arvoon laajan
Rahoitusvarat Jaksotettu kautta (kdyvan tuloksen
(1000 e) hankintameno Pakolliset arvon optio) kautta  Yhteensd Kéypa arvo'
31.12.2024
Saamiset luottolaitoksilta 436 789 - - 436 789 436 789
Saamiset asiakkailta 7 527 630 - - 30130 7557760 7656884
Lyhytaikaiset saamistodistukset 1452282 - - - 1452282 1452282
Joukkovelkakirjasijoitukset - - - 3830464 3830464 3830464
Johdannaissopimukset - 140 459 - - 140 459 140 459
Muut osakkeet ja osuudet - 13 687 - - 13 687 13 687
Muut rahoitusvarat 1268 600 - - - 1268600 1268600
Yhteensa 10 685 301 154 147 - 3860594 14700042 14799 166

1 Kéayvat arvot saamisille, joita ei arvosteta kdypaan arvoon kirjanpidossa on madritetty seuraavasti: lyhytaikaisten saamisten kayvaksi arvoksi on
asetettu sama kuin niiden kirjanpitoarvo lyhyen maturiteetin vuoksi, pitkdaikaisten saamisten kaypa arvo perustuu diskontattuihin rahavirtoihin

(Taso 2).

Hallituksen

Tilinpaatoksen

Allekirjoitukset ja

toimintakertomus Tilinpaatos liitetiedot tilintarkastuskertomus

Emoyhtio, IFRS 9 Kadypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti kirjattavat

Rahoitusvelat Jaksotettu Kayvan
(1000 e) hankintameno Pakolliset  arvon optio Yhteensd Kaypa arvo'’
31.12.2025
Velat luottolaitoksille - - - - -
Velat muille yhteisdille 329 664 - - 329 664 329 664
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

- EMTN-velkaohjelma 11126 566 = 828 410 11 954 976 11902 292

- ECP-velkaohjelma - - -
Johdannaissopimukset - 402 008 - 402 008 402 008
Muut rahoitusvelat 307 353 = = 307 353 307 353
P&aomalainat = = = - -
Yhteensa 11763 583 402 008 828410 12994001 12941 317

Kaypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti kirjattavat

Rahoitusvelat Jaksotettu Kayvan
(1000 e) hankintameno Pakolliset  arvon optio Yhteensa Kaypa arvo'’
31.12.2024
Velat luottolaitoksille - - - - -
Velat muille yhteisoille 311 069 - - 311069 311 069
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

- EMTN-velkaohjelma 9 552 964 - 1277147 10830110 10 741 063

- ECP-velkaohjelma - - - - -
Johdannaissopimukset - 706 311 - 706 311 706 311
Muut rahoitusvelat 314 363 - - 314363 314 363
Padaomalainat - - - - -
Yhteensa 10 178 396 706 311 1277147 12161854 12072807

1 Kéayvat arvot velkaerille, joita ei arvosteta kdypaan arvoon kirjanpidossa, on madritelty seuraavien periaatteiden mukaisesti. Lyhytaikaisten
velkojen kayvaksi arvoksi on asetettu sama kuin niiden kirjanpitoarvo lyhyen maturiteetin vuoksi, pitkaaikaisten velkojen kaypa arvo perustuu
diskontattuihin rahavirtoihin (Taso 2).Suojauslaskennan alla olevien yleiseen liikkeeseen laskettujen velkakirjojen kayvat arvot perustuvat
kolmannen osapuolen maarittamiin kauden paattymispéivan hintoihin (Taso 2).
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. Hallituksen
FINNVERA  TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025 toimintakertomus

Kdyvan arvon madritysperiaatteet erille, jotka arvostetaan kaypdan arvoon kirjanpidossa

1. Saamistodistukset
Saamistodistusten kayvat arvot perustuvat kolmannen osapuolen maarittamiin kauden paattymispaivan hintoihin
tai kauden paattymispaivan markkinakorolla diskontattuun arvoon.

2. Johdannaissopimukset

Koron- ja valuutanvaihtosopimusten seka valuuttatermiinien kayvat arvot on madritelty rahavirtojen nykyarvoon
perustuvalla menetelmalld, jossa laskentaperusteena kaytetaan tilikauden paattymispaivan markkinakorkoja ja
muuta markkinainformaatiota. Konserni kayttaa naiden instrumenttien kdyvan arvon maarittamisessa yleisesti
kaytettyja arvostusmalleja. Kayvat arvot vastaavat markkinoiden keskihintoja tilanteissa, joissa konserni siirtaisi
tai purkaisi johdannaissopimuksen tavanomaisessa liiketoimessa tilikauden paattymispaivan markkinaolosuh-
teissa. Johdannaissopimuksiin liittyvaa luottoriskia pienennetdan vakuusjarjestelyilla. Kdypia arvoja seurataan
paivittdin vastapuolilta saatujen laskelmien ja oman arvostuslaskennan avulla.

3. Muut osakkeet ja osuudet

Konsernin muihin osakkeisiin ja osuuksiin sisaltyy 13,7 miljoonaa euroa (13,7) konsernin ulkopuolisia sijoituksia
listaamattomiin yhtioihin. Osakkeiden arvostus on esitetty hankintamenon mukaisesti, mika konsernin arvion
mukaan vastaa osakkeiden kdypaa arvoa.

4. Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatut velat
Kayvat arvot yleiseen liikkeeseen lasketuille joukkovelkakirjoille, jotka eivat ole suojauslaskennan alla perustuvat
kolmannen osapuolen maarittdmiin kauden paattymispaivan hintoihin.

Tilinpdatos

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus
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€16 Rahoitusinstrumenttien kdypadan arvoon arvostamisen hierarkia

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpdatos

Konserni Emoyhtio
(1000 e) Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Rahoitusvarat 31.12.2025
K&ypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
- Johdannaissopimukset - 77714 - 77714 - 77714 - 77714
- Muut osakkeet ja osuudet - - 18 940 18 940 - - 18 940 18 940
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat
- Saamiset asiakkailta - Saamistodistukset = 57 220 = 57 220 = 57 220 = 57 220
- Joukkovelkakirjasijoitukset - 4548 230 - 4548 230 - 4548 230 - 4548 230
Yhteensa - 4683 163 18 940 4702 104 - 4683 163 18 940 4702 104
Rahoitusvelat 31.12.2025
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
- Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - 828 410 - 828 410 - 828 410 - 828 410
- Johdannaissopimukset - 402 008 - 402 008 - 402 008 - 402 008
Yhteensa - 1230 417 - 1230 417 - 1230417 - 1230 417
Rahoitusvarat 31.12.2024
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
- Johdannaissopimukset - 140 459 - 140 459 - 140 459 - 140 459
- Muut osakkeet ja osuudet - - 13 687 13 687 - - 13 687 13 687
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat
- Saamiset asiakkailta - Saamistodistukset - 30130 - 30130 - 30130 - 30130
- Joukkovelkakirjasijoitukset - 3830 464 - 3830464 - 3830464 - 3830464
Yhteensa - 4001 054 13 687 4014741 - 4001 054 13 687 4014741
Rahoitusvelat 31.12.2024
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
- Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - 1277147 - 1277147 - 1277147 - 1277147
- Johdannaissopimukset - 706 311 - 706 311 - 706 311 - 706 311
Yhteensa - 1983 458 - 1983 458 - 1983 458 - 1983 458

Taulukossa on esitetty erat, jotka arvostetaan toistuvasti kdypaan arvoon kirjanpidossa. Jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen rahoitusvarojen ja velkojen
kayvat arvot seka kayvan arvon hierarkiatasot on esitetty liitetiedossa E15.

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Hierarkiatasot

Taso 1
Aktiivisilla markkinoilla kaupankadynnin kohteena olevat noteeratut
osake- ja rahastosijoitukset arvostetaan markkinahintoihin.

Taso 2

Koron ja valuutanvaihtosopimusten seka valuuttatermiinien kayvat
arvot on madritelty rahavirtojen nykyarvoon perustuvalla menetel-
mall3, jossa laskentaperusteena kdytetdan kauden paattymispaivan
markkinakorkoja ja muuta markkinainformaatiota. Kayvat arvot
yleiseen liikkeeseen lasketuille joukkovelkakirjoille, jotka eivét ole
suojauslaskennan alla, perustuvat kolmannen osapuolen maéaritta-
miin kauden paattymispaivan hintoihin. Joukkovelkakirjasijoitusten
kayvat arvot perustuvat kolmannen osapuolen maarittamiin kauden
paattymispaivan hintoihin tai kauden paattymispdivan markkinako-
rolla diskontattuun arvoon.

Taso 3

Muihin osakkeisiin ja osuuksiin listaamattomissa yhtidissa
sisaltyvien konsernin ulkopuolisten sijoitusten arvostus on esitetty
hankintamenon mukaisesti, mika konsernin arvion mukaan vastaa
osakkeiden kédypaa arvoa.

Siirrot tasojen 1 ja 2 valilla
Raportointikauden ja edellisen tilikauden aikana ei ole tapahtunut
siirtoja kdyvan arvon hierarkiatasojen 1 ja 2 valilla.



. Hallituksen e
FINNVERA  TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025 toimintakertomus Tilinpaatos

€17 Erittely hierarkiatason 3 tapahtumista

TASO 3, Rahoitusvarat Konserni

(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Saldo 1.1. 13 687 13723
Tuloslaskelmaan kirjatut voitot ja tappiot yhteensa - -
Hankinnat 5253 -
Myynnit -
Muu = -35
Saldo kauden lopussa 18 940 13 687

Tuloslaskelman voitot ja tappiot niistd instrumenteista, = -
jotka ovat vield konsernin hallussa

€18 Rahoitusinstrumentit, jotka nettoutetaan taseessa tai jotka sisdltyvat nettoutussopimuksiin
Konserni / Emoyhtio

Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja
liitetiedot tilintarkastuskertomus

Taseessa nettoutetut Kirjanpitoarvo Vakuudeksi saadut/annetut Vakuudeksi saatu/

(1000 e) Kirjatut erat, brutto kirjatut erat, brutto taseessa, netto Rahoitusinstrumentit ' rahoitusinstrumentit’ annettu kateinen’ Nettosumma’
Rahoitusvarat 31.12.2025

Johdannaissopimukset 77714 = 77714 -42 832 > -65 520 -30 638
Yhteensa 77714 - 77714 -42 832 - -65 520 -30 638
Rahoitusvelat 31.12.2025

Johdannaissopimukset 402 008 - 402 008 -42 832 - -418 520 59 344
Yhteensa 402 008 - 402 008 -42 832 - -418 520 59 344
Rahoitusvarat 31.12.2024

Johdannaissopimukset 140 459 - 140 459 -77 029 - -62 610 821
Yhteensa 140 459 - 140 459 -77 029 - -62 610 821
Rahoitusvelat 31.12.2024

Johdannaissopimukset 706 311 - 706 311 -77 029 - -689 490 60 208
Yhteensa 706 311 - 706 311 -77 029 - -689 490 60 208

Taulukon johdannaislukuihin ei ole siséllytetty kertyneita korkoja. Johdannaisten kertyneet korot huomioiden johdannaissaamisten nettosumma on 1,2 miljoonaa euroa (14,0) ja johdannaisvelkojen nettosumma 8,0 miljoonaa euroa (6,4).

1 Maarat joita ei ole nettoutettu, mutta jotka sisaltyvat paanettoutussopimuksiin ja vastaaviin.
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FINNVERA  TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025 Tilinpagtos liitetiedot tilintarkastuskertomus

toimintakertomus

€19 Oma padoma

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Emoyhtion osakepadoma 196 605 196 605 196 605 196 605
Ylikurssirahasto 51036 51036 51036 51036
Kayvan arvon rahasto -13 411 -48 226 -13 269 -50 775

- Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta 6861 -20 816 6861 -20 816

arvostettavien erien kdyvan arvon muutos

- Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) (kdyp&dan 3789 4 498 3789 4 498

arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavat erét)

- Kdypéaan arvoon arvostettavien velkojen luottoriskin muutos -142 2549 - -

- Rahavirran suojaus, suojausrahasto (Hedging reserve) -3 544 1079 -3 544 1079

- Rahavirran suojaus, suojauskustannusrahasto (Cost of hedging) -20 375 -35 537 -20 375 -35 537
Sidottu oma padoma yhteensa 234 230 199 415 234 372 196 866
Vapaat rahastot 1111392 916 129 1111392 916 129

- Kotimaan toiminnan rahasto 432192 404 757 432192 404 757

- Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto 679 200 511372 679 200 511372
Kertyneet voittovarat 248 029 426 944 -16 949 195767

- Edellisten tilikausien voittovarat 231 681 199 355 504 504

- Tilikauden tulos 16 358 227709 -17 442 195 384

- Suorat kirjaukset voittovaroihin -11 -121 -11 -121
Vapaa oma paaoma yhteensa 1359 421 1343073 1094 443 1111896
Oma padoma yhteensa, emoyhtion omistajien osuus omasta padaomasta 1593 650 1542 487 1328 815 1308 761
Osakepadaoma ja omistus: 31.12.2025 31.12.2024

Osakepadoma Osakkeet Osakepadaoma Osakkeet

Omistaja (1000 e) kpl Omistusosuus (1000 e) kpl Omistusosuus

Suomen valtio 196 605 11 565 100 % 196 605 11 565 100 %
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Rahastot:

Ylikurssirahasto

Rahasto on muodostunut ennen 1.9.2006 voimassa olleiden sédnndsten aikana. Rahastossa on Kera Oyj:n osak-
keiden hankintahinnan ja nimellisarvon erotus 42,9 miljoonaa euroa seka Takuukeskuksen omaisuuden siirron ja
Fide Oy:n osakkeiden hankinnan yhteydessa syntynyt 0,1 miljoonaa euroa seka Suomen Vientiluotto Oy:n osakkei-
den hankintaan liittyneessa Finnveran osakepddaoman korotuksessa syntynyt 8,1 miljoonaa euroa.

Kdyvan arvon rahasto

IFRS 9: Standardin mukaisesti kdyvan arvon rahastoon kirjataan kdyvan arvon muutos sijoituksista, jotka arvoste-
taan kdypaéan arvoon laajan tuloksen kautta ja naiden sijoitusten odotettavissa olevat luottotappiot (ECL), kdyp&an
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien velkojen luottoriskin muutos seka rahavirran suojauksen erat.

Sijoitusten kdyvan arvon muutos: Rahasto sisaltdaa kdyvan arvon muutokset sijoituseristd, jotka on luokiteltu
arvostettavaksi kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta. Naihin eriin kuuluvat joukkovelkakirjasijoitukset seka
pk- ja midcap-rahoituksen joukkovelkakirjalainat. Rahastoon merkityt erét realisoituvat tuloslaskelmaan silloin,
kun arvopaperista luovutaan.

Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL): Rahastoon kirjataan odotettavissa olevat luottotappiot pk- ja midcap-
rahoituksen joukkovelkakirjasijoituksista ja muista joukkovelkakirjasijoituksista, jotka on luokiteltu arvostettavan
kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta.

Velkojen luottoriskin muutos: Rahasto siséltaa kdaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien velkojen luotto-
riskin muutoksen. Naita erid ei mychemmin siirreta tulosvaikutteisiksi.

Rahavirran suojaus, suojausrahasto: Finnvera on aiemmilla tilikausilla tehnyt pitkaaikaisia valuutanvaihtosopi-
muksia (cross currency swap) valuuttamaaraisten sitoumusten kattamiseksi. N&ihin suojaussuhteisiin sovelle-
taan rahavirran suojauslaskentaa. Suojausinstrumenttien kdyvan arvon muutos suojatun riskin osalta esitetdaan
rahavirran suojausrahastossa (hedging reserve).

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja

Tilinpaatods tilintarkastuskertomus

Rahavirran suojaus, suojauskustannusrahasto: Finnvera on kaytdssa suojauskustannuksen eriyttdminen (cost of
hedging) rahavirran suojauslaskennan alla olevien koron- ja valuutanvaihtosopimuksien osalta. Eri valuuttojen vili-
nen viitekoronvaihtosopimuksen preemio (cross currency basis) ei ole osa suojaussuhdetta ja preemion muutos
kirjataan suojauskustannusrahastoon.

Valtio omistajana on asettanut Finnvera-konsernin kotimaan toiminnan vakavaraisuuden vahimmaistavoitteeksi
15,0 prosenttia. Konsernin kotimaan toiminnan Tier 1 -vakavaraissuussuhde oli joulukuun lopussa 35,3 prosenttia
(25,5). Konsernin pddomahallinnan tavoitteet ja periaatteet on esitetty tarkemmin riskienhallinta-osiossa.

Kotimaan toiminnan rahasto seka vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto

Kotimaan toiminnan rahastoon siirretdan kotimaan rahoitustoiminnasta kertyneet voittovarat ja vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan rahastoon vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta kertyneet voittovarat. Vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan tappiot korvataan valtiontakuurahastosta, mikali vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan
rahastossa ei ole tarvittavia varoja.
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F Henkilostoa ja johtoa koskevat liitetiedot

F1 Henkilomaara

Konserni Emoyhtio
2025 2024 2025 2024
Keskimaarainen henkilostomaara
- Vakinainen 352 350 352 350
- Mééréaikainen 20 22 20 22
Yhteensa 373 372 373 372
Henkilostomaara henkildtyovuosina 347 345 347 345

F2 Konsernin johtoon kuuluvat avainhenkilét

Konsernissa on maadritelty johtoon kuuluviksi avainhenkil6iksi emoyhtion hallituksen jasenet, hallintoneuvoston jase-
net, toimitusjohtaja Juuso Heinilg, toimitusjohtajan sijainen lilketoimintajohtaja Jussi Haarasilta seka johtoryhma,
johon kuuluvat toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen lisdksi talousjohtaja Ulla Hagman, hallintojohtaja Risto
Huopaniemi, luottopaatdsyksikon johtaja Tapio Jordan, kehitysjohtaja Minna Kaarto, riskienhallintajohtaja Tina
Schumacher, viestinta- ja HR-johtaja Tarja Svartstrom ja liikketoimintajohtaja Juha Ketola.

Avainhenkildilla ei ole raportoivia liiketapahtumia konserniin kuuluvien yhtididen kanssa.

F3 Avainhenkildiden tydosuhde-etuudet

Hallituksen jasenten kuukausipalkkiot ajalla 1.1.-25.3.2025: puheenjohtaja 2 000 euroa, varapuheenjohtaja

1 100 euroa, hallituksen valiokunnan puheenjohtajana toimiva jasen 1 100 euroa, jasen 900 euroa. Hallituksen
jasenten kuukausipalkkiot ajalla 26.3.-31.12.2025: puheenjohtaja 4 000 euroa, varapuheenjohtaja 1 800 euroa,
hallituksen valiokunnan puheenjohtajana toimiva jasen 1 800 euroa, jdsen 1 500 euroa. Vuonna 2025
kokouspalkkio oli 600 euroa/kokous.

Hallintoneuvoston jasenten kokouspalkkiot ovat: puheenjohtaja 800 euroa/kokous, varapuheenjohtaja 600 euroa/
kokous ja jasen 500 euroa/kokous.

Toimitusjohtajan irtisanomisaika on kuusi kuukautta, minka lisdksi maksetaan kuuden kuukauden palkkaa vastaava
irtisanomiskorvaus, jos irtisanominen tapahtuu yhtion toimesta.

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja

Tilinpaatods tilintarkastuskertomus

Seuraavassa taulukossa esitetdan johtoon kuuluvien avainhenkildiden saamat tydsuhde-etuudet. Tyosuhteen
paattymisen jalkeisina etuuksina kasitelladn vapaaehtoiset eldkejarjestelyt, jotka siséltavat seka maksu- etta
etuusperusteisia eldkejarjestelyita.

Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024
Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet 2290 2 609
Tyosuhteen paattymisen jalkeiset etuudet 27 85
Hallituksen ja hallintoneuvoston jasenten palkkiot 329 281
Yhteensa 2647 2975
F4 Avainhenkildiden palkat, palkkiot ja eldkesitoumukset
Emoyhtio 31.12.2025 31.12.2024
Elakekulut Eldkekulut

Palkat ja Vapaa- Laki- Palkat ja Vapaa- Laki-

(1000 e) palkkiot  ehtoiset sdateiset palkkiot ehtoiset saiteiset

Johdon palkat ja palkkiot seka heita
koskevat elakesitoumukset

Toimitusjohtaja Juuso Heinila 375 - 65 194 - 34
Toimitusjohtaja Pauli Heikkilda 31.5.2024 asti 505 - 5 256 58 44
Toimitusjohtajan sijainen liiketoiminta- 257 = 45 275 - 48
johtaja Jussi Haarasilta

Muut johtoryhman jasenet 1384 27 286 1884 27 253
Johtoryhman palkat ja palkkiot yhteensa 2290 27 401 2609 85 379
Hallituksen jasenet

Jan Vapaavuori, puheenjohtaja 53 - - 2 - -
Petri Ekman, puheenjohtaja 4.12.2024 asti - - - 38 - -
Jan Hjelt, | varapuheenjohtaja 29 - - 21 - -
Elise Pekkala, | varapuheenjohtaja 21.3.2024 asti - - - 7 - -
Mikko Spolander, Il varapuheenjohtaja 30 - - 26 - -
Hannu Jaatinen, jasen 35 = = 33 - -
Hannu Kemppainen, jasen 26.3.2025 alkaen 22 = = - - -
Eila Kreivi, jasen 30 - - 19 - -
Ritva Laukkanen, jasen 21.3.2024 asti - - - 7 - -
Anne Nurminen, jasen 27 = = 23 - -
Elina Piispanen, jasen 31 - - 31 - -
Pia Santavirta, jasen 4.12.2024 alkaen 27 = = 1 - -
Petri Viertid, jdsen 4.12.2024 asti = = = 23 - -
Hallituksen jasenten palkkiot yhteensa 285 - - 229 - -
Hallintoneuvoston jasenet, yhteensa 44 - - 52 - -
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F5 Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt

Konsernilla on useita etuusperusteisia ryhméaelakevakuutuksia, joiden piirissa on Finnveran edeltdjdorganisaa-
tioista Finnveraan siirtyneita henkiloita. Jarjestelyjen piirissé oli vuoden 2025 lopussa 33 (38) tydssa olevaa
henkiloa.

Jarjestelyt rahoitetaan vakuutusyhtioon suoritettavilla vuosittaisilla vakuutusmatemaattisiin laskelmiin perustu-
villa maksuilla. Jarjestelyihin sovelletaan paikallista vero- ja muuta lainsdadantoa. Velvoitteena esitetaan vakuute-
tuille annettu koko lupaus ja vastaavina varoina vakuutusyhtion vastuulla oleva osuus tésta velvoitteesta. Varojen
maara lasketaan samalla diskonttauskorolla kuin vastaava velvoite. Nain ollen diskonttauskoron muutoksesta
aiheutuva riski kohdistuu ainoastaan nettovelkaan. Koska eldkkeet nousevat vakuutusyhtion hyvitykselld, yhticlla ei
ole ndiden suhteen riskiad. Palkankorotusolettaman 0,25 %-yksikén nousu kasvattaisi velvoitetta 1,8 % (2,0) ja lasku
painvastoin.

Taseen etuusperusteinen nettovelka maardaytyy seuraavasti:

Konserni/Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024

Eldkevelvoite
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 1.1. 465 723

Muutokset yhteensa -20 -258
Kauden tydsuoritukseen perustuva meno 16 15
Velvoitteiden korkokulu 16 23
Jarjestelyn velvoitteen tayttamiset -20 -281
Uudelleen maarittamisesta johtuvat erat
- Taloudellisen oletusten muutoksista aiheutuneet -55 -23
- Vaestotilastollisten oletusten muutoksista aiheutuneet - -
- Kokemusperdiset 23 7

Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 31.12. 445 465
Varojen kaypa arvo
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo 1.1. 665 1335

Muutokset yhteensa -55 -670
Varojen korkotuotto 22 43

Velvoitteen tayttamiset -20 -281

Jérjestelyyn kuuluvien varojen tuotto lukuun otta- -42 -136

matta korkokuluun tai -tuottoon sisaltyvia eria

Maksusuoritukset -15 -295

Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo 31.12. 610 665

Nettovelka + / Nettosaaminen - (vel- -165 -200
voitteiden ja varojen erotus)

Laajan tuloslaskelman elakekulu

Kauden tydsuoritukseen perustuva meno 16 15
Velvoitteen tayttamiset - -
Nettokorkokulu -7 -20

Tuloslaskelman etuuspohjainen eldkekulu 9 -4
Uudelleen maarittamisesta johtuvat erat 11 121

Hallituksen
toimintakertomus

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Tilinpaatoksen

Tilinpaatos liitetiedot

Konsernin etuusperusteinen nettovelka on muuttunut tilikauen aikana seuraavasti:

Konserni/Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2025 31.12.2024
Etuusperusteinen nettovelka

Eldakevelka (+) / Eldkesaatava (-) 1.1. -200 -612
Tuloslaskemalle kirjatut kulut 9 -4
Maksetut eldkemaksut 15 295
Muun laajan tuloksen eriin kirjattu 11 121
Eldkevelka (+) / Elakesaatava (-) 31.12. -165 -200

Jarjestelyyn kuuluvat varat siséltavat 100 % hyvaksyttavia vakuutuksia.

Konserni/Emoyhtio

Vakuutusmatemaattiset olettamukset 31.12.2025 31.12.2024

Diskonttorkorko 3,95 3,35
Tulevat palkankorotukset 2,50 2,45
Tulevat eldkkeiden korotukset 3,40 3,50

Velvoitteen painotettuun keskiarvoon perustuva duraatio on 18,0 vuotta. Vuodelle 2026 ei ennakoida olevan maksupalautukset ja -hyvitykset
huomioiden nettomaksutarvetta etuuspohjaisiin jarjestelyihin.
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FINNVERA  TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025 toimintakertomus Tilinpaatos liitetiedot
G Omistukset muissa yrityksissa
G1 Omistukset konserniin kuuluvissa yrityksissa
Emoyhtio
31.12.2025 31.12.2024
Omistusosuus Omistusosuus

kaikista osakkeista Osuus Kirjanpitoarvo  kaikista osakkeista Osuus Kirjanpitoarvo
Yrityksen nimi ja kotipaikka Toimiala jaosuuksista &anivallasta (1000 e) ja osuuksista aanivallasta (1000 e)
Tytaryritykset (omistusosuus yli 50 %)
Suomen Vientiluotto Oy, Helsinki Viennin rahoitus ja korontasaus 100,00 % 100,00 % 20182 100,00 % 100,00 % 20182

G2 Lahipiirin kanssa toteutuneet olennaiset liiketoimet sekd saamiset ja velat

Konsernin lahipiiriin kuuluvat emoyhtio, sen tytaryhtio, valtiovarainministerio ja tyo- ja elinkeinoministerio, seka sen alaisuudessa toimiva valtion talousarvion
ulkopuolinen valtiontakuurahasto. Lahipiiriin luetaan myds hallintoneuvoston ja hallituksen jasenet seka toimitusjohtaja ja muu konsernin johtoryhma.
Johtoryhmaan kuuluvien avainhenkildiden tydsuhde-etuudet on esitetty liitetiedossa F3. Lahipiiritransaktioiden hinnoittelu on markkinalahtoista.

Konserni
31.12.2025 31.12.2024

(1000 e) Konsernin sisdinen Muu  Konsernin sisdinen Muu
Lahipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet seka saamiset ja velat

Palvelujen ostot > -

Korkotuet, tappiokorvaukset, rahastomaksu ja muut erét valtiolta 369175 20 583
Korkotuotot 244 897 57 798 350618 112 465
Palkkiotuotot s -

Korkokulut 244 897 6 350618 361
Palkkio- ja muut rahoituskulut - -

Luotot 6317 800 6511415

Muut saamiset, pitkdaikaiset - 349 023
Saamiset, lyhytaikaiset 319 461 44 329 269 688 45673
Velat, pitkaaikaiset 6317 800 - 6511415 7 458
Velat, lyhytaikaiset 319 461 27 106 269 688 18788
Takuut ja takaukset 7 807 150 8212311

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus
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G3 Valtiontakuurahastolain 4§:n mukaisen toiminnan erillistulos ja sen osuus Finnveran Oyj:n kokonaistuloksesta

Rahastolain toiminnan Rahastolain toiminnan
Finnvera Oyj:n tulos osuus tuloksesta Finnvera Oyj:n tulos osuus tuloksesta

(1000 e) 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
Korkokate 94717 42 922 108 550 49 945

- Korkotuotot 909 975 10192 1046132 5640

- Korkokulut -815 258 32730 -937 582 44 304
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 156 341 118 004 186 697 146 279

- Palkkiotuotot 169 770 128 810 191 676 149 001

- Palkkiokulut -13 429 -10 806 -4 978 -2722
Voitot/tappiot kdaypaan arvoon tulos- 2 051 -1958 3183 3490
vaikutteisesti kirjattavista erista
Sijoitustoiminnan nettotuotot 548 = -390 -
Liiketoiminnan muut tuotot 331 129 6 468 124
Toimintakulut -56 168 -20 383 -52 400 -18 357

- Henkildstokulut -34 353 -12 199 -32 840 -11 166

- Muut toimintakulut -21 815 -8 184 -19 560 -7 191
Poistot ja arvonalentumiset -5 482 -1847 -5 253 -1325
Liiketoiminnan muut kulut -359 129 -349 208 -1954 -163
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa 149 349 146 241 -49 518 -12165
olevien luottotappioiden muutos, netto

- Toteutuneet luottotappiot -36173 3603 -120 584 -76 579

- Luottotappiokorvaukset valtiolta 20 062 174 20 493 -

- Odotettavissa olevien luotto- 165 461 142 465 50 573 64414

tappioiden muutos
Liiketulos -17 442 -66 101 195384 167 829
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H Taloudellista kehitysta kuvaavat avainluvut

H1 Avainluvut

TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATGS 2025

Konserni Emoyhtio
2025 2024 2025 2024
Keskeiset tuloslaskelmaerit
Korkokate, Me 121 139 95 109
Palkkiotuotot ja -kulut, netto, Me 167 198 156 187
Toimintakulut, Me -56 -53 -56 -52
- josta henkilostokulut siséltden henkilosivukulut, Me -34 -33 -34 -33
Liiketoiminnan muut kulut, Me -350 -2 -359 -2
- josta rahastomaksusitoumuksen palautus -349 - -349 -
valtiontakuurahastoon, Me
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa 129 -70 129 -70
olevien luottotappioiden muutos, Me
Luottotappiokorvaukset valtiolta, Me 20 20 20 20
Liiketulos, Me 26 236 -17 195
Tulos, Me 16 228 -17 195
Keskeiset tase-erat
Saamiset asiakkailta, Me 6814 7 388 6919 7 558
Sijoitukset, Me 7 324 5296 7 344 5317
Velat, Me 13923 13214 14175 13478
- josta yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, Me 11 955 10830 11 955 10 830
Oma paaoma, Me 1594 1542 1329 1309
- josta vapaa oma padoma, Me 1359 1343 1094 1112
Taseen loppusumma, Me 15517 14756 15504 14787
Tunnusluvut
Oman padoman tuotto, ROE, % 1,0 15,8 -1,3 16,0
Koko pddoman tuotto, ROA, % 0,1 1,6 -0,1 1,3
Omavaraisuusaste, % 10,3 10,5 8,6 8,9
Kulu-tuotto-suhde, % 21,9 17,3 28,3 19,6
Henkilosto keskimaarin 373 372 373 372

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpaatoksen

Tilinpaatos liitetiedot

H2 Tunnuslukujen laskentakaavat

Oman padaoman tuotto-% (ROE)

Koko padoman tuotto-% (ROA)

Omavaraisuusaste, %

Kulu-tuotto-suhde, %

Henkilosto keskimaarin

tulos

oma padoma (tilikauden alun ja lopun arvojen keskiarvona)

liiketulos — tuloverot

taseen loppusumma keskimaarin (tilikauden alun ja lopun arvojen keskiarvona)

oma paaoma + vahemmiston osuus + tilinpaatossiirtojen
kertyma laskennallisella verovelalla vdhennettyna

taseen loppusumma

toimintakulut + poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyodykkeista + liilketoiminnan muut kulut
pl. rahastomaksusitoumuksen palautus valtiontakuurahastoon

korkokate + nettopalkkiotuotot + voitot/tappiot kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavista eristé ja valuuttatoiminnan nettotuotot
+ sijoitustoiminnan nettotuotot + lilkketoiminnan muut tuotot

perustuu koko raportointikauden kuukausittaisiin keskiarvoihin

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

x 100

x 100

x 100
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen allekirjoitukset

Helsingissa 11. paivdana helmikuuta 2026

Jan Vapaavuori Jan Hjelt
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen | varapuheenjohtaja
Mikko Spolander Hannu Jaatinen

Hallituksen Il varapuheenjohtaja

Hannu Kemppainen Eila Kreivi
Anne Nurminen Elina Piispanen
Pia Santavirta Juuso Heinila

Toimitusjohtaja

Tilinpaatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdndan annettu kertomus.
Helsingissa 11. paivana helmikuuta 2026

Ernst & Young Oy

tilintarkastusyhteiso

Miikka Hietala
KHT
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Tilintarkastuskertomus
Finnvera Oyj:n yhtiokokoukselle
Tilinpadtoksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Finnvera Oyj:n (y-tunnus 1484332-4) tilinpa&toksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2025.
Tilinpaatos siséltaa seka konsernin ettd emoyhtion taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman oman padoman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien olennainen tilinpaatdksen laatimisperiaatteita
koskeva informaatio.

Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinpaatos antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin seka emoyhtion
taloudellisesta asemasta, toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten
IFRS-tilinpaatosstandardien mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisdraportin kanssa.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emme ole suorittaneet emoyhtitlle emmeka tytaryhtiolle muita kuin tilintarkastuspalveluja.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpadtoksen Allekirjoitukset ja

Tilinpadtos

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittdvimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillista lausuntoa.

Olemme tdyttaneet kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatdksen tilintarkastuksessa kuvatut
velvollisuutemme tilinpaatoksen tilintarkastuksessa mukaan lukien néihin seikkoihin liittyvat velvoitteemme.
Taman mukaisesti suoritimme suunnittelemamme tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat arviomme
mukaisesti riskeihin, jotka voivat johtaa tilinpaéatdksen olennaiseen virheellisyyteen. Suorittamamme
tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat myds alla mainittuihin seikkoihin, ovat olleet perustana oheista
tilinpaatosta koskevalle lausunnollemme.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siitd, etta johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan on
sisdltynyt arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vaarinkdytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

liitetiedot tilintarkastuskertomus
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Tilintarkastuksen kannalta
keskeinen seikka

Miten seikkaa kdsiteltiin
tilintarkastuksessa

Hallituksen

toimintakertomus Tilinpaatds

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja
tilintarkastuskertomus

Vientitakuiden ja erityistakaustoiminnan palkkiotuottojen tuloutus
Viittaamme liitetietoon A Tilinpadtosperiaatteet ja tuloslaskelman liitetietoon D2.

Odotettavissa olevat luottotappiot saamisista asiakkailta
ja taseen ulkopuolisista sitoumuksista
Viittaamme liitetietoihin A Tilinpadtosperiaatteet, B Riskienhallinnan liitetiedot, Taseen ulkopuoliset
sitoumukset seka taseen liitetietoihin €2 ja E13.

Takaus- ja takuupalkkiot jaksotetaan =
sopimuksen juoksuajalle. Etukateen perittavat
takuumaksut tuloutetaan jarjestelméan
syotettyjen jaksotuskriteerien perusteella takuun
voimassaoloaikana. Takaus- ja takuusopimukset
laaditaan asiakaskohtaisesti ja niihin saatetaan
tehda muutoksia sopimusten voimassaoloaikana.
Vientitakuiden ja erityistakaustoiminnan
palkkiotuotot ovat 31.12.2025 tilinpaatoksessa
yhteensad 127,2 miljoonaa euroa (31.12.2024:
148,0 miljoonaa euroa), mikéa kattaa noin

79 % palkkiotuotoista. Vientitakuiden ja
erityistakaustoiminnan palkkiotuottojen
merkittdvastd maarasta ja tuottojen
madaraytymisperusteiden erilaisuudesta

johtuen palkkiotuottojen tuloutus on
konsernitilinpaatdksen seka emoyhtion
tilinpaatoksen tilintarkastuksen kannalta
keskeinen seikka seka EU asetuksen 537/2014
10. artiklan 2c kohdassa tarkoitettu merkittava
olennaisen virheellisyyden riski johtuen tuottojen
oikea-aikaiseen kirjaamiseen liittyvasta riskista

Tilintarkastustoimenpiteemme, joissa on
huomioitu riski olennaisesta virheellisyydesta
palkkiotuottojen tuloutuksessa, sisélsivat muun
muassa:

+ konsernin laskentaperiaatteiden
asianmukaisuuden arvioinnin palkkiotuottojen
tuloutuksen osalta ja vertailun sovellettaviin
laskentastandardeihin;

+ palkkiotuottojen tuloutuksen testaamisen,
sisdltden sisdisten kontrollien lapikaynnin
soveltuvin osin. Testauksemme sisélsi
palkkiotuottojen méaarien tasmaytykset
asiakassopimuksiin ja tulouttamattomien
takuumaksuennakoiden testaamisen;

+ palkkiotuottoihin liittyvat analyyttiset
aineistotarkastustoimenpiteet; ja

« liitetietojen riittavyyden arviointi palkkiotuottojen
osalta.

Odotettavissa olevien luottotappioiden
laskentamallissa kaytetdan oletuksia, arvioita ja
johdon harkintaa, jotka liittyvdt mm. odotettavissa
olevien luottotappioiden todenndkdisyyden

ja maaran, seka luottoriskin merkittavan

kasvun maarittamiseen. Johto voi myds

korjata ja tdydentaa laskentamallin tuottamia
tappiovarauksia johdon harkintaan perustuvilla
lisdkirjauksilla.

Odotettavissa olevat luottotappiot saamisista
asiakkailta olivat konsernitilinpaatoksessa
31.12.2025 yhteensa 223,5 miljoonaa euroa
(31.12.2024: 244,1 miljoonaa euroa) seka taseen
ulkopuolisista sitoumuksista 749,1 miljoonaa
euroa (31.12.2024: 893,3 miljoonaa euroa.
Odotettavissa olevat luottotappiot saamisista
asiakkailta ja taseen ulkopuolisista sitoumuksista
on konsernitilinpaatdksen ja emoyhtion
tilinpaatoksen tilintarkastuksen kannalta
keskeinen seikka seka viennin rahoituksen
varausten osalta EU asetuksen 537/2014

10. artiklan 2c kohdassa tarkoitettu merkittava
olennaisen virheellisyyden riski johtuen
odotettavissa oleviin tappioihin sisaltyvasta
merkittdvasta johdon harkinnasta.

Tilintarkastustoimenpiteemme, joissa on
huomioitu riski olennaisesta virheellisyydesta
odotettavissa olevien luottotappioiden
arvioimisesta, sisalsivat muun muassa:

odotettavissa olevien luottotappioiden
laskentamenetelmien asianmukaisuuden
arvioinnin ja vertailun sovellettaviin
laskentastandardeihin (IFRS 9);

odotettavissa olevien luottotappioiden
laskentamenetelmien testaamisen, siséltaen
sisdisten kontrollien lapikdynnin soveltuvin osin;
odotettavissa olevien luottotappioiden
laskentamallissa (ECL) kaytettyjen keskeisten
oletusten ja arvioiden asianmukaisuuden ja
kohtuullisuuden arvioinnin;

johdon harkintaan perustuvien lisdvarausten
muodostamisen perusteiden ja kohtuullisuuden
arvioinnin;

liitetietojen riittdvyyden arviointi odotettavissa
olevien luottotappioiden osalta.
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Tilinpdatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittavan
kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvélisten IFRS-tilinpaatosstandardien mukaisesti ja siten, etta tayttaa
lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat my0s sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka
ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa
olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen,
etta tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista
vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta

tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka siséaltaa lausuntomme.

Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitg, etta olennainen virheellisyys aina

havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua

vaarinkdytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voitaisiin

kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.
Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytamme ammatillista harkintaa ja

sdilytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

= Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteité ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siit3,
ettd vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jda havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta
virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa,
vaarentamistd, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisdisen
valvonnan sivuuttamista.

= Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

= Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja

Tilinpaatds tilintarkastuskertomus

= Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopaatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvda olennaista epavarmuutta, joka voi
antaa merkittédvaa aihetta epailla emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatdksemme on,
ettd olennaista epdvarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epdvarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivét ole
riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan
mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen,
ettei emoyhtio tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

= Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisdltdd ja sitd, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etta se
antaa oikean ja riittéavan kuvan.

= Suunnittelemme ja suoritamme konsernin tilintarkastuksen hankkiaksemme konsernitilinpaatosta
koskevan tilintarkastuslausunnon laatimisen perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhteisoja tai liilketoimintayksikkoja koskevasta taloudellisesta
informaatiosta. Vastaamme konsernin tilintarkastusta varten suoritettavan tilintarkastustyon ohjauksesta,
valvonnasta ja lapikdynnistd. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta
sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitd, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden voi
kohtuudella ajatella vaikuttavan rilppumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana olevan
tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme kyseiset seikat
tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos saadds tai maarays estéda kyseisen seikan julkistamisen tai kun da@rimmaisen
harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita tilintarkastuskertomuksessa, koska siita
aiheutuvien epédedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin téllaisesta viestinnasta
koituva yleinen etu.
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Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
Olemme toimineet yhtidkokouksen valitsemana tilintarkastajana 21.3.2024 alkaen yht&jaksoisesti kaksi vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittda toimintakertomuksen

ja vuosikertomukseen siséltyvan informaation, mutta se ei sisélla tilinpaatosta eika sitd koskevaa
tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen ja vuosikertomuksen kdyttéomme ennen
taman tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edella yksildity muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja
tata tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suorittaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisaksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu noudattaen
siihen sovellettavia sdannoksia.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia sdannoksia.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa kayttéomme saamaamme muuhun informaatioon
kohdistamamme tyon perusteella johtopaatoksen, ettéd kyseisessd muussa informaatiossa on olennainen
virheellisyys, meidén on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoitukset ja

Tilinpaatds tilintarkastuskertomus

Tarkastusvaliokunnan toimeksiannosta annettavat lausumat

Puollamme tilinpaatdksen vahvistamista. Hallituksen esitys tilikauden voiton kayttamisesta on osakeyhtidlain
mukainen. Puollamme vastuuvapauden myontamista emoyhtion hallintoneuvoston ja hallituksen jasenille seka
toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Helsingissa 11.helmikuuta 2026

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteiso

Miikka Hietala
KHT
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I Hallituksen I, Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja
FINNVERA TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS 2025 toimintakertomus Tilinpaatds liitetiedot tilintarkastuskertomus

Hallintoneuvoston lausunto

Olemme tutustuneet Finnvera Oyj:n tilinpadtdkseen konsernitilinpdaatoksineen ajalla
1.1.-31.12.2025 seka 11.2.2026 annettuun tilintarkastuskertomukseen.

Esitamme yhtiokokoukselle, etta tilinpaatds, jossa konsernin tuloslaskelma osoittaa voittoa
16 358 463,29 euroa ja emoyhtion tuloslaskelma tappiota 17 441 929,88 euroa, vahvistetaan

ja ettd emoyhtion tappio kirjataan hallituksen ehdotuksen mukaisesti.

Helsingissa 11. péivana helmikuuta 2026

Sofia Vikman Seppo Eskelinen
Hilkka Kemppi Hanna-Maija Kiviranta
Tatu Knuutila Mari Laaksonen

Rami Lehtinen Kari Luoto

Veli-Matti Mattila Seppo Nevalainen
Arja Parkkinen Onni Rostila

Joona Rasdnen Hanna Sarkkinen
Sofia Virta Petri Vuorio

Henrik Vuornos Ville Vayrynen
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Finnvera parantaa ja monipuolistaa suomalaisten
yritysten rahoitusmahdollisuuksia lainoin, takauksin
ja vienninrahoituspalveluin. Valtionyhtiona
Finnvera tdydentad rahoitusmarkkinoita ja edistaa
yritystoiminnan ja viennin kehitysta.

finnvera.fi
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