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Finnvera lyhyesti

altion omistamana rahoittajana Finnvera

tdydentdd rahoitusmarkkinoita ja edis-

tdd yritystoiminnan, alueiden ja viennin
kehittymisti. Finnvera Oyj on erityisrahoitus-
yhti6, joka parantaa ja monipuolistaa suomalais-
ten yritysten rahoitusmahdollisuuksia lainoin,
takauksin ja vientitakuin.

Finnvera rahoittaa kannattavan liiketoimin-
nan edellytykset tayttavii liiketoimintaa, kun
yrityksen omat resurssit tai vakuudet eivit riitd
kokonaisrahoituksen saamiseen markkinaehtoi-
silta rahoittajilta. Suomen valtion osallistuminen
luottotappioiden kattamiseen mahdollistaa mark-
kinaehtoisia rahoittajia suuremman riskinoton
yritysten rahoittamisessa ja osallistumisen riskin
jakamiseen nididen rahoittajien kanssa. Finnveran
rahoitusta voidaan kiyttdd yritysten eri kehitys-
vaiheissa.

Suomen valtio vastaa Finnvera Oyj:n koti-
maan rahoitustoiminnan vastuista ja sitou-
muksista sijoittamansa osakepdioman lisdksi
antamillaan luotto- ja takaustappiokorvaus- seki
korkotukisitoumuksilla.

Suomalaisyritysten kilpailukyky4 vienti-
markkinoilla Finnvera parantaa tarjoamalla
vientitakuita viennin- ja projektirahoitusriskien
kattamiseen. Finnvera on Suomen virallinen
vientitakuulaitos, Export Credit Agency (ECA),
jonka takuusitoumuksista vastaa Suomen valtio.

Toiminnan vaikuttavuus

Kauppa- ja teollisuusministerié ohjaa yhtion toi-
mintaa asettamalla sille omistaja- ja elinkeinopo-
liittiset tavoitteet. N4itd ovat muun muassa yhtion
toiminnan pitkdn aikavilin itsekannattavuus,
maan hallituksen alue- ja elinkeinopoliittisten
tavoitteiden toteutuminen ja rahoitusmarkkinoi-
den toimintapuutteiden korjaaminen. Tavoitteet
ja niiden toteutuminen vuonna 2003 esitelldin
tarkemmin sivuilla 27-30.

Vuosina 1999-2003 Finnveran rahoituksen
myotavaikutuksella Suomeen on syntynyt keski-
midrin 2 500 uutta yritystd ja noin 10 000 uutta
tyopaikkaa vuosittain.

Finnveran vuosina 1998-2002 rahoittamista
asiakasyrityksistd oli vuoden 2003 lopussa toi-
minnassa lihes 79,3 prosenttia. Tilastokeskuksen
selvityksen mukaan koko maassa toimintansa
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vuonna 1998 aloittaneista yrityksistd toiminnassa
oli viisi vuotta myohemmin noin 50 prosenttia.

Finnveran vientitakuilla katetun viennin
osuus Suomen kokonaisviennistd on vuosina
1999-2003 vaihdellut 1,4-2,1 prosentin vililla.
Takuunalaisen viennin osuus ns. poliittisen ris-
kin maihin suuntautuvasta viennistd on vaihdel-
lut 4,2 ja 6,9 prosentin vililla.

Varainhankinta

Finnvera hankkii kotimaan rahoitustoiminnassa
yritysten luototukseen tarvitsemansa varat rahoi-
tusmarkkinoilta. Merkittdviin lainoittajiin kuuluu
Euroopan investointipankki.

Suomen valtion budjetista Finnvera saa joi-
hinkin rahoitustuotteisiinsa alueellista ja elinkei-
nopoliittista korkotukea, jonka Finnvera ohjaa
suoraan asiakkailleen. Niihin voi liittyd myos
Euroopan aluekehitysrahastolta (EAKR) saatavaa
korkotukea tavoitealueilla 1 ja 2. Lisdksi valtio
korvaa tukialuejaon mukaan porrastetusti osan
Finnveran luotto- ja takaustappioista. Keskimia-
riainen korvausosuus on ollut noin 50 prosenttia.

Euroopan investointirahaston kasvutakaus-
ohjelman kautta Finnvera saa kasvutakauksilleen
EIR:n osatakauksen, joka alentaa pk-yrityksen
maksamaa takausprovisiota.

Finnveralle asetetun itsekannattavuustavoit-
teen mukaisesti yhti¢ pyrkii kattamaan rahoitus-
toimintansa tuotoilla luotto- ja takaustappiot ja
takuukorvaukset seki toimintakulunsa.

FINNVERAN TOIMINNAN VAIKUTTAVUUS

KOTIMAAN RAHOITUSTOIMINTA

2003 2002 2001
FINNVERAN OSARAHOITUKSELLA
SYNTYNEET TYOPAIKAT, KPL 9 730 9509 100685
MYONNETTY RAHOITUS/
UUSI TYOPAIKKA, I 000 E 79 215 80996 66 289
RAHOITUKSEN AVULLA
SYNTYNEET UUDET YRITYKSET, KPL 2576 2281 2357
MYONNETTY RAHOITUS
KEHITYSALUEILLE, ME 372,1 383,4 341,2
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Liiketoiminta

Yhteistydsopimukset

Perustietojen julkaiseminen merkittdvimmisti
uusista vientitakuista takuunottajalta saadun
luvan perusteella aloitettiin Finnveran internet-
sivuilla vuoden 2003 alusta.

Toteutettiin omistusjirjestelyt alueellisissa pidi-
omasijoitusyhtiossd huhtikuussa 2003 kauppa-
ja teollisuusministerion linjausten mukaan.
Finnveran kokonaan omistama Veraventure Oy
perustettiin padomittamaan ja kehittimiin
osakeyhtiomuotoisia alueellisia padomasijoitus-
rahastoja.

Veraventure Oy osti osuudet Sitralta kahdek-
sasta oy-muotoisesta alueellisesta rahastosta.
Finnveran omistusosuudet Start Fund of Kera
Oy:stié ja ky-muotoisista rahastoista myytiin
Suomen Teollisuussijoitus Oy:lle.

11.12.2003 hallitus teki esityksen eduskunnalle
Finnveran luotto- ja takaustoiminnasta annetun
lain muuttamisesta. Esityksen mukaan Finnvera
voisi myontid lainoja my6ds enemmin kuin
yhdeksin tyontekijdd tyollistaville palveluyri-
tyksille.

Omistusosuus nostettiin 60 prosenttiin Matkai-
lunkehitys Nordia Oy:ssd ostamalla Suomen
itsendisyyden juhlarahasto Sitran 26,67 prosen-
tin osuus joulukuussa 2003.

Hallinto

Finnveran Brysselin-edustuston toiminta pdat-
tyi kesilla 2003. Yhteydet Euroopan komis-
sioon ja eurooppalaisiin erityisrahoituslaitoksiin
hoidetaan Finnveran Helsingin pdidkonttorista.
Kauppa- ja teollisuusministerion Finnveran
kansainvilinen evaluointi kdynnistettiin kesi-
kuussa ja raportti julkistettiin 13.2.2004.
Varatoimitusjohtaja Tarmo Korpela Teollisuuden
ja Tyonantajain Keskusliitosta valittiin Finn-
vera Oyj:n ja Fide Oy:n hallituksen jdseneksi
5.5.2003 osastopdillikko Juhani Huttusen tilalle.
Kansanedustaja Kyosti Karjula valittiin hallin-
toneuvoston jaseneksi kansanedustaja Seppo
Kadridisen tilalle 13.11.2003. Karjula valittiin
samalla hallintoneuvoston I varapuheenjohta-
jaksi.

e Kasvutakaussopimukseen Euroopan inves-
tointirahaston (EIR) kanssa tehtiin liséys.
Sopimuksen mukaan Finnvera voi myontida
kasvutakauksia vuoden 2005 loppuun asti.

e Ulkoasiainministerion kanssa allekirjoitettiin

sopimus ldhialuerahoituksen kohdistamisesta

pk-yritysten hankevalmisteluun Venijin lahi-
alueilla.

24.3.2003 allekirjoitettiin kahdenkeskinen jil-

leenvakuutussopimus Hollannin takuulaitos

Gerling NCM:n (nyk. Atradius) kanssa.

Vuonna 2002 tehtyid yhteistyosopimusta

Venijin Federatiivisen Pienyritysrahaston
kanssa jatkettiin.

Kansainvalinen yhteisty6

Liiketoimintajohtaja Topi Vesteri valittiin
Bernin Unionin varapuheenjohtajaksi vuosiksi
2003-2004.

e European Micro-credit Network perustettiin
huhtikuussa 2003 Barcelonassa. Hallitukseen
valittiin Finnveran edustajana kehityspéillikko
Anneli Soppi.

Kansainvilinen viennin rahoituksen ammatti-
lehti Trade Finance valitsi nelja Finnveran
takaamaa luottoa "Deals of the Year 2002”
-listalle.

FINNVERAN TOIMINNAN VAIKUTTAVUUS

ULKOMAINEN RISKINOTTO

2003 2002 2001
MYONNETYT TAKUUT, ME
PK-YRITYKSILLE 18,4 20,1 SL,9
SUURYRITYKSILLE 2292,6 16797 17122
YHTEENSA 2311,0 1708,8 17064,1
VOIMAAN TULLEET TAKUUT, ME
PK-YRITYKSILLE 19,3 18,9 25,0
SUURYRITYKSILLE 975,8 726,6  883,1
YHTEENSA 995,1 745,5 908,1
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Toimitusjohtajan katsaus

uosi 2003 oli Finnveran viides toimin-

tavuosi. Yhtié on onnistunut olennaisin

osin saavuttamaan perustamisvaiheessa
asetetut tavoitteet markkinoita tdydentdvini,
yritysten kotimaantoimintaa, kansainvilistymistd
ja vientid edistivini seki valtion aluepolitiikkaa
toteuttavana erityisrahoittajana.

Kauppa- ja teollisuusministerion hallinnona-
laan kuuluva Finnvera perustettiin viisi vuotta
sitten jatkamaan yritysten kotimaan toimintoja
rahoittaneen Kera Oyj:n ja kotimaan takaus- ja
vientitakuutoimintaa hoitaneen Valtiontakuu-
keskuksen tehtdvid. Organisaatioiden yhdis-
tamiselld haluttiin parantaa yritysrahoituksen
saatavuutta, uudistaa erityisrahoituksen hallintoa
ja tehostaa julkisen erityisrahoituksen elinkeino-
poliittista vaikuttavuutta.

Kansainvalinen arviointi Finnveran toiminnasta

Kauppa- ja teollisuusministerio selvitti vuonna
2003 kansainviliselld arvioinnilla, kuinka hyvin
Finnvera on saavuttanut sille perustamisvai-
heessa asetetut tavoitteet. Arvioinnin tulokset
osoittavat, ettd pddasiallisesti nimi tavoitteet on
saavutettu.
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Kotimaan rahoitustoiminnassa on lainojen
lisaksi otettu kayttoon erilaisia takuutuotteita,
joten olemme pystyneet tarjoamaan asiakkail-
lemme monipuolisempaa palvelua. Aluekontto-
riverkosto todettiin arvioinnissa Finnveran Kkiis-
tattomaksi vahvuudeksi. My0s vientiyritykset ja
pankit ovat tyytyviisid yhtion vientitakuutoimin-
nasta vastaavan suurasiakasyksikon toimintaan.

Arvioinnin perusteella kehitettivii ja paran-
nettavaa loytyy monilta osa-alueilta. Finnveran
toiminta on elinkeinopoliittisilla mittareilla
mitattuna ollut varsin tuloksellista, mutta emme
ole onnistuneet tekemain toimintaamme ja sen
tuloksia riittdvan hyvin tunnetuksi tirkeimmissi
sidosryhmissimme. Vuonna 2003 olemme jir-
jestelmaillisesti kehittineet oman toimintamme
mittareita niin, ettd voisimme paremmin tuoda
esiin toimintamme vaikuttavuutta. Timin tiedon
tuottamistarve on otettu huomioon myos yhtion
mittavien tietojarjestelmiuudistuksien kehitti-
mistyOssd.

Arviointiraportti sisdlsi myos ehdotuksia,
joilla halutaan parantaa yhtion toiminnan ldpini-
kyvyytti ja organisaation toimivuutta. Toiminnan
kehittimisessi on tirkeinti, ettd uudistukset
parantavat entisestiin asiakaspalvelua ja moti-
voivat henkilostod. Lisdksi muutosten pitdd
vahvistaa yhtiotd omistaja- ja elinkeinopoliittisia
tavoitteiden toteuttamisessa. Arviointiraportti
valmistui timdn vuoden helmikuussa, joten
johtopditoksiin ja suosituksiin perehdytiin tar-
kemmin vasta keviddn aikana yhdessi kauppa- ja
teollisuusministerion kanssa.

Palvelumahdollisuudet laajentuvat

Kuluneen viiden vuoden aikana ympiristo,
jossa Finnvera toimii, on kdynyt ldpi melkoisia
muutoksia ja lisdd on luvassa. Nayttdisi siltd,
ettd Finnveran merkitys rahoitusmarkkinoiden
ldhitulevaisuuden kehityksen ja lainsdddidnnon
valossa korostuu nykyisestddn.

Vuoden 2003 alussa terdvoitettiin julkisten
toimijoiden tyonjakoa alueellisessa pddomasi-
joitustoiminnassa. Uudessa tyonjaossa Finnvera
sai vastuulleen alueellisen, osakeyhtiomuotoisen
piddomasijoitustoiminnan kehittimisen. Tatd
tehtdvid hoitamaan Finnvera perusti tytaryhtio
Veraventure Oy:n.



Eduskunnassa hyviksyttiin timin vuoden
helmikuussa lakiesitys, joka laajentaa Finnveran
mahdollisuuksia rahoittaa palvelualan yrityksii.
Esityksen mukaan Finnvera voi myontdi lainoja
myos enemmin kuin yhdeksidn tyontekijaa
tyollistaville palveluyrityksille. Lain muutos edel-
lyttdd tosin myds Euroopan komission hyvik-
symistd. Lisdksi viime vuoden kesikuussa tuli
voimaan asetus, jonka mukaan Finnveran korko-
tuettuja lainoja voidaan kiyttid myos ns. maa-
talouden ensiasteen hankkeissa TE-keskusten
myontimien investointitukien rinnalla.

Euroopan unioni vaikuttaa Finnveran toi-
mintaan kaksisuuntaisesti. Yritysten kotimaan
toiminnan rahoittamiseen EU luo Finnveralle
rahoitusohjelmiensa kautta uusia toimintamah-
dollisuuksia ja on siten merkittiva rahoituslihde
suomalaisille pk-yrityksille.

Vientitakuiden myontimisessd EU sditelee
ja rajaa Finnveran toimintaa. Esimerkkini on
vientitakuuehtojen harmonisointi, josta EU on
antanut lyhyen maksuajan luottovakuutustoimin-
taa koskevan tiedonannon. Sen mukaan Finnvera
voi julkisena toimijana harjoittaa luottovakuu-
tustoimintaa ainoastaan OECD:n ulkopuolisiin
teollisuusmaihin. Harmonisoinnin piiriin tulee
EU:n laajentuessa toukokuussa myds monta Suo-
men viennin kannalta merkittivid maata kuten
Latvia, Liettua, Puola ja Viro. Voimme tarjota nii-
hin maihin ainoastaan pitkdn maksuajan vien-
titakuita paiomatavaroille. Pk-yritysten vienti
koostuu kuitenkin pidasiassa kulutustavaroiden
viennisti, joissa yleensi sovelletaan lyhyitd mak-
suaikoja.

On ilmeistd, ettd EU:n laajentuessa Suomeen
suuntautuu aiempaa vihemmain aluepoliittisia
tukivaroja. Oletettavaa on, ettei vihennysti voida
taysimadriisesti korvata kansallisista tukiva-
roista. Tdssi tilanteessa Finnvera tarvitsee uusia
aluepoliittisia tyokaluja. Jo nyt on nihtivissa,
ettd vastikkeellisen tuen, lainojen ja takausten
merkitys kasvaa, silld niiden vipuvaikutus ulot-
tuu laajemmalle kuin suorien tukien.

Ehdotettu Basel II-sdidntely pankkien vakava-
raisuussidnnodsten muuttamisesta tulee edellyt-
timaddn Finnveran takuita ja takauksia koskevan
valtion vastuun muuttamista luonteeltaan oma-
velkaiseksi. Kauppa- ja teollisuusministerion
asettama tyoryhmi selvitti eri vaihtoehtoja yhtion

takauksilla ja takuilla suojatun vastuukannan
sdilyttdmiseksi nollariskisyyden piirissd myos
uuden siddntelyn tullessa voimaan. Tyoryhmin
esittdmiin lainsiadannollisiin uudistustarpeisiin
ryhdytddn Basel II-sddntelyn valmistuttua. Odo-
tettavissa on, ettd sidntelyn seurauksena Finn-
vera takausten kysyntd erityisesti pk-yritysten
keskuudessa saattaa kasvaa.

Myds liiketaloudellinen tulos
on kehittynyt suotuisasti

Yhtion liiketaloudellinen tulos vuodelta 2003 oli
edellisvuosien tapaan hyvi. Tulosta paransivat
erityisesti vientitakuutoiminnasta saadut maksu-
tulot, joihin sisdltyy viime vuonna poikkeuksel-
lisesti merkittdvi erd ennenaikaisesta luottojen
takaisinmaksusta syntyneitd palkkiotuottoja.

Luottotappiot ovat koko Finnveran 5-vuotisen
toiminnan ajan pysytelleet alhaisella, alle kahden
prosentin tasolla. Myds myonnetyn rahoituksen
miird, ja siitd erityisesti takauksien ja takuiden
osuus, on tasaisesti kasvanut.

Vuonna 2004 kotimaan rahoitus pysynee
edellisten vuosien tasolla, vaikka vieli ei vali-
tettavasti ole nikyvissd merkkejd pk-sektorin
investointihalukkuuden lisddntymisesti. Vienti-
takuupuolella volyymit pienenevit todenni-
koisesti jonkin verran, mikili kansainvilisessi
taloudessa ei tapahdu selkeimpii kddnnettd
parempaan suuntaan.

Kiitin lampimisti asiakkaitamme, yhteis-
tyokumppaneitamme ja Finnveran henkil6stod,
niin vuoden 2003 kuin yhtion ensimmiisen
viisivuotiskauden hyvistd tuloksista ja antoisasta
yhteistyosti.

b Wedo

Markku Mikinen
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Finnveran tehtdvat ja toimintaperiaatteet

Toiminnan tarkoitus

Miten Finnvera toimii?

Valtion omistama Finnvera on erityisrahoitusyh-

tio, joka tdydentdd rahoitusmarkkinoita ja edistdd

rahoituksen keinoin

e pk-yritysten toimintaa,

e yritysten vientid ja kansainvilistymista ja

e valtion aluepoliittisten tavoitteiden toteutu-
mista.

Tarkeimmait Finnveran toimintaa sditelevit lait

ovat

e laki valtion erityisrahoitusyhtiostd (443/1998)

e laki valtion erityisrahoitusyhtion luotto- ja
takaustoiminnasta (445/1998)

e vientitakuulaki (422/2001)

Lainsdddannostd tarkemmin osoitteessa
www.finnvera.fi

Finnveran toimintaa ohjataan kauppa- ja teolli-
suusministerion vuosittain asettamilla elinkeino-
ja omistajapoliittisilla tavoitteilla. Tavoitteiden
saavuttamista seurataan osittain vuositasolla,
osittain pidemmain aikavilin kehitykseni. Tavoit-
teet ja niiden toteutuminen esitellidn tarkemmin
sivuilla 27-30.
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Finnvera myontid lainoja yrityksille ja yrittdjille
sekd takauksia ja vientitakuita yrityksille ja
rahoittajille. Lisdksi yhtio tuo suomalaisten pk-
yritysten ulottuville Euroopan unionin rahoitusta
erityislainojensa ja takauksiensa vilitykselld.
Yhtio osallistuu kotimaassa myos alueelliseen
pidomasijoitustoimintaan tytiaryhtionsi Veraven-
ture Oy:n kautta tekemilld sijoituksia alueellisiin
pidomarahastoihin.

Finnvera toimii Suomen virallisena vientita-
kuulaitoksena (Export Credit Agency - ECA).

Finnveran tytdryhtio, valtion korontasausyh-
ti® Fide Oy, tarjoaa yrityksille ja luottolaitoksille
kansainvilisesti kilpailukykyisen mahdollisuu-
den OECD-ehtoisiin vientiluottoihin.

Asiakkaitaan Finnvera palvelee eri puolilla
Suomea sijaitsevien 16 aluekonttorin ja Pietarin
edustuston kautta. Niiden yhteystiedot 16ytyvit
sivulta 76.

Markkinoita tdydentava rahoittaja

Finnvera osallistuu kannattavan yritystoiminnan
rahoittamiseen silloin, kun yrityksen vakuudet
ovat riittimittomat rahoituksen saantiin yksityi-
siltd markkinoilta. Tallaiset tilanteet ovat tyypilli-
sid alkaville, kasvaville tai vientiyrityksille. Finn-
vera ottaa yrityksistd korkeampaa luottoriskii
kuin pankit. Valtio, ja osin myos Euroopan
unioni, osallistuvat Finnveran kotimaan rahoitus-
toimintaan antamalla korkotukea yritysten lai-
noille. Valtio korvaa osan (noin puolet) kotimaan
toiminnassa syntyvistd luotto- ja takaus-
tappioista.

Finnvera toimii ldheisessd yhteistyossd sekid
markkinaehtoisten rahoittajien ettd valtion omis-
tamien yrityspalveluorganisaatioiden kanssa.
Tallaisia toimijoita ovat TE-keskukset, Tekes,
Suomen Teollisuussijoitus Oy, Sitra ja Finpro.

Finnvera on sopinut yhteistydstd suoma-
laisten pankkien ja vakuutuslaitosten kanssa ja
osallistuu takauksilla riskinjakoon niiden myon-
tdmissa yritysrahoituksessa.

Viennin rahoituksessa Finnvera myontida
takuita viennin luottoriskeiltd suojautumiseen
suomalaisille viejille seki kotimaisille tai kan-
sainvilisille pankeille ja rahoittajille.



SAMU RAATIKAINEN: AKIN NO 1, SERIES 1, 2003. YKSITYISKOHTA (OLJY, AKRYYLI, KANGAS, PUU).

Finnvera parantaa yritysten rahoitusmahdollisuuksia lainoin, takauk-
sin ja vientitakuin. Valtion omistamana erityisrahoittajana Finnvera
taydentaa rahoitusmarkkinoita ja edistaa yritystoiminnan, alueiden ja
viennin kehittymista. Finnvera on Suomen virallinen vientitakuulaitos,
Export Credit Agency (ECA).
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Kansainvalisesséa yhteistyoverkostossa

Yhteiskuntavastuu ja eettiset kysymykset

Finnvera toimii aktiivisesti monissa eurooppalai-

sissa pk-rahoittajatahojen verkostoissa ja yhdis-

tyksissa:

e NEFI (jaseninid pk-yritysten erityisrahoittajat)

e ISLTC (EU:n pitkdaikaisiin lainoihin erikoistu-
neiden pankkien klubi)

e EAPB (Euroopan julkisten pankkien yhdistys)

e AECM (Euroopan takauslaitosten yhdistys)

e EURADA (Euroopan aluekehitysorganisaatioi-
den yhdistys)

e EMN (Euroopan pienluotottajien verkosto)

Vientitakuutoiminnan kansainvilisen yhteistyon
tavoitteena on estdd kilpailua julkisesti tuetuilla
vientiluottoehdoilla seki edistdd takuutoiminnan
terveitd periaatteita. Finnveralla on lisiksi kah-
denkeskisiid yhteistyo- ja jilleenvakuutussopi-
muksia lukuisten takuulaitosten kanssa.

Suomen virallisena vientitakuulaitoksena
Finnvera osallistuu seuraavien tyoryhmien ja
yhteistyoelinten toimintaan:

e EU:n neuvoston alainen vientiluottoryhmi

e OECD:n kauppakomitean alainen vientiluotto-
ja vientitakuuryhmai

e vientiluottosopimukseen (ns. "vientiluottokon-
sensukseen”) liittyneiden maiden ryhma

e Bernin Unioni, vientitakuulaitosten yhteis-
tyoelin

e Pohjoismaisten takuulaitosten yhteistyo

e Pariisin klubi, julkisten velkojien foorumi

Finnvera osallistui Pariisin klubin kokouksiin 9
kertaa kertomusvuoden aikana. Uusiin vakautus-
ratkaisuihin Suomi ei osallistunut, mutta Ghanan
vakautussopimusta pidennettiin 31.3.2004 asti.

/Finnvera vuosikertomus 2003

Ympiristopolitiikassaan Finnvera noudattaa
kotimaan rahoitustoiminnassa Suomen ympéi-
ristolainsddadintdd. Lisdksi Finnvera pyrkii
ympaéristolainoja ja -takauksia tarjoamalla omalta
osaltaan rohkaisemaan suomalaisia pk-yrityksid
ympéristdinvestointien tekemiseen.

Vientitakuutoiminnan ympiristopolitiikka
perustuu yhtion asemaan Suomen virallisena
vientitakuulaitoksena, joka edistda ja kehittdd
Suomen taloutta edistivii vientid ja kansain-
vilistymistd. Yhtio noudattaa ymparistopolitii-
kassaan Suomen tirkeimpien kilpailijamaiden
vientitakuulaitosten kdytintoja.

Vuonna 2003 solmitun OECD:n vientiluot-
toja koskevan ympiristosopimuksen (Common
Approaches on Environment and Officially
Supported Export Credits) mukaan kaikkien
julkisten vientiluotto- tai -takuulaitosten rahoit-
tamien hankkeiden, joilla voidaan katsoa olevan
kohtalaisia tai huomattavia ympéristovaikutuksia,
tulee olla kansainvilisten ympéristostandardien
mukaisia.

Finnverassa vientitakuuhankkeiden ympa-
ristoluokittelu on ollut jarjestelmaillisesti kiy-
tossd jo vuoden 2001 alusta. Yhtio sisdllyttdd
takaamiensa hankkeiden ymparistovaikutukset
hankkeen kokonaisriskin arviointiin. Vuoden
2003 alusta ldhtien Finnvera on julkaissut takuu-
osapuolten suostumuksella perustietoja merkitta-
vimmistd vientitakuuhankkeista sen jialkeen kun
toimitus- ja takuusopimukset on allekirjoitettu.

Finnvera harjoittaa vastuullista vientitakuu-
toimintaa eiki siten takaa lahjonnan avulla
aikaansaatua vientid. Koyhimmille maille (ns.
HIPC-maille) Finnvera myontdd takuita vain
maan sosiaalista ja taloudellista kehitystd edisti-
viin hankkeisiin.

Tarkempia tietoja Finnveran ympiristo-
ja julkisuuspolitiikasta loytyy osoitteesta
www.finnvera.fi kohdasta Vienti/Finnveran
vientitakuutoiminta.



Visio

Asiakas

Finnvera on asettanut tavoitteekseen olla vuonna
2006 parasta kansainvilistd tasoa oleva julkinen
erityisrahoittaja, joka tarjoaa asiakkailleen kan-
sainvilisesti kilpailukykyiset erityisrahoituspal-
velut. Henkiloston osaaminen on tasolla, joka
turvaa hallitun kasvun, itsekannattavuuden ja
riskien hallinnan.

Arvot

Finnveran arvomddritelmi Asiakkaan Arvostama
Asiantuntija ilmentid yhtion tapaa toimia missi-
onsa, visionsa ja strategisten tavoitteidensa saa-
vuttamiseksi.

Tavoitteessa olla Asiakkaan Arvostama Asian-
tuntija kiteytyy Finnveran arvopohja, jonka kes-
keisid elementtejd ovat luottamus ja rehellisyys,
asiakashyoty, edellikivijyys, tuloksellisuus ja
vaikuttavuus sekd oman osaamisen jatkuva kehit-
tdminen.

Arvojen toteutumista seurataan vuosittain
asiakastyytyviisyys- ja sidosryhmatutkimuksilla
seki sisiisilld ilmapiirikartoituksilla.

Finnveran toiminnan
strategiset painopistealueet

Finnveran strategisiksi painopistealueiksi vuosille
2004-2006 on miiritelty

e Aikaa asiakkaalle

e Henkilostd voimavarana

e Vaikuttavuus ja kannattavuus

Kotimaan rahoitustoiminnassa Finnveran asiak-
kaita ovat yrittdjit ja yritysten perustajat sekd
toimintaansa aloittavat, kasvavat ja kansainvi-
listyvit pk-yritykset. Ulkomaisessa riskinotossa
asiakkaita ovat suomalaiset yritykset sekd pankit
ja rahoituslaitokset kotimaassa ja ulkomailla.
Aikaa asiakkaalle -strategian mukaisesti
yhtion asiakaspalvelussa on otettu kiyttoon
asiakkaan tarpeiden mukaan segmentoidut ja
kuvatut palveluprosessit. Asiakkuuksien hallin-
taa tukee ulkomaisen riskinoton laaja, osittain
vuonna 2003 kidyttoon otettu tietojarjestelmauu-
distus. Vastaava uudistus otetaan kdyttoon koti-
maan rahoitustoiminnassa vuoden 2004 aikana.
Asiakaspalvelun kehittymistd seurataan vuo-
sittain asiakassegmenttikohtaisella asiakastutki-
muksella. Neuvottelukunnat toimivat asiakkaiden
ja Finnveran vilisind yhteistoimintaelimini ja
asiakkaiden mielipiteiden esiintuojina. Neuvot-
telukuntien kokoonpanot loytyvit osoitteesta
www.finnvera.fi/vuosikertomus2003/hallinto.

Henkilostod

Finnveran vision toteutuminen edellyttdd henki-
lostoltd erityisosaamista yritystoiminnan, yritysra-
hoituksen, vienti- ja projektirahoituksen, maa- ja
pankkitutkimuksen, alue- ja elinkeinopolititkan
ja kansainvilisen yritystoiminnan alueilta.

Vaikuttavuus ja kannattavuus

Finnveran toiminnan elinkeinopoliittista vaikut-
tavuutta voidaan mitata muun muassa uusien
yritysten ja uusien tyopaikkojen midirin kehityk-
selld hankkeissa, joissa Finnvera on ollut osara-
hoittajana. Finnveran toiminnan vaikuttavuutta
vuosina 1999-2003 esitelliin kevialld 2004
ilmestyvissi erillisessd julkaisussa.

Yhteistyo rahoittajien ja julkisten yrityspalve-
luorganisaatioiden kanssa luo kestdvin pohjan
kannattavuus- ja vaikuttavuustavoitteiden saavut-
tamiselle.
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KOTIMAAN RAHOITUSTOIMINTA

MYONNETYT LAINAT, TAKAUKSET,
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1.1.—31.12.2003
YHTEENSA 770,8 ME

LAINAT 47,2 %

TAKAUKSET 45,3 %
VIENTITAKAUKSET
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MAASEUTUELINKEINOT 0,8 %
TEOLLISUUS 63,2 %
MATKAILU 6,7 %

EECOEN

KAUPPA- JA KULUTTAJA-
PALVELUT 14,1 %

LUKE-ELAMAN PALVELUT 15,2 %

=

Kotimaan rahoitustoiminta

alouskasvu jatkui hitaana vuonna 2003.

Bruttokansantuotteen arvioidaan kasva-

neen noin 1,9 prosenttia. Talouskasvu oli
selvisti yksityisen kulutuksen varassa. Palvelualo-
jen tuotanto kasvoi vajaat kaksi prosenttia teolli-
suustuotannon kasvaessa vajaan prosentin.

Investointikehitys oli kaksijakoista vuonna
2003. Teollisuuden heikon vientikysynnin takia
kone- ja laiteinvestoinnit seki teollisuusraken-
taminen supistuivat tuntuvasti. Sen sijaan asuin-
rakennusinvestoinnit kasvoivat kotitalouksien
ostovoiman kasvun ja matalan korkotason myoti.
My6s pk-yritysten investointiaste oli teollisuu-
dessa poikkeuksellisen alhainen.

Heikosta talouskasvusta huolimatta tyollisyys
ei juuri heikentynyt. Toimialoittain tyollisyyden
kehityksessi oli huomattavaa vaihtelua. Tyopaikat
viahenivit lihes kaikilla teollisuuden toimialoilla
ja erityisen nopeasti metalli- ja elektroniikkateol-
lisuudessa.

Tyollisyyden lievdstd heikentymisestd huo-
limatta tyottomyys ei kddntynyt nousuun, silld
tyovoiman tarjonta viheni tyopaikkojen madrii
enemman.

Suomalaisten pk-yritysten suhdanneodotukset
parantuivat Suomen Yrittdjien ja Finnveran yhtei-
sen Pk-yritysbarometrin mukaan hieman vuoden
2003 lopulla. Valtaosaltaan kotimarkkinoilla toi-

MYONNETTY RAHOITUS TOIMIALOITTAIN

mivien pk-yritysten yleiset suhdanneodotukset
olivat edelleen viimeisen neljin vuoden keski-
midriiselld tasolla. Liikevaihto-odotukset pysyi-
vit kotimarkkinoilla koko ajan hyvini.
Toimialakatsaukset loytyvit osoitteesta
www.finnvera.fi/vuosikertomus2003.

Rahoitus painottui kayttdpadomaan

Finnveran riskirahoitus Suomessa toimiville
yrityksille sdilyi vuonna 2003 talouden kasvun
hidastumisesta huolimatta edellisvuoden tasolla.
Teollisuusyrityksille myonnetyn rahoituksen
midrd kasvoi. Tami johtui suurelta osin kasva-
neesta kdyttopadomatarpeesta, silld teollisuuden
investointien taso oli edelleen alhainen. Rahoi-
tuskysynti kasvoi merkittavisti myos matkai-
lussa sekd kauppa- ja kuluttajapalveluissa.

Kotimassa myonnettiin riskirahoitusta
yhteensd 770,8 miljoonaa euroa (770,2). Rahoi-
tuksesta 658,4 miljoonaa euroa eli 85 prosenttia
suuntautui pk-yrityksille.

Lainojen osuus myonnetystid rahoituksesta
oli 47 prosenttia eli 363,7 miljoonaa euroa
(46 ja 352,1) ja takausten osuus oli 45 prosenttia
eli 349,6 miljoonaa euroa (47 ja 361,7). Lisiksi
vientitakauksia myonnettiin 57,5 miljoonaa
euroa, miki oli kaksi prosenttia edellisvuotta

MIiLj. EUROA 2003 2002 2001 2000 1999
MAASEUTUELINKEINOT 6,1 7,1 5,8 3,9 4,8
TEOLLISUUS 487,1 463,5 462,8 476,2 356,5
MATKAILU 51,6 44,1 43,2 40,5 36,4
LIIKE-ELAMAN PALVELUT 117,5 150,5 108,2 101,9 79,2
KAUPPA- JA KULUTTAJAPALVELUT 108,5 105,0 88,3 66,0 51,7
YHTEENSA 770,8 770,2 708,3 6885 528,6
MYONNETTY RAHOITUS TUOTTEITTAIN

MILJ. EUROA 2003 2002 2001 2000 1999
LAINAT 363,7 352,1 332,0 318,6 285,3
TAKAUKSET 349,6 361,7 323,1 308,0 198,2
VIENTITAKAUKSET JA TAKUUT 57,5 56,4 53,2 61,9 45,1
YHTEENSA 770,8 770,2 708,3 6885 528,6
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Finnveran riskirahoitus Suomessa toimiville yrityksille sailyi vuonna
2003 talouden kasvun hidastumisesta huolimatta edellisvuoden
tasolla. Teollisuusyrityksille mydnnetyn rahoituksen maara kasvoi.
Rahoituksesta 85 prosenttia suuntautui pk-yrityksille. Rahoitusta sai
lahes 2 600 toimintansa aloittavaa yritysta ja Finnveran rahoituk-
sella myo6tavaikutettiin noin 9 700 uuden tyopaikan syntymiseen.
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KOTIMAAN RAHOITUSTOIMINTA
ASIAKASMAARAT, KPL
YHTEENSA 25 401

MIKROYRITYKSET 81,2 %
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YHTEENSA 2 117,8 ME

MIKROYRITYKSET 27,4 %
MUUT PK-YRITYKSET 56,2 %

Oomm

SUURET YRITYKSET JA
MUU LIIKETOIMINTA 16,4 %

enemmin. Takausten ja vientitakausten osuus
yhteensd vuonna 2003 myonnetysti rahoituk-
sesta oli 53 prosenttia (54).

Vuonna 2003 rahoituksen myontiminen
kasvoi eniten edellisvuodesta Kymenlaaksossa,
Eteld-Pohjanmaalla ja Kainuussa, kun taas
se viheni eniten edellisvuodesta Varsinais-
Suomessa, Pohjois-Pohjanmaalla ja Kanta-
Himeessd.

Alueellisesti rahoituksen maira vaihtelee
vuosittain yritysten rahoitus- ja investointitar-
peiden mukaan. Muutamat hankkeet tai yritykset
voivat muuttaa alueellisen rahoituksen myonta-
mismadrid merkittdvasti.

Rahoituskanta kasvoi edelleen

Finnveran rahoituskanta kasvoi kaikilla liike-
toiminta-alueilla ja lihes kaikissa tuoteryhmissi.
Vuoden 2003 lopussa Finnveran kotimaan rahoi-
tustoiminnan rahoituskanta oli edellisvuotta yli
5 prosenttia eli 106,3 miljoonaa euroa suurempi
ja nousi 2,1 miljardiin euroon (2,0).
Rahoituskannan kasvu johtuu suurimmaksi
osaksi takauskannan yli 10 prosentin kasvusta.
Takauskannan kasvu on ollut nopeaa, mutta
kasvu tulee lihivuosina hidastumaan. Lainakan-
nan kasvu tulee pysymidn maltillisella tasolla,
koska myontimisméiriin ei ole odotettavissa

MYONNETTY RAHOITUS ASIAKASRYHMITTAIN

suuria muutoksia. Takausten, vientitakausten
ja takuiden osuus rahoituskannasta oli vuoden
2003 lopussa 36 prosenttia (34).

Rahoituskanta kasvoi eniten Kainuussa,
Eteld-Pohjanmaalla ja Pirkanmaalla. Rahoitus-
kanta laski eniten Eteld-Savossa ja Itd-Uudella-
maalla.

Alkavien yritysten ja uusien tyopaikkojen
maarassa lievaa kasvua

Finnvera osallistui vuonna 2003 yhteensi noin

8 500 hankkeen rahoitukseen. Niiden hankkei-
den arvo oli yhteensi 1,8 miljardia euroa. Finn-
veran rahoitusosuus hankkeissa oli keskiméirin
43 prosenttia. Finnveran rahoitusosuus on suu-
rempi pienissd hankkeissa, joissa ei yleensi ole
kiytettavissa vakuuksia markkinaehtoisen rahoi-
tuksen saamiseksi.

Finnveralla on merkittidvia rooli aloittavien
yritysten rahoittajana. Monissa hankkeissa Finn-
veran rahoitus on edellytys toiminnan kdynnisti-
miselle. Vuonna 2003 rahoitusta sai 2 576 (2 281)
toimintansa aloittavaa yritystd. Finnveran rahoi-
tuksen avulla perustettujen yritysten midra oli
10 prosenttia vuonna 2003 perustetuista kaikista
uusista yrityksista eli yhtd suuri kuin Finnveran
asiakkaiden osuus yrityskannasta.

Talouden hitaasta kasvusta huolimatta Finn-

MIL). EUROA 2003 2002 2001 2000 1999
MIKROYRITYKSET 215,9 206,8 180,3 177,0 149,6
MUUT PK-YRITYKSET 4425 463,1 450,6 425,7 323,6
SUURET YRITYKSET JA MUU LIIKETOIMINTA 112,4 100,3 77,4 85,8 55.4
YHTEENSA 770,8 770,2 708,3 688,5 528,6

RAHOITUSKANTA ASIAKASRYHMITTAIN

RAHOITUSKANTA TUOTTEITTAIN

MiLj. EUROA 31.12.03 31.12.02  MUUTOS-% MiLj. EUROA 31.12.03 3I.12.02 MUUTOS-%
MIKROYRITYKSET 581,4 557,8 4,2 LAINAKANTA 1290,9 1 261,7 2,3
MUUT PK-YRITYKSET I 189,7 I 135,4 4,8 TAKAUSKANTA 692,6  626,1 10,6
SUURET YRITYKSET JA VIENTITAKAUS- JA TAKUUKANTA 65,9 59,4 10,9
MUU LIIKETOIMINTA 346,7 318,3 8,9 OSAKEPAAOMASIJOITUKSET 60,7 57,9 4,8
YHTEENSA 2 117,8 2 0IL5 5,3 TAKAUS- JA TAKUUSAAMISET 7,7 6,4 20,3

YHTEENSA 2117,8 20I15 5,3
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veran rahoituksella myotdvaikutettiin noin 9 700
(9 500) uuden tyopaikan syntymiseen. Uusien
tyopaikkojen midrida kasvattivat erityisesti palve-
lualojen hankkeet.

Finnveran rahoittamista hankkeista kappale-
madriisesti suurin osa on pienyrityksille myon-
nettdvii rahoitusta. Finnveralla on usein myos
merkittdva rooli monissa sukupolvenvaihdok-
sissa, yrityskaupoissa sekd pk-yritysten suurissa
investoinneissa.

Finnvera sai uusia asiakkaita vuonna 2003
yli 4 000 (3 800). Asiakasm#ird viheni hieman
pienyritysten ryhmissd, koska 90-luvun puoli-
vilin jilkeen myOnnettyjd pien- ja naisyrittdji-
lainoja maksettiin pois runsaasti vuoden 2003
aikana.

Asiakkaita oli vuoden 2003 lopussa 25 401
(25 676), joista mikroyrityksid (alle 10 tyonteki-
jad) oli 20 626, pienid ja keskisuuria yrityksii
4 420 ja muuhun liiketoimintaan kuuluvia asiak-
kaita 355. Asiakasmiiri kasvoi suhteessa eniten
Uudenmaan, Kajaanin ja Porin aluekonttoreissa.

Yrittajalainojen kysynté runsasta
ja nuorten yrittéjyys kasvussa

Yrittdjdlainoja myonnettiin vuoden 2003 aikana
ennidtysmiari 24,2 miljoonaa euroa (18) eli
34 prosenttia edellisvuotta enemmin. Lainoja
kaytettiin osakkeiden ja yhtiomiesosuuksien
merkitsemiseen ja ostoon sekid osakepddoman
korotuksiin. Alkavien, uutta liiketoimintaa har-
joittavien yritysten osuus myonnetyistd yrittd-
jdlainoista oli reilu neljinnes. Loput kiytettiin
erilaisiin yritysjirjestelyihin, muun muassa suku-
polvenvaihdoksiin ja oman pddoman vahvista-
miseen.

Yrittdjdlainalla on onnistuttu toteuttamaan
useita yritysjirjestelyjd ja sukupolvenvaihdoksia
sekd perustettu uusia yrityksid, joiden olisi ollut

ASIAKASMAARIEN KEHITYS

monesti mahdotonta aloittaa toimintaansa ilman
yrittdjilainaa.

Finnvera myo6nsi vuonna 2003 pienille, alle
10 henkilod tyollistiville yrityksille rahoitusta
yhteensd 215,8 miljoonaa euroa. Midirad kasvoi
edellisvuodesta 4 prosenttia ja se oli 28 prosent-
tia koko myonnetystd madrista.

Suosituimpia tuotteita pienrahoituksessa oli-
vat pienlainat ja naisyrittdjdlainat, joita myonnet-
tiin yhteensd 49 miljoonaa euroa. Pientakausten
osuus oli 19,2 miljoonaa euroa.

Alle 10 henkiloa tyollistavissa yrityksissd syn-
tyi yhteensid noin 5 700 uutta tyopaikkaa, joista
reilu 3 300 syntyi pienlainalla, naisyrittdjilainalla
ja pientakauksella rahoitetuissa yrityksissd. Pien-
yritysten uusista tyopaikoista 42 prosenttia (40)
syntyi palvelualoille.

Nuorten, alle 30-vuotiaiden omistamille
yrityksille rahoitusta myonnettiin vuoden 2003
aikana yhteensi 21,7 miljoonaa euroa (18,9).
Kasvua edellisvuoteen verrattuna oli 15 pro-
senttia. Myonnetyistd lainoista pienlainojen ja
naisyrittdjilainojen osuus oli merkittiva. Uusia
tyopaikkoja nuorten omistamissa yrityksissi
syntyi 1 065 (883).

Kehitysalueilla Finnvera on tarkea rahoittaja

Kehitysalueilla Finnvera myonsi vuonna 2003
rahoitusta yhteensi 3721 miljoonaa euroa
(383,4), josta alueellisia korkotukilainoja oli
118,4 miljoonaa euroa (104,3). Kehitysalueille
myonnetty rahoitus oli 48 prosenttia Finnveran
myontamastd kotimaan rahoituksesta, mikid on
suhteessa selvisti niiden toimipaikkaosuutta,
39 prosenttia, suurempi.

Korkotuen ansiosta kansallisilla tukialueilla
yrityksilla on mahdollisuus saada edullisempaa
rahoitusta investointeihin ja kdyttopidomaan.
Alueellisesti porrastettu luotto- ja takaustappio-

KL 2003 2002 2001 2000 1999
MIKROYRITYKSET 20 626 21 055 22 341 22 283 20 646
MUUT PK-YRITYKSET 4 420 4 244 3 970 3584 2 724
SUURET YRITYKSET JA MUU LIIKETOIMINTA 355 377 450 484 416
YHTEENSA 25 401 25 676 26 761 26 351 23 786

KOTIMAAN RAHOITUSTOIMINTA
RAHOITUSKANTA TOIMIALOITTAIN

31.12.2003
YHTEENSA 2 117,8 ME

EECOEN

MAASEUTUELINKEINOT 1,0 %
TEOLLISUUS 57,7 %

MATKAILU 8,9 %

LUKE-ELAMAN PALVELUT 20,5 %

KAUPPA- JA KULUTTAJA-
PALVELUT 11,9 %

KOTIMAAN RAHOITUSTOIMINTA
RAHOITUSKANTA, TEOLLISUUS

31.12.2003
YHTEENSA 1 221,9 ME
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ELINTARVIKKEIDEN
VALMISTUS 6,9 %

TeEVANAKE-VALMISTUS 3,5 %

PUUHUN PERUSTUVA
VALMISTUS 16,2 %

KEMIALLISTEN, KUMI- JA MUOVI-
TUOTTEIDEN VALMISTUS 6,6 %
METALLITUOTTEIDEN
VALMISTUS 33,6 %

SAHKO- JA ELEKTRONIIKKA-
TEOLLISUUS 11,6 %

MUU TEOLLISUUS 21,6 %

MUUHUN TEOLLISUUTEEN SISALTYY
MM. PAPERITUOTTEIDEN VALMISTUS,
VIESTINTATEOLLISUUS, HUONEKALUJEN
SEKA LASI-, SAVI- JA KIVITUOTTEIDEN
VALMISTUS.



korvaus lisid my6s Finnveran riskinottomah-
dollisuuksia erityisesti heikoimmin kehittyneilld
alueilla.

Finnveran rahoittamien yritysten osuus maa-
kunnan yrityskannasta oli suurimmillaan Kai-
nuussa, Satakunnassa ja Lapissa. Pienimmillddn
suhteellinen osuus oli Uudellamaalla ja erityisesti
paidkaupunkiseudulla.

EU:n alue- ja pk-yrityspoliittista tukea
mydnnettiin merkittavasti

Finnvera aloitti huhtikuussa 2001 Euroopan
aluekehitysrahaston (EAKR) tukea sisdltdvien
lainaohjelmien kidyton Itd- ja Pohjois-Suomen
tavoitealueella 1 sekd Linsi- ja Eteld-Suomen
tavoitealueella 2. Tavoitealueilla Finnvera voi
myontidd lainoja pienille ja keskisuurille yrityk-
sille tavanomaista alhaisemmalla korolla, ottaa
jonkin verran suurempaa riskia ja hyviksyi yri-
tyksiltd heikompia vakuuksia.

EAKR:n lainaohjelmia voidaan kiyttdd yri-
tystoiminnan perustamiseen ja kasvun edelly-
tysten parantamiseen, yritysten kilpailukyvyn
parantamiseen sekd tyopaikkojen lisidmiseen
ja yritystoiminnan kansainvilistymiseen. Niitd
korkotuettuja lainoja myonnettiin pk-yrityksille
94,6 miljoonaa euroa (95,0), joista Itd- ja Pohjois-
Suomeen 54,9 miljoonaa euroa (57,2). Finnveran
EAKR-rahoituksella vaikutettiin 683 (867) uuden

yrityksen ja noin 3 100 (4 300) uuden tyopaikan
syntymiseen tavoitealueilla.

Osalle Finnveran pk-yrityksille myonnet-
tdvidn rahoitukseen on mahdollista saada
Euroopan investointirahaston (EIR) vastatakaus.
Vastatakauksen ansiosta takauksen provisio on
hieman normaalia alhaisempi ja Finnvera voi
taata luotosta suuremman osuuden. Vuonna
2003 kasvutakauksia myonnettiin alle 100 henkei
tyollistdville yrityksille 66,6 miljoonaa euroa
(54). Finnvera voi myontii kasvutakauksia EIR:n
kanssa tehdyn sopimuksen mukaan vuoden 2005
loppuun saakka.

Alueellista padomasijoitustoimintaa kehitettiin

Kauppa- ja teollisuusministerion valtion alu-
eellisesta pddomasijoitustoiminnasta tekemin
linjauksen mukaan Finnvera Oyj sai vastuulleen
alueellisen osakeyhtiomuotoisen pddomasijoi-
tustoiminnan kehittimisen. Finnvera perusti
huhtikuussa 2003 Veraventure Oy:n hoitamaan
pddomasijoitustoimintaa. Yhti¢ on Finnveran
kokonaan omistama ja sen tehtivind on pdi-
omittaa ja kehittdd osakeyhtiomuotoisia alueelli-
sia pddomasijoitusrahastoja.

Osana padomasijoitustoiminnan uudelleen-
jarjestelyd Veraventure Oy osti Sitralta osuudet
kahdeksasta oy-muotoisesta alueellisesta rahas-
tosta. Finnvera myi Suomen Teollisuussijoitus

MYONNETTY RAHOITUS

ALUEKONTTOREITTAIN
2003 YHTEENSA 770,8 ME

2002 YHTEENSA 770,2 ME
2001 YHTEENSA 708,3 ME

2000 YHTEENSA 688,5 ME
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Oy:lle omistamansa osuuden Start Fund of Kera
Oy:stid sekd omistamansa osuudet ky-muotoisista
rahastoista.

Finnvera osti joulukuussa 2003 Suomen itse-
niisyyden juhlarahasto Sitralta 26,67 prosenttia
Matkailunkehitys Nordia Oy:n osakkeista. Kau-
pan jilkeen Finnveran omistusosuus on 60 pro-
senttia.

Uudet toimialat rahoituksen piiriin

Hallituksen 11.12.2003 eduskunnalle antaman
esityksen mukaan Finnvera voisi myontid lai-
noja my6s yli yhdeksin tyontekijid tyollisti-
ville palveluyrityksille. Muutoksen voimaantulo
edellyttid eduskunnan lisiksi myds Euroopan
komission hyviksyntdd, miki tapahtunee
keviilla 2004.

Uuden lain mukaan Finnvera voi rahoittaa
sekd alkavia ettd toiminnassa olevia yrityksid ja
yrittdjia kaikilta toimialoilta lukuun ottamatta
maatila- ja metsitaloutta sekid perustajaurakointia
rakennusliiketoiminnassa.

Vuonna 2003 yhteistyossd kauppa- ja teolli-
suusministerion kanssa valmisteltiin notifioinnit
kalanjalostuksen ja markkinoinnin lainaohjel-
masta sekd yritysten pelastamis- ja rakenne-
uudistukseen soveltuvasta rahoituksesta, jotka
tayttavit Euroopan unionin niille rahoitusohjel-
mille asettamat edellytykset. Mainitut ohjelmat
pyritidin saamaan komission hyviksymisen jil-
keen kdyttoon vuonna 2004.

Finnveran ja kauppa- ja teollisuusministerion
yhteistyoni jatkettiin valmistelua Euroopan alue-
kehitysrahaston tuen laajentamisesta takaustoi-
mintaan.

Lahialueyhteistydta Venajalla

Finnveran ja ulkoasiainministerion vuoden 2003
alussa allekirjoittaman sopimuksen mukaisesti
Finnvera on toiminut asiantuntijana valittaessa
pk-yrityshankkeita, jotka toteutetaan ulkoasiain-
ministerion valmistelumaarirahan puitteissa
Suomen lihialueilla Venijilld. Finnveran asian-
tuntijaselvitysten pohjalta ulkoasiainministerio
myonsi vuonna 2003 rahoitusta 16 hankkeeseen,
yhteensi lihes 318 000 euroa.

Finnvera on tehnyt vuodesta 2000 ldhtien
neuvontaan, tiedonvaihtoon ja asiantuntijoiden
koulutukseen keskittynyttd yhteistyotd Vendjan
Pienyritysrahaston kanssa. Yhteistyosopimuksen
jatkosta sovittiin vuoden 2003 aikana.

Osa yhteistyostd on toteutettu kauppa- ja
teollisuusministerion tukemana lihialuepro-
jektina, jossa aktiivisimmin on ollut mukana
Leningradin ld4dni.

Tietoa Finnveran muusta kansainvilisestd
yhteistyostd vuonna 2003 16ytyy osoitteesta
www.finnvera.fi/vuosikertomus2003.
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Ulkomainen riskinotto

hdysvaltain talouskasvu vuonna 2003

veti myds maailmantalouden kasvuun.

Yhdysvalloissa kasvua vauhditti yksityi-
nen kulutus, joka pysyi korkealla alhaisen korko-
tason ja veronhuojennusten sekid loppuvuonna
nousuun kiintyneiden investointien ansiosta.

EU:n ja erityisesti euroalueen suurimpien
maiden talouskasvu oli edelleen heikkoa. Euro-
maissa veropoliittista lilkkumavaraa rajoittivat
suurimpien euromaiden Saksan ja Ranskan bud-
jettivajeet, jotka ylittivit jo toisena perikkiisend
vuonna kasvu- ja vakaussopimuksen mukaisen
kolmen prosentin rajan.

Euroopan keskuspankki on Yhdysvaltojen
Keskuspankkia (FED) maltillisempi korkojen
laskussa. Vuonna 2003 US-dollarin ohjauskorko
painui yhteen ja euron kahteen prosenttiin.
Tyottomyyden kasvu ja yleinen epdvarmuus hil-
litsivit kotimaista kulutusta Euroopassa. Euron
jatkuvan vahvistumisen peldtddn viivistyttivin
vientivetoisten Euroopan maiden talouksien
kdintymistd kasvuun.

Paaomavirrat ja investoinnit

Vuonna 2003 yksityiset nettorahoitusvirrat nou-
seville markkinoille kasvoivat 51 prosenttia edel-
lisvuoteen verrattuna ja nousivat 188 miljardiin
US-dollariin. Erityisen merkittdvii oli portfo-
liosijoitusten kasvu 30 miljardiin US-dollariin
edellisvuoden yhdestd miljardista. Ulkomaisten
pankkien luotot ja rahastojen sijoitukset joukko-
velkakirjamarkkinoille lihes kuusinkertaistuivat
64 miljardiin US-dollariin.

Piaidomaliikkeiden nopea kasvu selittyy sijoit-
tajien luottamuksen palautumisella. Nousevat
markkinat ovat kehittyneet usean vuoden ajan
teollisuusmaita nopeammin. Alhainen korkotaso
Yhdysvalloissa ja Euroopassa alensi rahoituskus-
tannuksia myos nousevilla markkinoilla samalla
kun luottamuksen palautuminen supisti maiden
korkomarginaalina maksamaa riskilisda. Nouse-
vien markkinoiden osakemarkkinat olivat hou-
kutteleva sijoituskohde vuonna 2003. Suurimmat
voitot kertyivit Brasilian, Chilen ja Venijin osa-
kemarkkinoilta.

Investoinnit jdivdt vuonna 2003 nettomddrdi-
sesti edellisvuotta hieman alhaisemmalle tasolle
muodostaen kuitenkin noin puolet piddomavir-
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roista. Eniten pddomia virtasi Aasiaan, suorina
investointeina Kiinaan ja portfoliosijoituksina
seki luottoina ja joukkovelkakirjoina Eteld-Kore-
aan ja muihin alueen maihin. Pankkien luotot
Latinalaiseen Amerikkaan kasvoivat, mutta inves-
toinnit alueelle jaivit edellisvuotta alhaisem-
malle tasolle.

Nettopddomavirrat Euroopan nouseville
markkinoille muodostivat viidenneksen kaikista
nettopidomavirroista. PAdomavirtoja dominoivat
luotot ja joukkovelkakirjamarkkinat sekd Turkin
pidomatuonti. Veniji ei edelleenkidin houkut-
tele suorien sijoitusten kohdemaana. Portfoliosi-
joituksia virtaa Venijille vieldkin laimeammin.

Aasia, IVY-alue ja dljyntuottajamaat
talouskasvun karjessa

Poliittisen riskin alueista ja maista nopeimmin
kasvoivat Aasian maat sekid IVY-alue ja 6ljyntuot-
tajamaat. Kiinan vienti ja investoinnit kasvoivat
30 prosenttia ja bruttokansantuote 9 prosenttia.
Kiinan metallien raaka-aineiden ja puolivalmis-
teiden tuontikysynti vaikutti myos raaka-ainei-
den maailmanmarkkinahintojen nousuun.

Kaakkois-Aasian maiden talouskasvu pysyt-
teli edellisvuoden neljin prosentin tasolla.
ASEAN-maiden taloudellinen integraatio ja Kii-
nan kaupan kasvu korvasivat osittain Yhdysvalto-
jen ja Japanin heikkoa tuontikysyntdi. Finnveran
merkittdvin vastuumaan Filippiinien taloudelli-
nen ja poliittinen tilanne heikkeni vuoden 2003
aikana. Poliittinen vakaus on vaakalaudalla myo6s
Indonesiassa.

Lihes kaikissa IVY-maissa talous kasvoi
nopeasti, arviolta 5-9 prosenttia maan tuo-
tantorakenteesta riippuen. Kasvu oli nopeinta
oljyntuottajamaissa Kazakstanissa ja Azer-
baidzhanissa. Osa IVY-maista kuroo umpeen
1990-luvun sisdisten kriisien aiheuttamaa talouk-
sien romahtamista. Useat IVY-maat luokitellaan
BKT/capita -mittarilla alhaisen tulotason maiksi.

Venijin talouskasvu ylitti kaikki arviot ja
nousi runsaaseen seitsemddn prosenttiin. Vuosi
2003 oli muutenkin menestyksekis. Vientitulot
kasvoivat 25 ja valuuttavaranto 60 prosenttia.
Venijin taloudellisilla mittareilla mitattava maa-
riski on nyt huomattavasti alhaisempi kuin muu-
tama vuosi sitten.



ILkKA HALSO : KUUTIO-SISALLA, 2003.

Euromaaraisesti Finnveran ulkomaisen riskinoton takuut kohdistuivat
aikaisempien vuosien tapaan yksittaisiin suurhankkeisiin. Takuutarjouk-
sia annettiin eniten teollisuusmaihin seka Latinalaiseen Amerikkaan.
Takuita tuli voimaan eniten Norjaan, Brasiliaan ja Meksikoon. Takuiden
kysynta oli vilkkainta tietolikenteessa. Suurimmat takuut myodnnettiin
telakkateollisuudelle.
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Finnveran merkittaviksi vastuualueeksi nous-
seen Latinalaisen Amerikan maiden taloudet kas-
voivat perinteisen hitaasti 1,5 prosenttia. Alueelle
tirkeiden tuotteiden raudan, kuparin, soijan ja
kullan hinnat nousivat reippaasti ja kauppatase
kidintyi positiiviseksi. Kasvusta huolimatta kan-
santuote henked kohti jdi vuonna 2003 vuotta
1997 alemmalle tasolle. Lihes puolet alueen
viestostd — 227 miljoonaa — eldid koyhyysrajan
alapuolella. Latinalaisen Amerikan talouskasvun
arvioidaan vauhdittuvan reiluun kolmeen pro-
senttiin vuonna 2004. Julkisen sektorin velkaon-
gelma siilyy.

Kaakkois-Aasia houkutteli jalleen
arvopaperisijoituksia

Teollisuusmaiden alhainen korkotaso heijastuu
nouseville markkinoille alenevien rahoituskus-
tannusten kautta. Lisdksi maiden rahoituksesta
maksama riskilisd supistui. Myos porssikurssit
nousivat kautta maailman heijastaen sijoittajien
uskoa talouskasvun vauhdittumiseen vuonna
2004.
Arvopaperisijoitukset Kaakkois-Aasian pors-

silistattuihin yrityksiin kasvoivat. Porssikurssit
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nousivat Thaimaassa lihes 80, Indonesiassa

60 ja Malesiassa, Filippiineilld ja Singaporessa
25-35 prosenttia. Viiden maan porssit houkut-
telivat lihes 5 miljardia US-dollaria arvopaperi-
sijoituksia. Vaarana on, ettd sijoittajien innostus
johtaa 1990-luvun lopun kaltaisen kuplan synty-
miseen, kun yritys- ja rahoitussektorien valvonta-
ja ohjausmenetelmia on jilleen lievennetty.

Latinalaisen Amerikan velkakirjat kansain-
vilisilld rahoitusmarkkinoilla olivat tuottoja
etsiville riskisijoittajille hyvid sijoituskohteita
vuonna 2003. Lisdksi esimerkiksi Brasilian ris-
kipreemio supistui alle kolmasosaan vuoden
alun lukemasta. Alhainen tuotto teollisuusmaissa
houkutteli sijoittajia myos poliittisessa myllerryk-
sessd olleeseen Venezuelaan ja epdvakaaseen
Ecuadoriin, joiden velka kidvi markkinoilla hyvin
kaupaksi. Yrityskaupat alueella ovat vihentyneet
ja ostajayrityksind on yhd useammin yrityksid
maanosan suurista talouksista, Meksikosta, Chi-
lestd ja Brasiliasta.

Venijin porssikurssien liikettd kuvaava RTS-
indeksi padtyi vuoden 2003 lopulla 57 prosenttia
alkuvuotta korkeammalle tasolle. Nousevasta
trendistd huolimatta kurssivaihtelut olivat huomat-
tavat. Ennen Jukos-06ljy-yhtion yksityistimisestd

ULKOMAINEN RISKINOTTO
FINNVERAN MAALUOKITUS
31.12.2003
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noussutta kohua RTS-indeksi oli lihes 80 pro-

senttia korkeammalla tasolla kuin vuoden alussa.
Laajemmat aluekohtaiset katsaukset loytyvit

osoitteesta www.finnvera.fi/vuosikertomus2003.

Liiketoiminta

Finnvera pyrkii turvaamaan suomalaisten yritys-
ten kilpailukyvyn vientimarkkinoilla tarjoamalla
niille vihintddn samantasoiset jarjestelyt vienti-

lopussa. Kokonaisvastuukannasta 49,3 prosent-
tia (38,9) prosenttia oli takuutarjouksina, jotka
tulevat voimaan, mikili niiden kohteena olevat
vientikaupat ja rahoitusjirjestelyt toteutuvat.
Kokonaisvastuukannasta vientitakuiden osuus oli
3 071,1 miljoonaa euroa (2 471,6) ja raaka-aine-
takuiden (tuontitakuiden) 67,5 miljoonaa euroa

(89,8).

Viejista kolmannes pk-yrityksia

ULKOMAINEN RISKINOTTO

KOKONAISVASTUUT MAALUOKITTAIN

31.12.2003
YHTEENSA 3 138,6 ME

ja projektirahoitusriskien kattamiseksi kuin mita B MAALUOKKA 1 38,9 %
Suomen pdikilpailijamaat tarjoavat omille viejil- Viejaasiakkaista pk-yritysten osuus oli kolman- E ﬁAAL”OKK" 2 ”Z’
. . X . Lo AALUOKKA 3 13,1 %

leen. Tavoitteena on myos yritysten investointien nes. B MarLUOKKA 4 8,2 %
edistiminen investointitakuita myontamalla. Vuosien 2000-2003 aikana lihes 90 uutta [0 MaaLvokkas 18,7 %
. . o .. . .. R . L. [[] MAALUOKKA 6 16,0 %
Finnveralla oli vuoden 2003 piittyessd ulko-  pk-yritystd haki Finnveran ulkomaiseen riskin- B MarvokksT 1.2 %

maisen riskinoton asiakkaita, viejid tai ndiden
rahoittajia, yhteensi lihes 230. Asiakkaalla tar-
koitetaan yritystd tai rahoittajaa, jonka vientita-
kuuhakemus on Finnverassa kisiteltivini, jolle
on annettu vientitakuutarjous tai jonka vientita-
kuu on tullut voimaan vientikaupan toteuduttua.
Euromiiriisesti takuut kohdistuivat aikai-
sempien vuosien tapaan piiasiassa yksittdisiin
suurhankkeisiin. Yli 100 miljoonan euron suu-
ruisten takuiden osuus oli lihes 75 prosenttia
(60) myonnetyistid vientitakuista ja 53 prosenttia
(66) voimaan tulleista takuista. Suurhankkeissa
riski jaetaan usein kaupallisten rahoittajien ja
riskinottajien sekd muiden maiden valtiollisten
vientitakuu- ja -vientiluottolaitosten kanssa.
Hankkeet toteutetaan yleensi joko yritys- tai

ottoon liittyvia vientitakuita. Koska useimmille
pk-yrityksille ovat kuitenkin ominaisia enintidn
muutaman kuukauden maksuajalla tehdyt kerta-
kaupat, aktiivisten pk-viejien miidrid on pysynyt
ennallaan.

Pk-yritysten vientiin myonnettyjen takuiden
euromiidriinen vihennys johtui sekd myodnnet-
tyjen takuiden lukumiirin vihentymisesti kol-
manneksella ettd remburssitakuiden vihiisestd
kysynnistd. Valtaosa takuista liittyi Venijille,
Aasiaan seka Lahi-itddn ja Pohjois-Afrikkaan
tehtyihin tarjouksiin. Kappalemiariisesti takuita
myonnettiin eniten Venijille sekd Baltiaan ja
muihin Keski- ja Itd-Euroopan maihin suunni-
teltuihin vientikauppoihin. Voimaan tulleista
takuista ostajaluottotakuita oli 11,8 miljoonaa

I PARAS, 7 HUONOIN

ULKOMAINEN RISKINOTTO

KOKONAISVASTUUT ALUEITTAIN

31.12.2003
YHTEENSA 3 138,6 ME

AASIA 17,9 %
IVY 2,9 %

KESKI- JA ITA-EUROOPPA 4,3 %
LATINALAINEN AMERIKKA 30,8 %
LAHI-ITA JA POHJOIS-AFRIKKA 4,9 %

projektiriskinid. Projektiriskit liittyvat hankkei- euroa (0,0), luottoriskitakuita 4,8 miljoonaa

siin, joissa lainanhoito tapahtuu investoinnin euroa (6,8) ja remburssitakuita 2,7 miljoonaa
euroa (12,1).

Erityisesti pk-yritysten viennin takaamista

SAHARAN ETELAPUOLINEN
AFRIKKA 0,5 %

TEOLLISUUSMAAT 38,7 %

tuottamilla kassavirroilla ja joissa vakuusjarjeste-

H DEECOEN

lyilld on tiarked merkitys.

Kokonaisvastuut eli takuutarjoukset ja voi- rajoittavat EU-sd4nnot, joiden johdosta Finnvera
massa olevat takuut yhteensi, olivat vuoden voi taata alle kahden vuoden riskiajalla tapahtu-
lopussa 3,1 miljardia euroa (2,6), miki oli lihes vaa vientid ainoastaan OECD:n teollisuusmaiden

0,6 miljardia euroa enemmin kuin vuoden 2002 ulkopuolisiin maihin. EU-hakijamaat tulevat

TAKUUT ASIAKASRYHMITTAIN

MYONNETYT TAKUUT VOIMAAN TULLEET TAKUUT

MIiLj. EUROA 2003 2002 2001 2003 2002 2001
PK-YRITYKSET 18,4 29,1 51,9 19,3 18,9 25,0
SUURYRITYKSET 2 292,6 1 697,7 17122 975,8 726,6 883,1
YHTEENSA 2 311,0 1 708,8 1 764,1 995,1 7455 908,1
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ULKOMAINEN RISKINOTTO
MYONNETYT TAKUUT ALUEITTAIN
1.1.—31.12.2003

YHTEENSA 2 311,0 ME

AasIA 6,3 %
IVY 4,7 %
KEsKiI- jA ITA-EUROOPPA 0,4 %

LATINALAINEN AMERIKKA 30,4 %
LAHI-ITA JA POH]JOIS-AFRIKKA 7 %
SAHARAN ETELAPUOLINEN
AFRIKKA 0,8 %

TEOLLISUUSMAAT 50,4 %

H ODEECOEN

ULKOMAINEN RISKINOTTO
MYONNETYT TAKUUT OSTAJIEN
TOIMIALOJEN MUKAAN
1.1.—31.12.2003

YHTEENSA 2 311,0 ME

TIETOLIIKENNE 25,9 %
PUUNJALOSTUS 4,9 %
VOIMANTUOTANTO 9,2 %
VARUSTAMOT 51,9 %
Muur 8,1 %

EEOEN

ULKOMAINEN RISKINOTTO
MYONNETYT TAKUUT TUOTTEITTAIN
I.1.—31.12.2003

YHTEENSA 2 311,0 ME

OSTAJALUOTTOTAKUU 84,2 %
LUOTTORISKITAKUU 3,4 %
REMBURSSITAKUU 12,1 %

ECOEN

VASTATAKUU 0,3 %

timin sddnnon piiriin 1.5.2004 eli heti tultuaan
EU:n jaseniksi. EU-hakijamaihin kuuluvat muun
muassa Baltian maat, Puola, TSekin tasavalta
sekd Unkari. Valtaosa pk-yrityksille tarkeistd
vientikohteista sijaitsee EU-maissa ja muissa teol-
lisuusmaissa. Lisdksi pk-yritysten vienti harvoin
koostuu pddomatavaroista, joille mydnnetiin
takuita vihintddn kahden vuoden riskiajalla.
Tillaisia takuita EU-sddnnot eivit koske.

Korvausten maaréa alhainen

Ulkomaisen riskinoton perimit takuu- ja kisit-
telymaksut olivat yhteensd 38,1 miljoonaa euroa
(32,5), josta tilikaudelle kohdistettiin maksutuloja
11,1 miljoonaa euroa. Loput 27,0 miljoonaa euroa
kohdistetaan tuleville vuosille takuiden maturi-
teetin mukaan.

Ulkomaiseen riskinottoon liittyviid korvauk-
sia, jotka kaikki koskivat toteutuneita kaupallisia
riskejd, maksettiin 2,2 miljoonaa euroa (23,8).
Korvauksiin liittyvid perintdkuluja maksettiin 0,1
miljoonaa euroa. Lisdksi tehtiin 3,0 miljoonan
euron korvausvaraus (0,9) joka liittyi ostajariskiin
Puolassa. Maksettuja korvauksia saatiin perittya
takaisin vuoden aikana 10,7 miljoonaa euroa,
mihin sisdltyi Finnveran saama lihes 10,2 mil-
joonan euron jilleenvakuutuskorvaus. Toimin-
nan volyymiin nihden kertomusvuoden aikana
maksettujen korvausten taso oli edellisvuosien
tapaan alhainen.

Vientitakuutoiminnan riskeisti jilleenvakuu-
tus- ja vastaavin jirjestelyin oli suojattu vuoden
2003 lopussa yhteensid 201 miljoonaa euroa
(292). Ndistd 14 miljoonaa euroa (135) sovittiin
vuoden 2003 aikana. Pddomatavarakauppojen
keskimdidrdinen hankekoko on jatkuvasti suu-
rentunut. TAm3i asettaa suuria haasteita takuutoi-
minnassa syntyvien riskikeskittymien hallinnalle,
koska Finnveran kannettavaksi tulevien riskien
jalleenvakuutusmahdollisuudet ovat rajallisia ris-
kien markkinakelvottoman luonteen vuoksi.

Finnvera on hoitanut kauppa- ja teollisuusmi-
nisterion kanssa tehdyn sopimuksen mukaisesti
1.1.1999 lihtien palkkiota vastaan niin sanottua
vanhaa, Valtiontakuurahaston takaus- ja takuu-
vastuukantaa. Hallinnointipalkkiota rahastolta
perittiin yhteensi 1,2 miljoonaa euroa. Tdstd
ulkomaisen riskinoton osuus oli 0,67 miljoonaa
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euroa ja kotimaisen rahoitustoiminnan 0,53 mil-
joonaa euroa. Vanhan vastuukannan suuruus ja
sen jakautuminen tarkemmin sivuilla 42—43.

Ostajaluottoja taattiin eniten

Ulkomaisen riskinoton tirkein takuumuoto on
vientikaupan rahoittajalle myonnettivi ostaja-
luottotakuu, joka suojaa rahoittajaa luotonsaa-
jaan tai luotonsaajan maahan liittyviltd riskeilta.
Viejille ostajaluottotakuujirjestely merkitsee
kauppahinnan saamista kiteisehdoin ja luot-
toriskin siirtymistid luotonantajalle ja edelleen
Finnveralle. Ostajaluottotakuiden osuus myon-
netyistd takuista oli 84 prosenttia (79) eli 1 946,1
miljoonaa euroa. Niiden kokonaisvastuut olivat
vuoden 2003 lopussa jo 2 870,6 miljoonaa euroa
(2 356,9).

Kertomusvuoden aikana ostajaluottotakuun
ehdot uudistettiin vastaamaan muun muassa
lihivuosina voimaan tulevaa luottolaitosten vaka-
varaisuuskehikon uudistavaa Basel II -sdidntelyi.
Sadntely merkitsee luottolaitoksille riskien entista
tarkempaa tarkastelua. TAima asettaa vaatimuksia
my6s vientitakuulaitosten myontamille takauk-
sille ja takuille. Uudet ostajaluottotakuun ehdot
otettiin kdyttoon 1.3.2004.

Uudistuksella pyritiin osaltaan turvaamaan
Finnveran myontimien ostajaluottotakuiden sii-
lyminen luottolaitosten vakavaraisuuslaskennassa
nollariskipainoisina myos Basel II -sddntelyn tul-
tua voimaan. Uusissa ehdoissa on mahdollisuuk-
sien mukaan huomioitu rahoittajien ja viejien
nikemykset.

Muita tirkeitd takuutuotteita ovat remburssin
vahvistajapankille myonnettavi remburssitakuu
ja viejille myonnettidvi luottoriskitakuu. Kap-
palemdiriisesti luottoriskitakuita myonnettiin
145, remburssitakuita 61 ja ostajaluottotakuita
59. Voimaan tulleilla ostajaluotto-, remburssi- ja
luottoriskitakuilla katetun viennin arvo oli 643,7
miljoonaa euroa (756,9).

Ostajaluottotakuita
myds kehitysmaiden korkotukiluotoille

Vuonna 2001 voimaan tulleen lain mukaisesti
ulkoasiainministerion kehitysmaihin suuntautu-
via korkotukiluottoja koskevat hakemukset lihe-



tetddn Finnveralle, joka toimii korkotukiluottojen
takaajana. Finnvera osallistuu hankkeiden takuu-
ja korkotukiluottokelpoisuuden arviointiin.
Ulkoasiainministerio arvioi hankkeet ja padttda
korkotuen myontimisesta.

Finnvera sai kertomusvuoden aikana 14
hakemusta (21), joiden arvo oli 73,5 miljoonaa
euroa (181,0). Yhtd lukuun ottamatta hakemukset
liittyiviat Aasiaan suunnitteilla oleviin kauppoi-
hin. Korkotukiluottoja voivat jarjestdd kaikki
Euroopan talousalueella toimivat luottolaitokset.

Takuiden kysynta vilkkainta tietoliikenteessa

Takuiden kysyntd painottui tietoliikenteen seki
telakoiden ja varustamoiden rahoitukseen. Nii-
den toimialojen yhteenlaskettu osuus myon-
netyistd takuista oli 78 prosenttia. Molemmilla
toimialoilla viennin kilpailutilanne kiristyi kerto-
musvuoden aikana.

Tietoliikenteessi takuukysyntd painottui
Latinalaiseen Amerikkaan. Merkittdvimmat
vientitakuuhankkeet liittyivit Nokian GSM-verk-
kotoimituksiin. Finnvera ja Société Générale
allekirjoittivat helmikuussa takuusopimuksen,
joka liittyy Nokian GSM-verkkotoimitusten
rahoittamiseen brasilialaiselle Telemar-operaatto-
rille. Finnvera kattaa 160 miljoonan US-dollarin
vientiluoton poliittiset ja kaupalliset riskit 95/85
prosentin takuukatteilla. Finnveran myontiama
ostajaluottotakuu liittyy laajempaan rahoitus-
jdrjestelyyn, jossa Nokian, Alcatelin ja Siemensin
myontimaid asiakasrahoitusta jilleenrahoitetaan
Finnveran, Ranskan ja Saksan vientitakuulai-
tosten sekd Pohjoismaiden investointipankin ja
liikkepankkien avulla. Jalleenrahoituksen koko-
naismidrd on 310 miljoonaa US-dollaria.

Syyskuussa toteutettiin toinen merkittavi
vientitakuuhanke: Finnveran myontimin 110
miljoonan US-dollarin ostajaluottotakuun avulla
Nokia siirsi Latinalaiseen Amerikkaan suuntau-
tuvien vientikauppojen riskejd Nordean hallin-
noimalle pankkisyndikaatille. Finnveran takuu
kattoi 100 prosenttia transaktioon liittyvistd
poliittisista ja 85 prosenttia kaupallisista riskeista.

ULKOMAINEN RISKINOTTO
VOIMAAN TULLEET TAKUUT ALUEITTAIN

Telakkateollisuudelle
myo&nnettiin eniten takuita

1.1.-31.12.2003
YHTEENSA 995,1 ME

Telakkateollisuuden maailmanlaajuinen suhdan-
netilanne elpyi merkittavisti tilausten madrin
lihes kaksinkertaistuttua edellisvuodesta. Tilauk-
sista Eteld-Korean osuus oli noin 45 prosenttia.
Sen sijaan telakoiden ahdinko Euroopassa jatkui.

Eurooppalaisten telakoiden osuus kokonaistilaus-
kannasta on kymmenen vuoden aikana laskenut

AASIA 4,7 %
VY 6,4 %
KESKI- JA ITA-EUROOPPA 1,5 %

noin neljinneksen markkinaosuudesta 6,5 pro-
senttiin vuonna 2003. Parhaiten eurooppalaiset

telakat menestyivit matkustaja-alusten, lauttojen LATINALAINEN AMERIKKA 34,0 %
LAHI-ITA JA POHJOIS-AFRIKKA 12,3 %

ja konttialusten toimittajina.
TEOLLISUUSMAAT 41,1 %

EEECOEN

Suomalaisten telakoiden tilauskanta siilyi
edelleen heikkona, vaikka kertomusvuoden
aikana saatiin kolme uutta alustilausta. Telakoilta
luovutettiin kolme alusta.

Telakkateollisuuden vientitoimituksiin myon-
netyt ulkomaista riskid kattavat takuut nousivat
kertomusvuoden aikana 1,2 miljardiin euroon
(658,8 miljoonaa euroa), miki oli 52 prosenttia
myonnetyistd takuista.

Toukokuussa Finnvera teki valtioneuvoston
talouspoliittisen ministerivaliokunnan suostu-
muksella Kvaerner Masa-Yardsin ja sen emoyh-
tion Aker Kvaerner ASA:n kanssa sopimuksen,
jonka tarkoituksena on edesauttaa vientitoimi-
tusten rakennusaikaisen ja toimituksen jilkeisen
rahoituksen vakuusjirjestelyjd. Takuiden enim-
maismaird riippuu tulevien tilausten suuruu-
desta, ja takuut myonnetdin hankekohtaisesti.
Jarjestelyn piiriin kuuluvat takuut myonnetidin
kaupallisin ehdoin eiké niihin sisilly tukiele-
menttejd.

Vuonna 2003 ostajatakuita tuli voimaan
172 miljoonan euron suuruiselle luotolle. Finn-
veran takuu liittyy norjalaiselle Color Line AS
-varustamolle joulukuussa 2004 toimitettavaan
risteilyalus tyyppiseen matkustaja-autolauttaan.
Kauppahinnaltaan noin 300 miljoonan euron
arvoinen alus on luokassaan maailman suu-
rin. Kvaerner Masa-Yards Oy:n Turun telakalla
valmistuvan toimituksen tyollisyysvaikutus on
telakalle noin 1 200 miestyovuotta, minkd lisdksi
hankkeen arvioidaan tyollistivin saman verran
alihankkijoita.
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Telakkateollisuuden vientihankkeisiin ja
-kauppoihin littyvat rahoitus- ja vastatakuut

Kertomusvuoden aikana telakkateollisuuden
vientihankkeisiin liittyvid, kotimaista riskid katta-
via vastatakuutarjouksia annettiin 65,9 miljoonaa
euroa (50,3) ja niitd tuli voimaan 59,6 miljoonaa
euroa (56,3).

Rahoitustakuita myodnnettiin 90,0 miljoonan
euron suuruiselle luotolle (180) ja niitéd tuli voi-
maan yhteensi 270,0 miljoonaa euroa (0,0).

Vuoden péittyessd Finnveran voimassa ole-
vat rakennusaikaiset, vientitoimituksiin liittyvit
vastuut telakkatoimialasta olivat 369 miljoonaa
euroa (135). Rakennusaikaisia tarjousvastuita ei
kertomusvuoden piittyessi ollut (180).

Tilikauden aikana myonnettiin kotimaisten
telakoiden ja varustamoiden rahoitukseen alusta-
kauksia yhteensd 132,4 miljoonaa euroa (0,0).

Kysyntaa eniten teollisuusmaihin

Takuutarjouksia annettiin eniten teollisuusmai-
hin seki Latinalaiseen Amerikkaan. Takuita tuli
voimaan eniten Norjaan, Brasiliaan ja Meksi-
koon. Kokonaisvastuista (voimassa olevat takuut
ja takuutarjoukset yhteens) runsas kolmannes
kohdistui teollisuusmaihin ja vajaa kolmannes
Latinalaiseen Amerikkaan.

Hakemukset
Finnvera sai suunnitteilla olevia vientikauppoja
koskevia, ulkomaiseen riskinottoon liittyvid
takuuhakemuksia viejiltd ja rahoittajilta vuoden
2003 aikana 314 kappaletta (291), kaikkiaan
3 688,0 miljoonaa euroa (5 164,2).

Finnverassa oli kisiteltivini kertomusvuo-
den paittyessi kaikkiaan 78 (81) takuuhake-
musta, joiden arvo oli yhteensi 4,4 miljardia
euroa (5,1).

SUURYRITYSTEN KOTIMAISTA RISKIA KATTAVAT ALUS- JA YMPKRIST('jNSUO_]ELUTAKAUKSET
SEKA VIENTIHANKKEISIIN JA -KAUPPOIHIN LIITTYVAT RAHOITUS- JA VASTATAKUUT

W Aasia
B vy MYONNETYT TAKUUT VOIMAAN TULLEET TAKUUT
7] Keski- ja ITA-EUROOPPA
B LATINALAINEN AMERIKKA MIL]. EUROA 2003 2002 2001 2003 2002 2001
[0 LAHI-ITA jA POHJOIS-AFRIKKA ALUSTAKAUKSET 132,4 _ 23,3 _ _
D SAHARAN ETELAPUOLINEN
AFRIKKA YMPARISTONSUOJELUTAKAUKSET 133,3 - 133,3 - -
B TEOLLISUUSMAAT
RAHOITUSTAKUUT
TELAKKATEOLLISUUS 90,0 180,0 - 270,0 - -
Muut — - — - -
YHTEENSA 90,0 180,0 - 270,0 - -
VASTATAKUUT
TELAKKATEOLLISUUS 65,9 56,3 - 59,6 56,3 200,2
Muut 40,0 35,6 - - 35,6 -
YHTEENSA 105,9 91,9 - 59,6 91,9 200,2
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Myénnetyt takuut
Uusia takuutarjouksia annettiin 267 kappaletta
(238) yhteensi 2 311,0 miljoonalla eurolla eli
kolmannes enemmin kuin edellisend vuonna
(1 708,8).

Euromidriisessd suuruusjirjestyksessi
takuita myonnettiin eniten Yhdysvaltoihin, Mek-
sikoon, Brasiliaan, Kiinaan ja Venijille. Useista
pienistd kaupoista johtuen kappalemaiiriisesti
takuita myonnettiin eniten edellisvuoden tapaan
Venijille.

Voimaan tulleet takuut
Kolmanneksen lisdys voimaan tulleiden takuiden
miirissa edellisvuoteen nihden johtui telak-
kateollisuuden saamasta risteilyalustilauksesta.
Vuonna 2003 myonnetyistd takuista osa tulee
voimaan vuonna 2004.

15 suurinta vastuumaata 31.12.2003 (Finnvera Oyj)

Voimaan tulleista takuista Norjan osuus oli
40 prosenttia eli 395,0 miljoonaa euroa, Brasilian
15 prosenttia eli 147,0 miljoonaa euroa ja Mek-
sikon 10 prosenttia eli 100,7 miljoonaa euroa.
Takuilla katetaan kaikkiaan 42 maahan (41) liit-
tyvid poliittisia ja/tai kaupallisia riskeji.

Telakkateollisuuden osuus oli 40 prosenttia
eli 395,0 miljoonaa euroa (0,0), tietoliikennetoi-
mialan 28 prosenttia eli 283,1 miljoonaa euroa
(535,8), voimantuotannon 12 prosenttia eli 119,6
miljoonaa euroa (87,7) ja puunjalostusteollisuu-
den 3 prosenttia eli 25,8 miljoonaa euroa (12,6).

Kokonaisvastuut
Suurimmat yksittdiset vastuumaat olivat Aasiassa
Filippiinit, Latinalaisessa Amerikassa Meksiko ja
Lihi-iddssa ja Pohjois-Afrikassa Turkki. Teolli-
suusmaista suurin vastuumaa oli Yhdysvallat.

M Voimassa OLEVA
B TarjousvasTuu

YHDYSVALLAT
FiLippiNIT
MEKSIKO
BRASILIA
Norja

KiNa

Puora
TURKKI
Casgr ¥
VENAJA
PERU

IrAN

SRI LANKA
Costa Rica

KAMERUN
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ULKOMAINEN RISKINOTTO

MYONNETYT TAKUUT MAALUOKITTAIN

1.1.-31.12.2003
YHTEENSA 2 311,0 ME
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50,5 %
0,3 %
17,2 %
13,2 %
5,1 %
12,6 %
1,1 %
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KOTIMAAN RAHOITUSTOIMINTA
LUOTTO- JA TAKAUSTAPPIOT,
I 000 E
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KOTIMAAN RAHOITUSTOIMINTA
RAHOITUSKANTA RISKILUOKITTAIN
31.12.2003

YHTEENSA 2 117,8 ME

H A 0,4 %
B A 3,4 %
0 Az 13,6 %
B B:r 27,9 %
[ B2 40,0 %
[ B3 12,7 %
|6l 2,0%

ULKOMAINEN RISKINOTTO
TAKUUVASTUUT
MAALUOKITTAIN
31.12.2003

YHTEENSA 3 484,0 ME
(FINNVERA JA VALTION-
TAKUURAHASTO)

MAALUOKKA 1 35 %
MAALUOKKA 2 4 %
MAALUOKKA 3 13 %
MAALUOKKA 4 10 %
MAALUOKKA 5 18 %
MAALUOKKA 6 15 %
MAALUOKKA 7 5%

EEECOEN
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Riskien hallinta

innveran riskien hallinta pyrkii varmis-

tamaan yhtion toiminnan tavoitteiden

toteuttamiseksi vaadittavan riskinottoky-
vyn sdilymisen pitkilld aikavililla. Riskien hal-
linnan keskeiseni lihtokohtana on luottoriskin
hallittu ottaminen ja muiden riskien poistaminen
tai niiltd suojautuminen.

Kotimaan rahoitustoiminta perustuu lakiin
valtion erityisrahoitusyhtion luotto- ja takaus-
toiminnasta. Yhtion tulee muun muassa riskien
hallinnan keinoin pystyi itsekannattavaan toi-
mintaan, jonka mukaisesti yhtion on tuloksellaan
yli suhdannekierron katettava Finnveran oma
osuus syntyvistd luotto- ja takaustappioista.

Vientitakuutoiminta pohjautuu vientitakuula-
kiin. Valtio antaa yhtién omistajana toiminnalle
linjauksia seki seuraa ja valvoo riskinottoa. Ulko-
mainen riskinotto pyritiin mitoittamaan niin,
ettd suomalaisille viejille pystytidn tarjoamaan
riskinottokyvyltiin sekid ehdoiltaan kilpailuky-
kyinen vientitakuujirjestelmi. Lisdksi pitkadlld
aikavililld toiminnan tuotoilla on pystyttiavi
kattamaan toiminnasta aiheutuvat kulut ja takuu-
tappiot. Riskinottoa ohjataan maa- ja takuupoli-
tiikalla.

Riskien hallintaa valvoo ja riskienhallinnan
menetelmii kehittda riskienhallintatoiminto, joka
on liiketoimintayksikoisti erillidn ja raportoi toi-
mitusjohtajalle. Vastuu riskinotosta ja siihen liit-
tyvistd toimenpiteistd on liiketoimintayksikoilla.

Luotto- ja takausriskit

Kotimaan rahoitustoiminnan luottoriskien hal-
linta perustuu yrityskohtaiseen luottoriskin arvi-
ointiin, jossa arvioidaan yrityksen toiminnalliset
riskit ja vakuusriskit.

Finnveran kotimaan rahoitustoiminnassa on
kdytossd 8-portainen riskiluokitusjirjestelmi,
jonka piirissd ovat kaikki kotimaan rahoitus-
toiminnan asiakkaat. Kaikilla asiakkailla on
asiakasvastuuhenkil6, joka vastaa asiakkaan
riskiluokituksesta rahoituspditoksiid tehtdessi.
Riskiluokitusta piivitetiin vihintdin kahden
vuoden vilein. Vastaavalla tavalla arvioidaan ja
ylldpidetiin kiytettdvissi olevien vakuuksien
vakuusarvoja. Yritysten ympiristoriskien arvi-
ointi on myos yksi arvioinnin kohde.

Riskinottoa ohjataan rahoitustoiminnalle
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asetetuilla riskinottotavoitteilla, joissa otetaan
huomioon seki yritysten liiketoiminnallinen

riski ettd vakuusriski. Riskinottotavoitteet jae-
taan konttoritasolle ja riskinoton kehittymisti
seurataan kuukausittain. Tavoitteita asetettaessa
otetaan huomioon muun muassa yhtién omistaja-
poliittiset tavoitteet kannattavuuden ja toiminnan
vaikuttavuuden suhteen.

Riskien hallinnan keskeiset mittarit ovat
voimassa olevien vastuiden jakauma ja muutos
riskiluokittain, vastuukannan ja myonnetyn
rahoituksen riskinottoprosentti seki toteutuneet
luottotappiot.

Vientitakuuriskit

Ulkomaista riskinottoa ohjataan maa- ja takuu-
politiikalla. Maariskiarvion perusteella maat
luokitellaan seitsemiddn maaluokkaan kuten
yleisesti OECD-maissa. Yksittdiset, samassakin
maaluokassa olevat maat eroavat huomattavasti-
kin toisistaan. Tastd syystd kullekin maalle mai-
ritellddn erikseen maapolitiikka, joka muodostaa
perustan riskinotolle.

Maaluokan miirdytymiseen vaikuttavat
arvio maan kyvystd hoitaa ulkoiset velvoitteensa,
odotukset maan talouden tulevasta kehityksesti,
sekd poliittinen vakaus ja lainsiddinto. Maa-
luokka vaikuttaa hinnoitteluun, vaadittaviin
vastavakuuksiin sekd Finnveran kyseisen maan
takuupolitiikkaan.

Pankkiriskien oton perustan muodostavat
maan pankkijirjestelmin arviointi sekd yksit-
tdisten pankkien riskianalyysit ja riskiluokitus.
Pankkeja arvioitaessa huomioidaan seki kva-
litatiiviset ettd kvantitatiiviset tekijat. Kullekin
pankille miiritetidn pankkikohtaiset riskinoton
linjaukset.

Yritysriskinotto perustuu yrityksen johdon,
liikketoiminnan ja talouden analyysiin. Pienissd
ja kestoltaan lyhytaikaisissa takuissa analyysi
voi olla suppeampi. Analyysin lopputuloksena
syntyy sisdinen riskiluokitus, joka osittain vastaa
kansainvilisten luokituslaitosten kayttimaa riski-
luokitusmenetelmii.

Osana takuutoiminnasta aiheutuvien riskien
arviointia on ymparistoriskien arviointi. Siin4
kaikkien merkittivien takuuhankkeiden mahdol-
liset ympiristovaikutukset arvioidaan ja hank-
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Finnveran riskien hallinta pyrkii varmistamaan yhtion toiminnan
tavoitteiden toteuttamiseksi vaadittavan riskinottokyvyn pitkalla
aikavalilla. Riskien hallinnan keskeisena lahtokohtana on luotto-
riskin hallittu ottaminen ja muiden riskien poistaminen tai niilta

suojautuminen.
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ULKOMAISTEN YRITYSTEN JA KOTI-
MAISTEN TELAKOIDEN KAUPALLISET
VASTUUT RISKILUOKITTAIN
31.12.2003

YHTEENSA 2 870 ME

(FINNVERA JA VALTIONTAKUU-
RAHASTO)

B Ar o%
H A2 1%
[ Az 2%
B B: 12 %
[ B2 58 %
[l B3 23 %
mC 2%
m D 1%
B EiLUOKITELTU 2 %

ULKOMAINEN RISKINOTTO
PANKKIEN KAUPALLISET
VASTUUT RISKILUOKITTAIN
31.12.2003

YHTEENSA 504,6 ME
(FINNVERA JA VALTION-

TAKUURAHASTO)

N p: 0%
N P 23 %
[ - 0%
W Py 14 %
0 prs 36 %
[ P6 26 %
H Py o%
M E1LUOKITELTU 0 %

ULKOMAINEN RISKINOTTO
VIENTITAKUUTOIMINNASTA
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keelle midritellddn ympiristoluokitus.

Maaluokitus kattaa kaikki riskinkohteena ole-
vat maat ja pankki- sekd yritysriskiluokitus kattaa
yli 95 prosenttia kaupallisista riskeista.

Takuupolititkassa tismennetidn kulloinkin
vaadittavan analyysin perusteellisuus seki asete-
taan riskiluokkakohtaisia riskinoton rajoituksia.
Tarvittaessa asetetaan myos toimialakohtaisia
linjauksia ja rajoituksia liian suurten keskittymien
hallitsemiseksi.

Riskinottoa rajoittavien linjausten lisédksi ris-
kejd hallitaan erilaisin riskien suojaustoimenpi-
tein. Niitid voivat olla muun muassa takaukset,
jalleenvakuutukset ja luottojohdannaiset. Suo-
jaustoimenpiteiden kidyttd mitoitetaan toisaalta
yksittdisten riskien ja toisaalta keskittymien
vihentimistarpeiden avulla. My6s kustannukset
pyritddn sovittamaan mahdollisimman hyvin
yhteen perittivien takuumaksutasojen kanssa.

Markkinariskit

Luototustoimintaan liittyvid korko- ja valuutta-
kurssiriskejd hallitaan hallituksen paittimin
ohjeistuksen mukaan. Riskejd seurataan ja pois-
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tetaan koron- ja valuutanvaihtosopimuksin, jotka
soveltuvilta osiltaan ovat samoja kuin Rahoitus-
tarkastuksen valvomissa luottolaitoksissa.

Asiakkaat ovat yleensi valinneet luottoihinsa
sidotun vaihtuvan viitekoron (93 prosenttia anto-
lainakannasta on sidottu euribor-korkoihin).
Tdmin johdosta yhtiolle otetut lainat sidotaan
korkoriskin hallitsemiseksi vastaavasti vaihtuvaan
viitekorkoon, tarvittaessa koronvaihtosopimusten
avulla.

Vientitakuutoiminnasta johtuviin dollarimai-
rdisiin korvauksiin on varauduttu ja niihin liit-
tyviid valuuttakurssiriskid on pienennetty siten,
ettd ennakoituja dollarimddriisid tappioita vas-
taava madrd pidetddn valuuttatalletuksissa.

Muut riskit

Finnveran toimintaan liittyvit muut riskit on nii-
den hallinnan vastuuttamiseksi liiketoiminta- ja
tukiyksikoille jaettu dokumentti- ja tuoteriskei-
hin, operatiivisiin riskeihin seki strategiseen ris-
kiin. Liiketoimintastrategian mukaan niitd riskeja
viltetddn.
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Hallinto

uomen valtio omistaa Finnvera Oyj:n koko

osakekannan. Valtion hallinnossa Finnvera

kuuluu kauppa- ja teollisuusministerion
hallinnonalaan.

Valtio-omistajan asema

Suomen valtio vastaa Finnvera Oyj:n vastuista
ja sitoumuksista sijoittamansa osakepdioman
lisdksi antamillaan luotto- ja takaustappiokor-
vaus- ja korkotukisitoumuksilla, valtiontakauk-
silla varainhankinnalle sekid vastaamalla viime
kidessa vienti- ja erityistakuiden riskeistd Valti-
ontakuurahaston kautta.

Kaupallisia rahoituslaitoksia korkeamman
riskinottotason mahdollistaa Finnveran kotimaan
rahoitustoiminnassa valtion vastuusitoumus,
jonka perusteella 52,6 prosenttia syntyvistid
luottotappioista on kertomusvuonna katettu val-
tiolta saadulta luottotappiokorvauksella (53,3).
Voimassa olevien luotto- ja takaustappiokorva-
ussitoumukseen perustuvien vastuiden maari
31.12.2003 oli 1 859,2 miljoonaa euroa. Korkotu-
kisitoumusten mairi oli 770,2 miljoonaa euroa.

Valtion Finnveran varainhankinnalle myon-
timien valtion takausten yhteenlaskettu maira
vuoden 2003 lopussa oli 877,8 miljoonaa euroa.

Valtiontakuurahaston tarkoituksena on turvata
Finnveran myontdmien vientitakuiden, takaus-
ten ja muiden rahastolain 4 §:ssd mainittujen
sitoumusten tayttiminen. Mikili vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnasta laskettava erillistulos on
vuositasolla alijidamiinen, siirretidn kyseistd ali-
jadmia vastaava summa Valtiontakuurahastosta
rahastosiirtona Finnveralle. Mikili erillistulos on
ylijagdmiinen, rahasto voi velvoittaa yhtion mak-
samaan rahastopalautusta, kunnes kaikki aiem-
min yhtiolle maksetut rahastosiirrot on maksettu
takaisin. Tdlld hetkelld ei aiempia rahastosiirtoja
ole takaisin maksamatta.

Valtiontakuurahaston tehtdvini on siten
toimia puskurina valtion talousarvion budjettiin
nihden valtiontakuurahastolain 4 §:n mukaisen,
viime kddessi valtion vastuulla olevan vientita-
kuu- ja erityistakaustoiminnan suhteen. Kyseiset
vientitakuut ja erityistakaukset ovat Finnveran
lilketoimintaa.

Rahaston varoista hoidetaan suoraan entisen
Valtiontakuukeskuksen ja sitd edeltineiden Vien-

titakuulaitoksen ja Valtiontakauslaitoksen anta-
mat takuu-, takaus- ja muut vastuusitoumukset.
Nimi ns. vanhaan kantaan kuuluvat sitoumukset
eivit ole Finnveran liiketoimintaa, mutta niiden
hoidosta Valtiontakuurahasto maksaa yhtiolle
hallinnointipalkkiota. TAmi suoraan Valtionta-
kuurahaston vastuulla oleva ns. vanha vastuu-
kanta oli 400 miljoonaa euroa 31.12.2003.

Omistajapolitikka

Kauppa- ja teollisuusministerié on vahvistanut
Finnveralle omistaja- ja elinkeinopoliittiset tavoit-
teet ja mittarit, joilla arvioidaan, miten yhti6 on
onnistunut tavoitteiden saavuttamisessa.
Omistajapoliittiset tavoitteet on asetettu
yhtién toiminnan tehokkuudelle ja vakavarai-
suudelle. Tehokkuutta arvioidaan ensisijaisesti
kustannustehokkuussuhteella. Vakavaraisuuden
tulee olla riittava yhtion riskinkantokyvyn var-
mistamiseksi ja rahoituksen hankintakulujen
pitimiseksi mahdollisimman kohtuullisina.
Elinkeinopoliittisten tavoitteiden mukaan
Finnveran tulee pitkilld aikavililld pyrkia itse-
kannattavuuteen, korjata rahoitusmarkkinoilla
esiintyvid toimintapuutteita, edistdi ja kehittdd
pienten ja keskisuurten yritysten toimintaa seki
yritysten kansainvilistymisti ja vientitoimintaa.
Finnveran tulee toiminnassaan edistdi valtion
aluepoliittisten tavoitteiden toteutumista.

Omistajapoliittiset tavoitteet

1. TOIMINNAN TEHOKKUUS

Yhtion toiminnan tehokkuutta mitataan ensisijai-
sesti kustannustehokkuussuhteella.

Vuoden 2003 tavoite: Finnvera-konsenin ja
konsernin kotimaan rahoitustoiminnan kustan-
nustehokkuussuhde on enintidin 0,65 (kulu/
tuottosuhteena). Toteutunut suhdeluku oli kon-
sernitasolla 0,53 ja Finnveran kotimaan rahoitus-
toiminnassa 0,72. Vuonna 2002 konsernitason
suhdeluku oli 0,58 ja kotimaan rahoitustoimin-
nassa 0,70.

Rinnakkaislaskelmassa, jossa korkotuet ja
toimintatuki otetaan huomioon, toteutuma oli
konsernitasolla 0,42 (0,44) ja kotimaan rahoitus-
toiminnassa 0,49 (0,40).
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SAMU RAATIKAINEN: LOOP NO 4, SERIES 1, 2002. YKSITYISKOHTA (OLJY, AKRYYLI, KANGAS, PUU).

Finnveran onnistumista toiminnassaan mitataan omistaja- ja elin-
keinopoliittisilla tavoitteilla. Ensimmaiset mittaavat yhtion toiminnan
tehokkuutta ja vakavaraisuutta. Jalkimmaiset ohjaavat pitkan aika-
valin itsekannattavuuteen, rahoitusmarkkinoilla esiintyvien toiminta-
puutteiden korjaamiseen seka pk-yritysten toiminnan ja yritysten
kansainvalistymisen seka vientitoiminnan edistamiseen ja kehit-
tamiseen.
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2. VAKAVARAISUUS

Yhtion vakavaraisuuden tulee olla riittdvd yhtion
riskinkantokyvyn varmistamiseksi ja rahoituksen
hankintakulujen pitdmiseksi mahdollisimman
kohtuullisina.

Vuoden 2003 tavoite: Finnvera-konsernin
vakavaraisuussuhde on 12-20 prosenttia. Konser-
nin vakavaraisuussuhde oli 15,83 % (14,62).

Elinkeinopoliittiset tavoitteet

1. FINNVERA OY]J:N TOIMINNAN
ITSEKANNATTAVUUS

Kotimaan raboitustoiminta
Valtion erityisrahoitusyhtiostd annetun lain 4 §;n
mukaan yhtion on pyrittivi sithen, ettd sen toi-
minnan menot voidaan pitkalld aikavililld kattaa
yhtion toiminnasta saatavilla tuloilla.

Tavoite: Itsekannattavuuden kulu/tuotto -suh-
teen tulisi olla enintddn 1 ajanjaksolla 1999-2004
olettaen, ettd mainittu jakso muodostaa yhden
suhdannekierron. Konsernin kotimaan toimin-
nassa toteuma vuonna 2003 oli 1,22 (1,29). Kun
peruskorkotuki otetaan mukaan laskelmaan, vas-
taava luku on 1,11 (1,10).

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminta
Finnveran on katettava pitkilld aikavalilld vien-
titakuiden ja erityistakausten maksutuloilla ja
takaisinperintatuotoilla timin toiminnan hallin-
nointi- ja muut kulut seki takuu- ja takauskor-
vaukset.

Pitkalld aikavililla tarkoitetaan 10-20 vuoden
ajanjaksoa, jonka aikana kumulatiivisen erillistu-
loksen tulisi olla nolla. Vuoden 2003 erillistulos

oli 23,1 miljoonaa euroa ylijadmiinen (11,0).
Kumulatiivinen tulos ajanjaksolta 1999-2003 oli
ennen veroja 42,44 miljoonaa euroa positiivinen.
Kun laskennallinen verovaikutus (29 prosenttia)
otetaan huomioon, kumulatiiviseksi tulokseksi
jaa 30,13 miljoonaa euroa (13,70).

2. RAHOITUSMARKKINOILLA ESIINTYVIEN
TOIMINTAPUUTTEIDEN KORJAAMINEN

Vastuukannan jakautuminen riskiluokkiin
(kotimaan raboitustoiminta)

Rahoitusmarkkinoiden toimintapuutteita kar-
toitetaan vuosittaisilla rahoitustutkimuksilla ja
selvityksilla. Huomiota kiinnitetidn siihen, miten
hyvin yhti6 on toiminnassaan pystynyt paikkaa-
maan markkinapuutteita ja mikd on pankkisek-
torin ndkemys asiasta.

Tavoite: Uusien A-riskiluokan yritysten
uudet vastuut eivit ylitd 25 prosenttia kyseiseni
vuonna myonnetystd uudesta vastuukannasta.

Tavoitteen toteumista arvioidaan myos seu-
raamalla yhtidn rahoituskannan jakautumista
riskiluokkiin nykyisessid 8-portaisessa riskiluo-
kitusjirjestelmissd. Vuonna 2003 A-riskiluokan
yritysten osuus myonnetystd uudesta rahoituk-
sesta oli 16,4 prosenttia.

Véilitystyyppisten tuotteiden
mdcdirdin lisddminen

Tavoite: Yhtio kasvattaa vilitystyyppisten tuottei-
den eli nykyisessi tuotevalikoimassa pientakaus-
ten madrin osuutta myodnnetysti rahoituksesta.
Pientakauksella Finnvera takaa pankin myonti-
mistd luotosta yleensd 50—75 prosenttia.

Vuonna 2003 pientakauksia myonnettiin 666
(685) kappaletta ja 19,2 miljoonaa euroa (19,2).

RAHOITUSKANTA RISKILUOKITTAIN, KOTIMAAN RAHOITUSTOIMINTA

MiLj. EUROA 2003 2002 2001 2000
A1 7,7 10,4 17,9 25,2
A2 71,9 90,0 103,2 56,1
A3 288,0 351,2 367,3 391,1
Br 5904 5127 4543 427,3
B2 848,0 774,6 656,1 580,2
B3 268,8 224,2 197,7 173,0
C 43,0 48,4 50,4 45,1
YHTEENSA 2 117,8 2 0115 1 846,9 1 698,0
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KOTIMAAN RAHOITUSTOIMINTA 3. TOIMINNAN VAIKUTUKSET PIENTEN JA
UUDET TYGPAIKAT, KPL KESKISUURTEN YRITYSTEN TOIMINTAAN

14 000

Tyollisyysvaikutukset
Tavoite: Vuonna 2003 Finnveran osarahoituksen

12 000

10 000

myotivaikutuksella syntyneiden tyopaikkojen
8 oco miird on samalla tasolla kuin vuonna 2002.
Uusien tyopaikkojen midrin kehitystd seurataan

seki valtakunnallisesti etti alueittain.

Yritysten henkiinjddmisaste
1909 2000 2001 2002 2003 Tavoite: Yhtion rahoittamien yritysten henkiin-
jddmisaste on tarkastelukaudella 1998-2002 yhti
hyvi kuin vastaava henkiinjdamisaste vuosien
1997 ja 2001 vililla.
Tavoitteen toteutumista vuonna 2003 arvioi-
ULKOMAINEN RISKINOTTO daan seuraamalla kuinka moni yhtion rahoitta-
VOIMAAN TULLEET TAKUUT, M mista, vuonna 1998—-2002 aloittaneista yrityksisti
1 500 on edelleen toiminnassa vuonna 2002. Vuonna

1998 Kera Oy:n asiakkaiksi tulleista, toimintansa
aloittaneista yrityksistd 79,3 prosenttia jatkoi

toimintaansa itsendiseni yritykseni tai fuusioi-

tuna yritykseni tai oli maksanut luottonsa pois.
Vuonna 1997 asiakkaiksi tulleilla yrityksilld vas-
taava luku oli 79,8 prosenttia.

4. TOIMINNAN VAIKUTUS YRITYSTEN
1999 2000 2001 2002 2003 KANSAINVALISTYMISEEN JA VIENTITOIMINTAAN

Vientitoiminta yleisesti
Tavoite: Yhtio vastaa omalta osaltaan viennin
rahoitusjirjestelmidn pysymisesti kilpailukykyi-

ULKOMAINEN RISKINOTTO seni.
TAKUIDEN KOKONAIS- . .
VASTUUT, ME Tavoitteen toteutumista seurataan tarkaste-

lemalla Finnveran vientitakuilla katetun viennin
3 000

osuuden kehitystd Suomen kokonaisviennista
2 500 sekd yhtion vientitakuilla katetun viennin osuu-
den kehitysti poliittisen riskin maihin menevin

viennin kokonaismaaristi.

Plk-yritysten vientitoiminta ja
kansainvdlistyminen
Tavoitteena on vientitakuita kiyttdvien pk-yritys-
ten madrin kasvattaminen nykyisestd ja pk-

1999 2000 2001 2002 2003
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yrityksille myonnettivin kansainvilistymisrahoi-
tuksen kasvu.

Finnveralla oli ulkomaisen riskinoton asi-
akkaita kertomusvuoden pdittyessd 201, joista
pk-yrityksid oli 68 (69). Uusia asiakasyrityksii
saatiin 36 (46), joista 22 oli pk-yrityksid (26).

Kotimaista riskii otettiin vientid harjoittavista
pk-yrityksistd myontimailla takuita ja vientita-
kauksia yhteensi 57,5 miljoonaa euroa (56,3).
Pk-yritysten ulkomaiseen riskinottoon liittyvia
takuita myonnettiin vuonna 2003 yhteensi 18,4
miljoonaa euroa (29,1).

Vuonna 2003 pk-yritysten kansainvilistymis-
rahoitusta myonnettiin 10,2 miljoonaa euroa (9,4).

5. VALTION ALUEPOLITTISTEN TAVOITTEIDEN
TOTEUTUMINEN YHTION TOIMINNASSA

Tavoitteena on, ettd Finnveran rahoituksesta
aluepoliittisille tukialueille (1, 2 ja 3) kohdistuu
vuonna 2003 ainakin samansuuruinen euro-
maidrd kuin vuonna 2002.

Tukialueille myonnettiin vuonna 2003 rahoi-
tusta yhteensa 372,1 miljoonaa euroa (383,4).

6. ASTAKASPALVELU

Finnveran asiakaspalvelun laatua ja kehittymisti
seurataan erikseen tarkkailemalla sovittavien
pk-tuotteiden keskimiiriisia kisittelyaikoja
Finnverassa sekd asiakastyytyviisyystutkimusten
tuloksia.

Pienasiakkaiden eli alle 10 henkil6d tyollis-
tavien yritysten hakemusten lipimenoaika oli
mediaanina 1,3 viikkoa. Alle kahdessa viikossa
hakemuksista oli kappalemiariisesti kisitelty
noin 61 prosenttia ja alle kuukaudessa noin 85
prosenttia. Muiden asiakkaiden hakemusten l4pi-
menoaikojen mediaani oli 1,4 viikkoa. Hakemuk-
sista alle kuukaudessa oli kappalemiiriisesti
kisitelty noin 80 prosenttia.
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Hallinto

innveran noudattaman hyvin hallinnointi-

tavan tavoitteena on toiminnan lapi-

niakyvyys kaikilla organisaatiotasoilla.
Finnvera noudattaa Suomen yhti6- ja kirjanpi-
tolainsddaddntdid ja soveltuvin osin HEX Oyj:n,
Keskuskauppakamarin seki Teollisuuden ja
Tyonantajain Keskusliiton antamaa suositusta lis-
tayhtididen hallinnointi- ja ohjausjirjestelmisti.

Finnveran tilinpaatostiedote, vuosikertomus

ja osavuosikatsaus noudattavat Suomen lain-
sdddintod ja ne julkaistaan suomeksi, ruotsiksi
ja englanniksi. IAS-standardi on tarkoitus ottaa
kayttoon vuoden 2007 tilinpiddtoksen laadinnan
yhteydessi.

Finnvera Oyj:n hallintoelimet

Finnvera Oyj:n hallinnosta ja sen toiminnasta
vastaavat toimielimet ovat yhtivkokous, hallinto-
neuvosto, hallitus ja toimitusjohtaja.

Yhtidkokous

Yhtiokokous voi paittdd osakeyhtiolaissa yhtio-
kokoukselle miiriteltyjen tehtdvien lisdksi
my6s Valtiontakuurahastosta annetussa laissa
(444/1998) tarkoitetusta rahastopalautuksesta,
mikili Valtiontakuurahaston johtokunta on teh-
nyt asiasta esityksen yhtiolle.

Varsinainen yhtidkokous pidetidn vuosittain
kesikuun loppuun mennessi.

Hallintoneuvosto

Hallintoneuvosto valvoo hallituksen ja toimi-
tusjohtajan hoitamaa yhtion hallintoa. Se antaa
yhtidkokoukselle lausuntonsa tilinpaatoksesti
ja tilintarkastuskertomuksesta, pAittia asioista,
jotka koskevat yhtion toiminnan huomattavaa
supistamista tai laajentamista ja organisaation
olennaista muuttamista.

Hallintoneuvoston tehtivini on myoOs antaa
hallitukselle ohjeita asioissa, jotka ovat laaja-
kantoisia ja periaatteellisesti tirkeitd. Hallinto-
neuvosto valitsee yhtion hallituksen jisenet ja
varajisenet sekd hallituksen puheenjohtajan ja
varapuheenjohtajan sekid kutsuu koolle yhtioko-
kouksen.

Vuonna 2003 hallintoneuvostossa oli 18
jasenti ja se kokoontui viisi kertaa. Hallintoneu-
voston jdsenet esitelldidn tarkemmin sivulla 33.

Hallitus

Hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja toiminnan
asianmukaisesta jirjestimisestd mukaan lukien
kirjanpidon ja varainhankinnan hoidon valvonta.

Hallituksen, toimitusjohtajan ja muun johdon
vilisestd liiketoimintaan liittyvistd paatoksen-
teosta ja operatiivisista tehtivistd on sovittu
erikseen. Periaatteelliset toimet ja merkittavit,
yksittdiset rahoitusratkaisut kuuluvat hallitukselle.

Hallitus nimittda ja erottaa yhtion toimitus-
johtajan, toimitusjohtajan sijaisen sekd muut ylim-
pdin johtoon kuuluvat henkilot.

Hallitus pddttdd yhtion operatiivista johta-
mista varten tarvittavien rahoitusjohtoryhmien
lukumiiristi, tehtdvistd ja toimivaltuuksista seka
vahvistaa kunkin rahoitusjohtoryhmin
tyojarjestyksen. Hallitus nimedi rahoitusjohtoryh-
mien jdsenet.

Yhtiojdrjestyksen mukaan yhtion hallitukseen
kuuluu vihintddn kuusi ja enintddn yhdeksdn
jasentd sekd kaksi varajasentd. Hallituksen
jasenistd yksi valitaan kauppa- ja teollisuus-
ministerion, yksi valtiovarainministerion, yksi
tydministerion ja yksi ulkoasiainministerion
nimedmistd ehdokkaista. Hallitukseen kuuluu
kaksi varajdsentd, joista ensimmiinen varajisen
valitaan kauppa- ja teollisuusministerion ja toinen
varajdsen valtionvarainministerion nimedmisti
ehdokkaista.

VIENTITAKUILLA KATETUN VIENNIN KEHITYS 1999—2003

(FINNVERA OY] JA VALTIONTAKUURAHASTO)

VIENTITAKUILLA KATETTU VIENTI, % 2003 2002 2001 2000 1999
OSuUUS SUOMEN KOKONAISVIENNISTA 1,4 1,7 2,1 1,4 1,6
OSUUS VIENNISTA POLIITTISEN RISKIN MATHIN 4,2 5,6 6,9 4,6 4,8

(LUVUT SISALTAVAT OSTAJALUOTTO-, LUOTTORISKI- JA REMBURSSITAKUILLA KATETUN VIENNIN)
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Hallituksen jdsenet ja varajisenet valitaan
vuodeksi kerrallaan ja heiddn toimikautensa
paittyy uuden valinnan suorittavan hallintoneu-
voston kokoukseen. Yli 65 vuotta tiyttinytti
henkil64 ei voida valita hallitukseen. Hallitus
kokoontuu joka toinen viikko.

Vuonna 2003 hallituksessa oli 8 jisenti ja se
kokoontui 27 kertaa.

Hallituksen jdsenelld tai varajdsenelli ei ole
oikeutta kuulua toisen liikeyrityksen hallintoon,
ellei hallitus myonni lupaa siihen. Hallituksen
jasenet esitelldan tarkemmin sivulla 34.

Toimitusjohtaja

Toimitusjohtaja vastaa yhtion juoksevasta hal-
linnosta hallituksen antamien ohjeiden ja mia-
raysten mukaisesti. Toimitusjohtajaa avustavat
osakeyhtitlain mukaisten tehtdvien hoidossa
rahoitusjohtoryhmi ja johtajisto.

Rahoitusjohtoryhmin tehtidviin kuuluvat hal-
lituksen kisittelyyn menevien rahoituspditosten
sekid muiden yhtion rahoitustoimintaan liittyvien
asioiden kisittely, toimitusjohtajan padtintival-
taan kuuluvien asioiden seki sellaisten liiketoi-
mintajohtajien pditintivallassa olevien asioiden
kasittely, joiden osalta toimitusjohtaja pitdd kes-
kustelua rahoitusjohtoryhmissa tarpeellisena.

Hallitus on nimennyt rahoitusjohtoryhmin
jaseniksi toimitusjohtajan, liiketoimintajohtajat
seki kenttdjohtajan. Lisdksi lakiasiainjohtaja
osallistuu ryhmédn kokouksiin asiantuntijan ja
sihteerin ominaisuudessa. Rahoitusjohtoryhmi
kokoontuu joka toinen viikko.

Johtajiston jdsenet ja heiddn vastuualueensa
esitellddn tarkemmin sivulla 35.

Palkat ja palkkiot

Hallintoneuvoston ja hallituksen jisenten palk-
kiot noudattavat kauppa- ja teollisuusministerion
suositusta valtionyhtididen hallintoelinten palk-
kioista.

Toimitusjohtajan ja johtajien palkoista pait-
tda hallitus, joka pddttdd myos toimitusjohtajan
tulospalkkiosta (ks. s. 49).
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Riskien hallinta

Finnveran riskien hallinnan tavoitteena on var-
mistaa yhtion toiminnan tavoitteiden toteutta-
miseksi vaadittavan riskinottokyvyn sidilyminen
pitkélla aikavililla.

Yhtion riskienhallintaperiaatteet pohjautuvat
Finnveran toimintaa ohjaavaan lakiin valtion eri-
tyisrahoitusyhtion luotto- ja takaustoiminnasta
sekd vientitakuulakiin.

Riskien hallintaa valvoo ja riskienhallinnan
menetelmii kehittda riskienhallintatoiminto, joka
on liiketoimintayksikoistd erilldin ja raportoi toi-
mitusjohtajalle. Vastuu riskinotosta ja siihen liit-
tyvistd toimenpiteistd on litketoimintayksikoilld.

Finnveran riskien hallinta esitelladn tarkem-
min sivuilla 24-20.

Sisainen tarkastus

Sisdinen tarkastus on osa Finnveran johtamis-
jarjestelmid ja johdon viline tarkastaa, arvioida
ja edistdd sisdistd valvontaa. Sisdinen tarkastus
raportoi toimitusjohtajalle, tarkastettaville ja
ainakin kerran vuodessa hallitukselle.

Sisdinen tarkastus tarkastaa ja arvioi:

e sisdisen valvonnan laajuutta, riittavyytta,
tehokkuutta ja taloudellisuutta

e riskienhallintajdrjestelmien toimivuutta

e taloudellisen ja operatiivisen tiedon mittaami-
seen, luokitteluun ja raportointiin kiytettivien
laskenta- tietoteknisten ja muiden jirjestelmien
luotettavuutta ja eheytti

e liiketapahtumien oikeellisuutta ja niihin koh-
distuvaa sisdisen valvonnan toimivuutta

e annettujen méiriysten ja ohjeiden noudatta-
mista

e asetettujen tavoitteiden saavuttamista, toimin-
tojen tuloksellisuutta, resurssien kiyttod ja
varallisuuden hoitoa

Sisdinen tarkastus toimii alan standardien ja
hyvin sisdisen tarkastustavan ja Rahoitustar-
kastuksen ohjeiden mukaisesti sekd koordinoi
tyotddn yhtion tilintarkastajien ja kauppa- ja teol-
lisuusministerion tarkastusyksikon kanssa.



Tilintarkastus Tilintarkastajien kausi loppuu valitsemisen
jalkeiseen seuraavaan varsinaiseen yhtioko-
Finnveralla on vihintddn yksi ja enintdin kaksi koukseen.
tilintarkastajaa yhtiokokouksen piitoksen Yhtion varsinaisena tilintarkastajana toimii
mukaisesti. Tilintarkastajien tulee olla Keskus- KPMG Wideri Oy Ab, pddvastuullisena tilintar-
kauppakamarin hyviksymii tilintarkastajia tai kastajana KHT Hannu Niilekseld.

tilintarkastusyhteisoji.

FINNVERA OYJ:N HALLINTONEUVOSTO
VALITTU 7.4.2003

PUHEENJOHTAJA I VARAPUHEEN]JOHTAJA
(13.11.2003 ALKAEN)

I VARAPUHEENJOHTAJA

Markus Aaltonen Kyosti Karjula Esko Kurvinen

Valtiopiivineuvos Kansanedustaja Kansanedustaja
JASENET

Ulla Anttila Markku von Hertzen Heikki Ropponen

Kansanedustaja Toimitusjohtaja Liittojohtaja

Suomen Ekonomiliitto - SEFE ry
Peter Bostrom

Toimitusjohtaja Jere Lahti
Kansanedustaja

Markus Fogelholm

Toimitusjohtaja Timo Leppinen

Suomen Pankkiyhdistys Toimitusjohtaja

Erik Forsman Ismo Luimula

Johtaja Vastaava ekonomisti

Teollisuuden ja Tyonantajain Suomen Ammattiliittojen

Keskusliitto Keskusjarjestd SAK ry

Pirjo Harjunen-Rosenholm Tarja Mintyld

Yksikon johtaja Lakimies

Toimihenkilokeskusjirjestd Finnvera Oyj

STTK ry

Palvelutyonantajat ry

Pertti Turtiainen
Asentaja, levyseppi

Marja-Liisa Tykkyldinen
Kunnallisneuvos

Kari Urpilainen
Projektipaallikko

Anu Vehvildinen
Toiminnanjohtaja
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FINNVERA OYJ:N HALLITUS

TARMO KORPELA

MATTI VIIALAINEN

PUHEENJOHTAJA

Kalle J. Korhonen (1948), DI
Osastopdillikko, ylijohtaja
Kauppa- ja teollisuusministeric
hallituksen pj. 1999—

Suomen Teollisuussijoitus Oy,
hallituksen jisen 1999—

Fide Oy, hallituksen pj. 2001—
Finpro ry, hallituksen jasen 1997-
PKT-Sddtio, hallituksen jdsen 1999—
Kansainvilisen kaupan koulutus-
keskus Fintra, hallituksen varajisen
1999—

VARAPUHEENJOHTAJA

Pekka Laajanen (1944), OTK
Hallitusneuvos, lainsdiddiantojohtaja
Valtiovarainministerit

hallituksen vpj. 1999—

Fide Oy, hallituksen vpj. 2001-

Tarmo Korpela (1942), VTK
Varatoimitusjohtaja

Teollisuuden ja Tyonantajain
Keskusliitto,

hallituksen jdsen 2003—

Fide Oy, hallituksen jasen 2003—
OKR-Liikkeenlaskijat Osuuskunta,
hallituksen puheenjohtaja 1997—
TT-Koulutus Oy,

hallituksen puheenjohtaja 1985—
Ulkomaisten Investointien Edistimis-
sdiatio (Invest in Finland Bureau),
hallituksen jisen 1996—

OMHEX AB, hallituksen jisen 2003—

JFinnvera vuosikertomus 2003

Pekka Lintu (1947), OTL
Alivaltiosihteeri
Ulkoasiainministerio

hallituksen jdsen 2001—

Fide Oy, hallituksen jidsen 2001—

Martti Miaenpia (1950), TKT
Toimitusjohtaja
Teknologiateollisuus ry
hallituksen jdsen 2000—

Fide Oy, hallituksen jidsen 2001—
JTO-Palvelut Oy,

hallituksen jdsen 2001—

Risto Suominen (1947), VTL

Johtaja

Suomen Yrittdjit

hallituksen jisen 1999—

Fide Oy, hallituksen jidsen 2001-
Eldke-Tapiola, hallituksen jisen 1998—

Matti Viialainen (1953), tekn. yo.
Apulaisjohtaja

Suomen Ammattiliittojen
Keskusjirjestd SAK ry
hallituksen jasen 2000—

Fide Oy, hallituksen jdsen 2001-
IDP Consultans Oy,

hallituksen jasen 1988—
Kehityskanava Oy,

hallituksen jisen 1996—
IImarinen Oy,
hallintoneuvoston jidsen 2000—
Teknologian Kehittimiskeskus
Tekes, hallituksen jasen 2003—

Piivi Kerminen (1958), VT
Hallitusneuvos

Tydministerio

hallituksen jdsen 1999—

Fide Oy, hallituksen jisen 2001—

VARAJASENET:

Ritva Hainari (1948), DI, KTK
Teollisuusneuvos

Kauppa- ja teollisuusministerio
varajisen 1999—

Fide Oy,

hallituksen varajisen 2001—
Patria Industries Oyj,
hallituksen jdsen 1998—
Valtion ydinjitehuoltorahasto,
hallituksen jidsen 1994—

Vapo Oy, hallituksen jasen 2003—

Kristina Sarjo (1959), OTK
Finanssineuvos
Valtiovarainministerit

varajdsen 2003—

Euroopan neuvoston kehityspankki,
hallituksen varajisen 2003—

Fide Oy,

hallituksen varajisen 2003—
Pohjoismaiden Investointipankki,
hallituksen jisen 2003—



FINNVERA OYJ:N JOHTAJISTO

Johtajisto toimii neuvoa-antavana elimeni toimitusjohtajalle ja hallitukselle. Johtajiston
puheenjohtajana toimii toimitusjohtaja. Johtajisto kokoontuu joka toinen viikko.

PUHEENJOHTAJA

Markku Mikinen (1945), OTL
Finnvera Oyj, toimitusjohtaja 1999—
johtajiston ja rahoitusjohtoryhmin
pj. 1999—

Fide Oy, oto toimitusjohtaja 2001—
Kemijoki Oy, hallintoneuvoston
puheenjohtaja 2003—

Topi Vesteri (1956), VT
Liiketoimintajohtaja
(suurasiakasyksikko)
toimitusjohtajan I sijainen
johtajiston ja rahoitusjohtoryhmin
jdsen 1999—

Finnfund, hallituksen jdsen 2002—
Suomen Vientiluotto Oyj,
hallituksen jisen 2003—

Bernin Unioni,

varapuheenjohtaja 2003—

Veijo Ojala (1951), VTK
Kenttdjohtaja (kenttdyksikko)
toimitusjohtajan II sijainen
johtajiston ja rahoitusjohtoryhmin
jdsen 1999—

Matkailunkehitys Nordia Oy,
hallituksen jdsen 2000—
Teknologiasta tuotteisiin -sd4tio,
hallituksen jisen 2002—
Veraventure Oy, hallituksen
puheenjohtaja 2003—

Seppo Arponen (1943), TTM
Liiketoimintajohtaja (pk-yksikko)
toimitusjohtajan III sijainen
johtajiston ja rahoitusjohtoryhmin
jdsen 1999—

Jobs and Society ry,

edustajiston puheenjohtaja 2001-
Incap Oyj, hallituksen jiasen 2002—
Veraventure Oy,

hallituksen jdsen 2003—

Esko Elo (1945), VT, Master of Laws
Kehitysjohtaja
johtajiston jasen 2003—

Leo Houtsonen (1958), ekon.
Toimitusjohtaja, Veraventure Oy
johtajiston jasen 1999—

Teknia Invest Oy,

hallituksen jdsen 1997-

Mega Elektroniikka Oy,
hallituksen puheenjohtaja 1997—
Savon Teknia Oy,
varapuheenjohtaja 2003—

ALUEJOHTAJAT

Aarno Jarvinen (1947), KTM
Talousjohtaja

johtajiston jasen 1999—
Laurea-ammattikorkeakoulu Oy,
hallituksen jisen 1996—
Keski-Uudenmaan ammatti-
koulutusyhtymi,

hallituksen jidsen 1981—,
varapuheenjohtaja 1997—

Marja Karimeri (1949),

OTK, eMBA, LL.M
Lakiasiainjohtaja

johtajiston jisen 1999—
Suomen Vientiluotto Oyj,
hallituksen jdsen 2001-
Valtiontakuurahaston johtokunta,
sihteeri 2001—

Pariisin Klubi,

Suomen delegaation paillikko
2001-

Hannu Lipponen (1945), DI
Rahoitusjohtaja
johtajiston jisen 1999—

Reijo Ranta (1946), yo.merk.
Johtaja, Fide Oy
johtajiston jisen 2001—

Juho Bjérn (1947), DI
Joensuun aluekonttori

Jan-Christer Eriksson (1946), DI
Vaasan aluekonttori

Reijo Jarvinen (1948), FM
Lahden aluekonttori

Pentti Kinnunen (1954), ekon.
Oulun aluekonttori

Pentti Kokkinen (1949), ekon.
Jyviskylan aluekonttori

Martti Kytoluhta (1947), ekon.
Porin aluekonttori

Markku Laineenoja (1949), ekon.
Turun aluekonttori

Martti Orpana (1948), TTM
Mikkelin aluekonttori

Pauli Piilma (1961), VT
Kajaanin aluekonttori

Hannu Puhakka (1959), DI
Lappeenrannan aluekonttori

Asko Saarinen (1954), DI, eMBA
Seindjoen aluekonttori

Pauli Tengvall (1947), DI
Kuopion aluekonttori

Kari Tuominen (1958), KTM
Rovaniemen aluekonttori

Seppo Tyyneli (1949), TTK
Tampereen aluekonttori

Kari Villikka (1955), DI
Helsingin aluekonttori

Jukka Vilppo (1955), DI
Uudenmaan aluekonttori
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FINNVERA OYJ-KONSERNIN RAKENNE

- VALTION TUKEMIEN - PAAOMASIJOITUSTOIMINTA - PAXOMASIJOITUSTOIMINTA - KEHITYS- JA SIJOITUSYHTIO
VIENTI- JA ALUSLUOTTOJEN
KORONTASAUS

FINNVERA OYJ:N ORGANISAATIO 31.12.2003

YHTIOKOKOUS
|
HALLINTONEUVOSTO
|
HaLLrrus
JOHDON ESIKUNTA TUKIYKSIKOT
RISKIENHALLINTA ® SISAINEN e KEHITYS ® TALOUS- JA TIETO-
TARKASTUS HALLINTO ® LAKIASIAT ® RAHOITUS

LIIKETOIMINTAYKSIKOT

PK-YKSIKKO KENTTAYKSIKKO SUURASIAKASYKSIKKO
1-249 HENKILON YRITYKSET YLI 249 HENKILON YRITYKSET - VIENTITAKUUTOIMINTA
- TUOTTEET - ALUEKONTTOREIDEN JOHTO - MAA- JA PANKKITUTKIMUS
- YRITYSTEN TERVEYTTAMINEN - EU-RAHOITUS - KANSAINVALINEN VIENTILUOTTO-
- KANSAINVALISTYMINEN JA VIENTITAKUUYHTEISTYO
16 ALUEKONTTORIA

- KOTIMAAN RAHOITUSTOIMINTA
- VIENTITAKUIDEN MARKKINOINTI

JFinnvera vuosikertomus 2003
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Henkilosto

innverassa henkilostd on valittu yhdeksi

lilketoimintastrategian kolmesta painopis-

tealueesta. Finnveran henkilostostrategian
mukaisesti yhtiolld pitdd olla palveluksessaan
madraltiin, koulutukseltaan, kokemukseltaan
sekid ikid- ja sukupuolirakenteeltaan tarkoituksen-
mukainen, tydohonsi sitoutunut ja osaava henki-
lostod. Yhtion toimintatapaa kuvaa arvomaiirittely
Asiakkaan Arvostama Asiantuntija.

Henkiloston rakenne

musvuoden aikana kartoitus ulotettiin myos suu-
rasiakasyksikkoon ja lakiasiainyksikkoon.

Osaamisen kehittimiselld halutaan turvata
resurssien suuntaaminen keskeisille alueille.
Finnveran strategisen osaamisen alueiksi on
midritelty rahoitusosaaminen, luottoriskien hal-
linta, asiakkuusosaaminen, oman tyon hallinta
sekid rahoitusmarkkinoiden toimintapuutteiden
havainnointi.

Henkildston kannustaminen ja sitouttaminen

Finnveran henkil6std on hyvin koulutettua ja
silld on pitkdaikainen tyokokemus. Tyosuhteet
ovat keskimdirin pitkid ja henkiloston vaih-
tuvuus on suhteellisen vihiistd. Henkiloston
ikdjakauma on yhtiotasolla suhteellisen tasainen,
mutta henkilostoryhmittdin on suuriakin poik-
keamia. My6s sukupuolijakauma on yhtittasolla
suhteellisen tasainen, mutta henkilostoryhmittdin
loytyy huomattaviakin eroja.

Finnveran henkilostd (403) tydskentelee 15
paikkakunnalla eri puolilla maata. Vakinaisesta
henkildstostd 63 prosenttia tydskentelee asiakas-
pinnassa joko aluekonttoreissa, liiketoimintayksi-
koissi tai rahoitusprosessiin liheisesti liittyvissd
tukitoiminnoissa. Suurimmat ammattiryhmat
ovat yritystutkijat, rahoituspdillikot ja -assistentit
sekd vientitakuu- ja projektirahoitusasiantuntijat.

Henkildston kehittaminen ja koulutus

Strategiset osaamisalueet ja henkiloston osaa-
misen kehittimistarpeet kisitellidn vuosittain
liikketoimintastrategian méirittelyn yhteydessi.
Johtamisen vilineind yhtiossd ovat kdytossi
tasapainotettu tuloskortti, laadun itsearviointi
(EFQM) ja kehityskeskustelukidytinto. Kehitti-
mis- ja koulutusohjelmat painottuvat niissi yhte-
yksissi esiin tulleisiin osaamisen vahvistamis- ja
kehittAmistarpeisiin.

Henkiloston koulutukseen kiytettiin vuonna
2003 yhteensid miljoona euroa. Summa ei sisilld
palkkakustannuksia. Koulutuspiivii oli kaik-
kiaan noin 1 932 eli lihes 5 koulutuspiivai
jokaista finnveralaista kohti.

Finnveran strategisen osaamisen maarit-
tely aloitettiin vuonna 2001. Aluekonttoreiden
osaamisen kartoitus tehtiin vuonna 2002. Kerto-

Yhtiossd otettiin vuonna 2002 kiyttoon tulos-
palkkiojirjestelmi, joka perustuu kolmen vuo-
den tarkastelujaksoon ja on yksikkokohtainen.
Jérjestelmin piiriin kuuluu koko henkilokunta.
Tulospalkkiota sovellettiin Finnverassa ensim-
miisen kerran vuonna 2003, jolloin tulospalkkio
maksettiin 306 henkilolle.

Yhtiotason tulokseen seki yksikkotason
suoritukseen perustuva tulospalkkiojirjestelmi
korostaa tavoitteellisuutta, tuloksellisuutta ja

HENKILOSTO
KOULUTUS

EECOEN

KORKEAKOULU 53 %
OrisTO 29 %

YO-TUTKINTO 5 %
AMMATTIKORKEAKOULU 4 %
Muu 9 %

HENKILOSTO
TYOKOKEMUS FINNVERASSA JA SITA
EDELTANEISSA ORGANISAATIOISSA

v

yhteistyota.
Finnverassa sovelletaan omaa, yhtidkohtaista
tydehtosopimusta, jossa on miiritelty neuvotte- : ?LLE Gvuorma 22 7%
6—10 VUOTTA 17 %
lujarjestelmai, palkkausjdrjestelmi sekd tydsuh- [ 11-15 vuoTTa 20 %
teiden yleiset ehdot. Henkilostostrategian maarit- ; 16-20 VUOTTA 14;/f
telyn yhteydessd vuonna 2002 péitettiin yhtion O 22:232 \\I/[Ijto)-:-: I;O/j
palkkausjirjestelmin tarkistuksesta, joka tehtiin B visovvorma 7%
kertomusvuoden aikana yhteistyossid tydehtoso-
pimuksesta neuvottelevien liittojen ja Finnveran
henkiloyhdistysten kanssa. Osana Finnveran HENKILOSTS
henkilostostrategiaa tyosuojelutoimikunta aloitti IKAJAKAUMA
yhtion tasa-arvosuunnitelman valmistelun.
Henkil®stdn hyvinvointi £
35
Vuosittaisissa henkilostotutkimuksissa kartoi- 2
tetaan henkiloston nikemyksid tyon mielek- 25
kyydesti, tyoyhteison tavoitteellisuudesta ja 20
avoimuudesta, oman toiminnan laadusta, esi- 5
miestoiminnasta ja johtamisesta sekd mielipiteitd 10
Finnverasta yritykseni ja tyonantajana. 3
Henkilosto pitdd Finnveraa hyvini tyonan- °
tajana ja uskoo yhtion menestykseen myos tule-
vaisuudessa. Kokonaistyytyviisyys, jota mitataan B oAussov. 0%
kouluarvosanalla 4-10, on parantunut viime B 3039V 18 %
vuosina. Se oli vuoden 2003 kyselyn mukaan E ;‘Z:‘;g Z ZZ:
8,19 (8709) [ vusov -4 %
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Tilastotietoja
Kotimaan rahoitustoiminta

Myo6nnetty rahoitus toimialoittain 1.1.-31.12.2003 (1000¢€)
Investointi- ja Erityis- Lainat Takaukset Vienti- Kaikki

kayttépaaoma- lainat yhteensa takaukset yhteensa

lainat ja takuut

Maaseutuelinkeinot yhteensa 2069 786 2 855 3196 0 6 051
Maatalouden erikoisalat 1151 700 1851 1867 0 3718
Kalatalous 918 86 1004 1329 0 2333
Teollisuus yhteensa 153 946 53225 207 171 225911 53974 487 056
Elintarvikkeiden valmistus 11 894 2779 14 673 12122 319 27 114
Tekstiilien, vaatteiden ja nahkatuotteiden valmistus 5 073 1741 6814 8 165 2517 17 496
Puuhun perustuva valmistus 23785 7588 31373 23 865 3933 59 171
Paperituotteiden valmistus 4416 617 5033 3662 467 9162
Viestintateollisuus 3754 3044 6798 3810 336 10 944
Huonekalujen valmistus 3 656 1662 5318 3504 550 9372
Kemiallisten, kumi- ja muovituotteiden valmistus 6033 2659 8 692 18 267 3487 30 446
Lasi-, savi- ja kivituotteiden valmistus 6 692 1351 8043 4 246 450 12 739
Perusmetallit ja mekaaninen konepajateollisuus 54 057 14 880 68 937 101 440 21227 191 604
Sahko- ja elektroniikkateollisuus 16 835 5141 21976 17 647 19 697 59 320
Muu teollisuus ja valmistus 17 751 11763 29 514 29183 991 59 688
Matkailu yhteensa 27 283 11111 38 394 13 230 0 51624
Majoitus- ja ravitsemustoiminta 17 953 7522 25 475 6 462 0 31937
Matkailua palveleva toiminta 9330 3589 12919 6768 0 19 687
Liike-elaman palvelut yhteensa 47 292 18 598 65 890 49 223 2396 117 509
Kiinteistoyhtiot 16 058 331 16 389 10812 100 27 301
Kuljetus 8280 1061 9 341 9850 0 19 191
Tietojenkasittelypalvelu 6127 4022 10 149 9610 716 20 475
Palvelut likkeenjohdolle 3315 3614 6929 2474 0 9403
Tekninen palvelu 4345 3143 7 488 10 209 1043 18 740
Media- ja mainospalvelut 1510 2 364 3874 2052 0 5926
Muut palvelut like-elamalle 5601 1693 7 294 1856 487 9 637
Puhtaanapito ja kiinteisténhoito 2056 2370 4426 2360 50 6 836
Kauppa- ja kuluttajapalvelut yhteensa 24 267 25084 49 351 58 081 1090 108 522
Tukkukauppa 5410 4239 9649 28 798 1090 39 537
Vahittaiskauppa 8717 10994 19 711 12 564 0 32 275
Moottoriajoneuvojen korjaus 3448 4045 7 493 11 590 0 19 083
Kuluttajapalvelut 6692 5806 12 498 5129 0 17 627
Kaikki yhteensa 254 857 108 804 363 661 349 641 57 460 770 762

/Finnvera vuosikertomus 2003



Myo6nnetty rahoitus aluekonttoreittain 1.1.-31.12.2003 (1000¢€)
Investointi-ja Paioma- Kehit- Nais-  Pienlainat Yrittaja- Ymparisto- Lainat Takaukset Vienti- Kaikki
kayttopaaoma- lainat tamis- yrittaja- lainat lainat yhteensa takaukset yhteensa
lainat lainat lainat ja takuut
Helsinki 10 176 646 561 1658 2470 1848 767 18 126 36 841 8832 63 799
Joensuu 17 120 310 22 680 1172 827 255 20 386 8020 668 29 074
Jyvéskyla 9644 277 716 1385 2213 1880 525 16 640 11 316 2830 30 786
Kajaani 8 700 0 567 891 1158 534 100 11950 12688 2049 26 687
Kuopio 21319 90 1202 1014 1806 652 1526 27609 16101 484 44 194
Lahti 14 388 1501 2170 1162 2103 1784 847 23955 16208 3315 43 478
Lappeenranta 13 645 967 1022 1258 1385 1483 860 20 520 16 617 950 36 987
Mikkeli 10948 500 115 739 1155 950 138 14 545 6167 1622 22 334
Oulu 10493 3497 997 1198 2687 1871 601 21344 32517 2775 56 636
Pori 11 756 1780 242 1375 2970 2 565 1720 22408 29622 4000 56 030
Rovaniemi 19750 180 1435 861 1395 952 1039 25612 5252 40 30 904
Seinéjoki 12 898 1028 436 634 1668 1819 1168 19 651 9245 3063 31959
Tampere 24 609 12 029 4 391 1844 3136 2375 10565 49439 68588 8717 126 744
Turku 13 065 1150 0 1214 1899 1779 1771 20878 31908 16 138 68 924
Uusimaa 5932 412 780 1286 1379 997 622 11408 26587 1729 39724
Vaasa 20 464 423 2452 986 2147 1827 5336 33635 23039 247 56 921
Ahvenanmaa 190 22 36 156 222 485 25 510
Pa&konttori 5070 5070 5070
Yhteensa 230067 24790 17108 18 207 30779 24158 18552 363661 349641 57460 770762
Myonnetty rahoitus tuotteittain (1000¢€)

2003 2002 2001 2000

Lainat 363661 352104 331986 318625

Investointi- ja

kayttopadomalainat 230067 230863 218801 182351

Paaomalainat 24790 19958 14977 9566 KOTTMAAN RAHOMUSTOIMINTA

Kehittamislainat 17 108 17817 15956 18516  Agakkaar

Naisyrittajalainat 18 207 17320 16454 16539 B 200s

Pienlainat 30779 26600 29229 28213 W L0043

Yrittajalainat 24158 17 981 10 242 7 305

Ymparistolainat 18 652 21565 26327 24242 3500

Lyhytaikaiset lainat 30 472

Rahoitusyhtiétuotteet 1421 3000

Takaukset 349641 361701 323146 307 975

Investointi- ja

kayttopaddomatakaukset 115243 127133 57522 95363

Kasvutakaukset 66643 54026 124855 96403

Luotollisen tilin takaukset 69 478 76688 61661 48045

Pientakaukset 19 225 19207 13005 6 354

Toimitustakaukset 77 052 84647 63345 60582

Ymparistotakaukset 2000 2758 1228

Vientitakaukset ja takuut 57460 56386 53163 61921

Vientitakaukset 57460 56386 53163 60979 S N >
Pagomatakuut 942 &»ijf e Ni 3 \/“é@i O‘i:& i\o &0 S - =
Yhteensa 770762 770191 708295 688 521 \ﬁ y»“\
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Tilastotietoja
Ulkomainen riskinotto®

Myo6nnetyt takuut alueittain (Me) Voimaan tulleet takuut alueittain (Me)

2003 2002 2001 2000 2003 2002 2001 2000
Aasia 146,3 200,3 934,8 6593 Aasia 46,3 162,4 5987 568,55
VY 108,0 58,6 25,6 9,6 VY 63,7 14,2 31,6 9,8
Keski- ja It&-Eurooppa 8,8 387,0 51,0 66,6 Keski- ja Ita-Eurooppa 15,3 237,8 28,2 21,2
Latinalainen Amerikka 702,5 211,56 594,9 446,3 Latinalainen Amerikka 337,8 74,0 193,8 108,0
Lahi-ita ja Pohjois-Afrikka 162,8 138,3 147,3  268,3 Lahi-ita ja Pohjois-Afrikka 122,7 110,0 54,0 2812
Saharan eteldpuolinen Afrikka 19,6 23,8 - 59 Saharan etel&puolinen Afrikka - 0,0 - 6,7
Teollisuusmaat 1163,0 689,3 10,5 209,2 Teollisuusmaat 409,3 1571 6,8 354,5
Yhteensa 2311,0 1708,8 1764,1 1665,2 Yhteensa 995,1 745,5 908,1 1349,9
Vastuut ? tuotteittain 31.12.2003 (Me) Vastuut ? alueittain 31.12.2003 (Me)

Tarjous Voimassa Yhteensa Tarjous Voimassa Yhteensa
Ostajaluottotakuut 1475,0 1395,6 2870,6 Aasia 110,5 452,4 562,9
Luottoriskitakuut 32,4 53,29 85,7 VY 44,8 45,7 90,5
Remburssitakuut 40,5 63,2 108,7 Keski- ja Ita-Eurooppa 0,4 133,4 133,9
Investointitakuut - 11 11,1 Latinalainen Amerikka 368,3 598,9 967,2
Vastatakuut - - - Lé&hi-ita ja Pohjois-Afrikka 4,9 147,5 162,4
Yhteensa 1548,0 1523,1 30711 Saharan etelapuolinen Afrikka 15,0 0,0 15,0
Raaka-ainetakuu - 67,5 67,5 Teollisuusmaat 10041 212,7 1216,8
Kaikki yhteens3 1548,0 1590,6% 3138,69  Yhteensd 1548,0 1590,6% 3138,649
Suoriteperusteiset maksutulot ja
Takuilla katettu vienti alueittain © (Me) takuutappiot vuodelta 2003 (Me)
2003 2002 2001 2000 Maksutulot Takuutappiot 7
Aasia 136,7 351,0 418,5 281,2 Ostajaluottotakuu 39,9 0,0
VY 60,5 28,5 20,0 2,5 Luottoriskitakuu 1,3 2,7
Keski- ja Itd-Eurooppa 37,2 168,7 24,6 45,0 Remburssitakuu 0,9 -
Latinalainen Amerikka 279,8 951 2031 98,5 Investointitakuu 0,2 -
L&hi-ita ja Pohjois-Afrikka 88,1 93,0 118,5 191,3 Vastatakuu - -
Saharan etel&puolinen Afrikka 0,1 0,2 0,5 6,7 Yhteensa 42,3 2,7
Teollisuusmaat 41,3 20,4 66,2 188,0 Raaka-ainetakuu 1,7 -
Yhteensa 643,7 756,9 851,4 813,2 Kaikki yhteensa 44,0 2,7
Perinndssa olevat
saamiset 31.12.2003 ¥ (1000¢€) 3) Vahennetty paallekkaisvastuuta 161,7 miljoonaa euroa.
4) Tasté vientitakuulain 422/2001 6 §:n erityisriskinoton mukaiset
Poliittinen  Kaupallinen Yhteensa vastuut 28,6 miljoonaa euroa. Erityisriskinotto on valtioneuvoston
riski riski erityisista syistd antama valtuus myéntaa vientitakuita tilanteissa,
Ostajaluottotakuu - 55601 55601 joissa niité ei normaalin riskinoton puitteissa voitaisi mydntaa.
Luottoriskitakuu - 23851,3 23 851,3 5) Luottoriskitakuun ja Keski- ja Itd-Euroopan voimassa olevat
Muut - 96,8 96,8 vastuut sisaltavat 3,0 miljoonan euron luottotappiovarauksen.
Yhteensa - 29 508,2 29 508,2

1) Ulkomainen riskinotto = vienti- ja erityistakuut, joissa riskin
kohde on ulkomailla.
2) Vastuut = katteenmukaiset vastuut, joista takuiden keskin&inen

paallekkaisyys on eliminoitu (nettovastuut).
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6) Ostajaluotto-, luottoriski- ja remburssitakuilla katettu vienti,

ei sisélla Valtiontakuurahaston vastuulla olevilla vastaavilla takuilla
katettua vientia.

7) Maksetut korvaukset vahennettyna takaisinperinnalla (netto),
korvausvarauksen ja takaisinperintdsaamisten muutokset huomioitu.
8) Finnveran osuus.



Maksetut poliittiset korvaukset ja takaisinperinta maittain (1000¢e€)
2003 2002 2001 2000 1999
Korvaukset ! Takaisin- Kor " Takaisi Kor Takaisin- Korvauk Takaisi Korvauk Takaisi
perinta perinta perinta perinta perinta
Latvia 0,4 51 404,2 467,9 - - - - - -
Yhteensa 0,4 51 402,4 467,9 - - - - - -
Maksetut kaupalliset korvaukset ja takaisinperintd maittain (1000e)
2003 2002 2001 2000 1999
Kor " Takaisin- Kor " Takaisi Kor Takaisin-  Kor Takaisi Kor Takaisi
perinta perinta perinta perinta perinta
Arabiemiraatit 0,8 - 2,2 14,9 3271 - 608,9 - - -
Argentiina 2,7 3484 28651 22,6 88,0 18,3 716,1 - - -
Australia 1739,2 44,7 - - - - - - - -
Chile 4,4 70,0 318,6 - - - - - - -
Indonesia 672 10159,56 20283,8 - 127341 - - - - -
Kiina - - - - 1,9 - - - - -
Latvia - - - - 59,7 - - - - -
Meksiko - - - - 131,9 - - - - -
Puola 290,3 - - - - - 2,9 - - -
Venezuela 169,4 107,0 - - - - - - - -
Venéja 0,1 - - - - - - - - -
Yhteensa 22741 10729,6 23469,7 37,5 13352,7 18,3 1327,9 - - -
1) Sisaltaa myds perintakulut
15 suurinta vastuumaata 31.12.2003 (Finnvera Oyj)
B Vormassa OLEvA
B TarjousvasTuu
YHDYSVALLAT
FILIPPIINIT
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Tilastotietoja
Finnveran hoidossa oleva vastuukanta

Valtiontakuurahastosta sdddetyn lain nojalla Valtiontakuukeskuksen 31.12.1998 voimassa olleet
takuu- ja takausvastuut jaivit kauppa- ja teollisuusministerion hallintaan siirtyneen rahaston vas-
tuulle. TAmidn ns. vanhan vastuukannan hoitamisesta solmittiin kauppa- ja teollisuusministerion ja
Finnveran kesken sopimus, jonka mukaisesti rahasto maksaa Finnveralle hallinnointipalkkiota.
Valtiontakuurahaston tarkoituksena on turvata Finnveran myontimien vientitakuiden, takausten ja
muiden rahastolain 4 §:ssd mainittujen sitoumusten tayttiminen. Rahaston varoista hoidetaan suoraan
entisen Valtiontakuukeskuksen ja sitd edeltineiden Vientitakuulaitoksen ja Valtiontakauslaitoksen
antamat takuu-, takaus- ja muut vastuusitoumukset.

Vastuiden yhteydessi on esitetty myos Finnveran vastaavat luvut toiminnan kokonaistilanteen kuvaa-
miseksi.

Vientitakuulain alaisten takuiden ja raaka-ainetakuun

(laki valtion takuista perusraaka-ainehuollon turvaamiseksi) vastuut” 31.12.2003 (Me)

Tarjousvastuu Voimassa oleva vastuu Yhteensa Kirjanpidollinen vastuu?

Rahasto Finnvera Yhteensa Rahasto Finnvera Yhteensa Rahasto Finnvera Yhteensd Rahasto Finnvera Yhteensa
Vientitakuut
Ostajaluottotakuu - 14750 1475,0 339,3 13956 1734,9 339,3 28706 32099 2934 2276,7 25702
Luottoriskitakuu - 32,4 32,4 0,2 53,2 53,4 0,2 85,7 85,8 0,1 711 71,2
Remburssitakuu - 40,5 40,5 - 63,2 63,2 - 103,7 103,7 - 88,5 88,5
Investointitakuu - - = 3,6 1,1 14,7 3,6 11 14,7 4,4 13,3 17,7
Vastatakuu - 26,3 26,3 1,7 142,8 144,5 17 169,1 170,8 14 162,8 154,2
Rahoitustakuu - - = - 72,0 72,0 - 72,0 72,0 - 72,0 72,0
Vientitakaus - 2,8 2,8 - 65,4 65,4 - 68,2 68,2 - 66,8 66,8
Pakollinen varaus - - - - -3,0 -3,0 - -3,0 -3,0 - - -
Yhteensa - 15771 15771 344,8 1800,3 2145,1 344,8 33774 37222 299,4 2741,1 3040,5
Raaka-ainetakuu - - = - 67,5 67,5 - 67,5 67,5 - 67,4 67,4
Kaikki yhteensd - 1577,1 1577,1 344,8% 1867894 2212,6 344,8 34449 3789,7 299,4 2808,5 3107,9
Erityistakaustoiminnan vastuut 31.12.2003 (Me)

Voimassa oleva vastuu

Ao. lain mukainen

Rahasto Finnvera  Yhteensa
Valtiontakaukset
Teollisuustakaus 221 221
Alustakaus 25,5 23,3 48,8
Ymparistotakaus 6,3 1351 141,4
Vakauttamistakaus 0,2 - 0,2
Pienyritystakaus 0,2 - 0,2
Yhteensa 54,3 158,4 212,7

1) Vastuut = katteenmukaiset vastuut, joista takuiden keskindinen paallekkaisyys on eliminoitu (nettovastuut)

2) Kirjanpidollinen vastuu = voimassaoleva vastuu + puolet tarjousvastuusta

3) Tasta vientitakuulain 6 §:n mukaiset erityisriskinoton vastuut rahaston osalta 5,6 milj. euroa ja Finnveran osalta 28,6 milj. euroa.
Erityisriskinotto on valtioneuvoston erityisista syistd antama valtuus myont&a vientitakuita tilanteissa, joissa niitd ei normaalin riskinoton
puitteissa voitaisi myontaa.

4) Luottoriskitakuun voimassa olevat vastuut sisaltavat 3,0 miljoonan euron luottotappiovarauksen.
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Valtiontakuurahaston takaisinperintdsaamiset 31.12.2003

(Me)

Koko saaminen

Rahaston osuus "

Kirjanpitoarvo

Poliittisen riskin saamiset

Vakautetut saamiset 596,5 578,0 375,9
Muut poliittisen riskin saamiset 179,6 156,1 18,5
Yhteensia 776,1 7341 394,4
Kaupallisen riskin saamiset 204,7 187,3 20,2
Kaikki yhteensa 980,8 921,4 414,6

1) Rahaston osuuden ja koko saamisen erotus on perinndssa olevaa takuunottajan saamista

15 suurinta vastuumaata 31.12.2003 (Finnvera Oyj + Valtiontakuurahasto)

YHDYSVALLAT
VENAJA
FrLippiiNiT
MEKSIKO
BRrasiLIA
Norja
KiNna
Puora
INDONESIA
TURKKI
IRAK
Casgr”
PERU
VENEZUELA
SRI LANKA

Mg

M VOIMASSA OLEVA
B TarjousvasTuu
[ PerrrTAvi

o] 200

n VIENTIKAUPPA SUUNTAUTUU HONDURASIIN

400

8oo

I 000

Finnvera vuosikertomus ZOOSK



KOTIMAAN RAHOITUSTOIMINTA
RAHOITUSKANTA RISKILUOKITTAIN
31.12.2003

YHTEENSA 2 117,8 ME

H A 0,4 %
B A 3.4 %
0 A3 13,6 %
B B! 27,9 %
[ B2 40,0 %
[ B3 12,7 %
B C 2,0%

KOTIMAAN RAHOITUSTOIMINTA
MYONNETTY RAHOITUS
RISKILUOKITTAIN
1.1.—31.12.2003

YHTEENSA 770,8 ME

W A 0,3 %
H A2 4,7 %
A 3 12,2 %
M B! 32,9 %
[ B2 42,2 %
[ B3 7,7 %
B C 0,1 %

KOTIMAAN RAHOITUSTOIMINTA
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Tilinpaatoés
Hallituksen toimintakertomus

Liiketoiminnan kehitys

Tulos

Finnvera-konsernin tulos vuodelta 2003 nousi
25,5 miljoonaan euroon. Vuoden 2002 tulos oli
16,2 miljoonaa euroa. Konserni- ja omistusyh-
teysyritysten vaikutus konsernin tulokseen oli
- 4,3 miljoonaa euroa. Merkittdvimmin konsernin
tulosta paransi osakkuusyrityksistd Teollisen
yhteistyon rahasto Oy 1,2 miljoonalla eurolla
seki tytaryhtio Fide Oy 0,2 miljoonalla eurolla.
Start Fund of Kera Oy:n myynti ja poistuminen
konsernista heikensi konsernin tulosta 4,2 mil-
joonalla eurolla.

Emoyhtion tulos oli 29,8 miljoonaa euroa,
kun se vuonna 2002 oli 22,0 miljoonaa euroa.

Korkotuotot
Finnvera Oyj:n korkotuottoihin sisdltyvd emo-
yhtion suoraan asiakkailleen ohjaama korkotuki
18,0 miljoonaa euroa ja muu korkotuki 4,2 mil-
joonaa euroa on esitetty omana eriniin tuloslas-
kelmassa.

Valtiolta ja Euroopan aluekehitysrahastolta
(EAKR) saatava korkotuki oli yhteensi 22,2
miljoonaa euroa, josta valtion osuus oli 15,6 mil-
joonaa euroa ja EAKR- seki siihen liittyvi kan-
sallinen korkotuki yhteensi 6,6 miljoonaa euroa.
Korkotuki vuonna 2002 oli 22,8 miljoonaa euroa.

Asiakkaiden maksama antolainauksen keski-
korko 31.12.2003 oli 3,40 prosenttia (4,17) ja otto-
lainauksen keskikorko 2,53 prosenttia (3,09).

Palkkiotuotot
Konsernin palkkiotuotot olivat yhteensi 66,8
miljoonaa euroa. Kasvua edellisvuodesta oli 12,5
miljoonaa euroa. Palkkiotuottoihin sisiltyy emo-
yhtion saamia palkkioita vientitakuu- ja erityista-
kaustoiminnasta 46,9 miljoonaa euroa, josta 11,7
miljoonaa euroa oli seurausta poikkeuksellisesta
ennenaikaisesta luottojen takaisinmaksuista,
muita takausprovisioita 12,5 miljoonaa euroa
seki lainojen ja takausten kisittelymaksuja 5,1
miljoonaa euroa sekid muita palkkioita antolai-
nauksesta 1,4 miljoonaa euroa. Edelld mainitut
ennenaikaiset luottojen takaisinmaksut aiheutti-
vat palkkiokuluihin 2,3 miljoonan euron lisdyk-
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sen, joten nettovaikutus Finnveran tulokseen oli
9,4 miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan muihin tuottoihin sisdltyy
ennen vuotta 1999 syntyneen vanhan vientita-
kuu- ja erityistuotteiden vastuukannan hoitami-
sesta Valtiontakuurahastolta saatu hallinnointi-
palkkio 1,2 miljoonaa euroa seki hallinnointi-
korvausta EAKR-rahoituksen hoitamisesta 0,7
miljoonaa euroa. Yritysten kehittimis- ja neuvon-
tatoiminnan perusteella valtiolta saatava toiminta-
tuki oli 0,3 miljoonaa euroa.

Luotto- ja takaustappiot
Luotto- ja takaustappiot olivat edelleen varsin
kohtuulliset. Emoyhtion luotto- ja takaustappiot
olivat 30,4 miljoonaa euroa (32,6). Peruutuksia
aiemmin kirjattuihin tappioihin kertyi yhteensi
3,0 miljoonaa euroa, joten nettotappiot olivat 27,4
miljoonaa euroa (29,9). Lisiksi tuloslaskelmaan
sisdltyy kohdistettujen luottotappiovarausten
lisdys 2,0 miljoonaa euroa (vuonna 2002 vihen-
nys 1,8). Valtion korvausosuus oli 14,4 miljoonaa
euroa eli 52,6 prosenttia kotimaan rahoitustoi-
minnan luotto- ja takaustappioista.

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan korva-
ukset olivat korvausvarauksen lisiys huomioiden
6,3 miljoonaa euroa. Korvausvaraus kasvoi 2,1
miljoonaa euroa. Kertynyt takaisinperinti oli 1,6
miljoonaa euroa, joten vientitakuu- ja erityista-
kaustoiminnan tappiot olivat 4,7 miljoonaa euroa
(3,2).

Kaikki luotto-, takaus- ja takuutappiot olivat
yhteensia 34,1 miljoonaa euroa, kun ne edellis-
vuonna olivat 31,3 miljoonaa euroa.

Konsernin hallintokulut olivat 34,5 miljoonaa
euroa (31,9), josta henkildstokulut olivat 67,1
prosenttia. Emoyhtion hallintokulut olivat 33,7
miljoonaa euroa (31,4), josta henkilostokulujen
osuus oli 67,1 prosenttia. Henkilostokuluihin
sisdltyy ensimmaisen kerran varaus vuodelta 2003
maksettavia tulospalkkioita varten. Liiketoiminnan
muut kulut ovat kiinteistoihin liittyvid kuluja.

Erillistulos
Valtiontakuurahastolain 4 §:n mukaisen toimin-
nan erillistulos ennen veroja oli 23,1 miljoonaa
euroa, jolloin muun toiminnan voitoksi muodos-
tuu 19,9 miljoonaa euroa.



Tase

Vuoden lopussa Finnvera Oyj:n luottokanta oli

1 2479 miljoonaa euroa. Luottokanta kasvoi 30,7
miljoonaa euroa vuonna 2003. Takauskanta kas-
voi luottokantaa voimakkaammin eli lisdystd oli
68,2 miljoonaa euroa. Takauskanta oli vuoden
2003 lopussa kaikkiaan 691,5 miljoonaa euroa.
Vientitakuulain mukainen kirjanpidollinen vastuu
oli 2 738,1 miljoonaa euroa (2 192,9). Vientitakui-
den ja erityistakausten kokonaisvastuu (voimassa
oleva ja tarjousvastuu yhteensi) oli 3 680,5 mil-
joonaa euroa (2 793,0).

Emoyhtiolld oli pitkdaikaisia velkoja vuoden
lopussa yhteensd 1 082,1 miljoonaa euroa, joista
suurin osa, 688,3 miljoonaa euroa, oli joukko-
velkakirjalainoja. Velkojen mairi laski vuoden
aikana 10,7 miljoonaa euroa. Velat, joilla on huo-
nompi etuoikeus kuin muilla veloilla, kasittavat
valtiolta vuonna 1989 nostetun vastuudeben-
tuurilainan. Konsernin pitkdaikaiset velat olivat
yhteensi 1 082,8 miljoonaa euroa.

Muihin velkoihin siséltyy padomasijoitusyh-
tididen osakkeiden hankintaan saatuihin avus-
tuksiin liittyvdd palautusehtojen mukaista velkaa
valtiolle 13,9 miljoonaa euroa.

Ylikurssirahastossa ovat Keran osakkeiden
hankintahinnan ja nimellisarvon erotus 42,9
miljoonaa euroa seki Valtiontakuukeskuksen
omaisuuden siirron ja Fide Oy:n osakkeiden han-
kinnan yhteydessi syntynyt 0,1 miljoonaa euroa.
Emoyhtion edellisen tilikauden voitto 22,0 mil-
joonaa euroa siirrettiin vararahastoon.

Vakavaraisuus ja varainhankinta

Vakavaraisuus on laskettu luottolaitoslain ja Rahoi-
tustarkastuksen madrdysten mukaisesti, vaikka
Finnvera ei ole luottolaitoslain alainen. Finnvera-
konsernin vakavaraisuussuhde 31.12.2003 oli 15,83
prosenttia (14,62). Konsernin omat varat olivat
332,6 miljoonaa euroa ja riskipainotetut saamiset,
sijoitukset ja taseen ulkopuoliset sitoumukset
yhteensi 2 101,2 miljoonaa euroa.

Finnvera Oyj:n vakavaraisuus oli vuoden
2003 lopussa 15,65 prosenttia (14,46). Emoyhtién
omat varat olivat 329,4 miljoonaa euroa ja riski-
painotetut saamiset, sijoitukset ja taseen ulkopuo-
liset sitoumukset 2 104,7 miljoonaa euroa.

Toteutunut pitkdaikainen varainhankinta oli
kaikkiaan 87,8 miljoonaa euroa. Finnvera nosti
lainaa vuoden aikana 50 miljoonaa euroa Euroo-
pan investointipankilta ja 37,8 miljoonaa euroa
japanilaiselta Zenkyorenilta (National Mutual
Insurance Federation of Agricultural Cooperative).

Vuoden aikana maksettiin pitkdaikaisten lai-
nojen lyhennyksid noin 107,1 miljoonaa euroa.

Konsernirakenteen muutokset

Alueellisen padomarahoitustoiminnan uudelleen
jarjestimisen yhteydessid Finnvera myi Start Fund
of Kera Oy:n osakkeet Suomen Teollisuussijoitus
Oy:lle. Samassa yhteydessi aloitti toimintansa
Finnveran sataprosenttisesti omistama tytaryhtio
Veraventure Oy, johon kootaan kevidin 2004
aikana kaikki Finnveran yhtidosuudet osakeyh-
tidmuotoisista pddomarahastoista. Joulukuussa
Finnvera osti 26,7 prosentin osuuden Matkailun-
kehitys Nordia Oy:stid, jolloin Finnveran omis-
tusosuus nousi 60 prosenttiin ja Nordiasta tuli
Finnveran konserniyritys.

Finnvera-konserniin kuuluivat 31.12.2003
emoyhtion lisdksi sataprosenttisesti omistetut,
alueellista pddomasijoitustoimintaa hoitava
Veraventure Oy, valtion tukemien vienti- ja alus-
luottojen korontasausyhtit Fide Oy, pddomasijoi-
tuksiin erikoistunut Spikera Oy seki Tietolaki Oy,
jolla ei kidytinnossi ole toimintaa seki
60-prosenttisesti omistettu Matkailunkehitys
Nordia Oy seki yksi toimitilapalveluyritys.
Osakkuusyhtioitid oli 12.

Riskien hallinta

Luotto- ja takausriskit

Finnveran luotto- ja takausriskit syntyvit koti-
maan liiketoiminnassa lainojen ja takausten
myontidmiseen liittyvin riskinoton seurauksena.
Riskitarkastelussa rahoituskantaan sisdltyvit lai-
nojen ja takausten ohella my6s yrityksiin tehdyt
osakesijoitukset.

Riskitarkastelun mukainen rahoituskanta oli
vuoden 2003 lopussa 2,1 miljoonaa euroa, ja se
kasvoi vuoden aikana 5,3 prosenttia. Vastuiden
kasvu suurten yritysten litketoiminta-alueella
(8,9 prosenttia) oli hieman keskimiiriista voi-

ULKOMAINEN RISKINOTTO
MYONNETYT TAKUUT MAALUOKITTAIN
1.1.—31.12.2003

YHTEENSA 2 311,0 ME
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makkaampaa. My6s laskennallisen luottoriskin
jakautumisessa liiketoiminta-alueiden kesken
tapahtui hienoista siirtymistd suurempien yritys-
ten suuntaan.

Suhteellinen riskiasema ei muuttunut merkit-
tavisti kertomusvuoden aikana.

Takuuriskit

Takuuriskit ovat pddosin suomalaisten vientihyo-
dykkeiden ostajista Finnveralle syntyvia luotto-
riskid. Takuilla vieja tai rahoittaja voi suojautua
luoton saajaan ja/tai timén sijaintimaahan liitty-
vilta kaupallisilta ja/tai poliittisilta riskeiltd.

Finnveran vastuulla olevat ulkomaiset ris-
kinoton takuut ja takuu- ja tai takaustarjoukset
(sisdltdd myos kotimaisten telakoiden vasta- ja
rahoitustakuut) olivat vuoden 2003 lopussa 3 380
miljoonaa euroa. Koko takuukanta, voimassa ole-
vat takuut ja sitovat tarjoukset yhteenlaskettuina
sekd suoraan Valtiontakuurahaston vastuulla
oleva Finnvera Oyj:n hallinnoima ns. vanhan
vastuukannan, oli vuoden lopussa 3 725 miljoo-
naa euroa. Vastaava luku vuoden 2002 lopussa
oli 3 452 miljoonaa euroa. Yritysten kaupallisten
riskien maari oli vuoden 2003 lopussa 2 870
miljoonaa euroa ja pankkiriskien mdira 505 mil-
joonaa euroa.

Markkinariskit

Luototustoimintaan liittyvid korko- ja valuutta-
kurssiriskejd hallitaan hallituksen pdidttamin
ohjeiston mukaan. Riskejd seurataan ja poistetaan
keinoin, jotka soveltuvilta osiltaan ovat samoja
kuin Rahoitustarkastuksen valvomissa luottolai-
toksissa. Luototustoimintaan liittyvid korko- ja
valuuttariskejd hallitaan hallituksen pdattimin
ohjeiston mukaan. Riskejd seurataan ja poistetaan
koron- ja valuutanvaihtosopimuksin.

Asiakkaat ovat yleensi valinneet luottoihinsa
vaihtuvan viitekoron (93 prosenttia antolainakan-
nasta on sidottu euriborkorkoihin). Tamin joh-
dosta yhtiolle otetut lainat sidotaan korkoriskin
hallitsemiseksi vastaavasti vaihtuvaan viitekor-
koon, tarvittaessa koronvaihtosopimusten avulla.

Yhtion antolainauskanta nousi luottokanta-
tilaston mukaan kertomusvuoden aikana 1 247,9
miljoonaan euroon (1 217,2). Ottolainauskanta
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oli vuoden 2003 lopussa 1 082,1 miljoonaa euroa
(1 098,8). Otto- ja antolainauksen vilinen ero on
rahoitettu yhtion omilla varoilla.

Vientitakuutoiminnasta johtuviin dollarimii-
rdisiin korvauksiin on varauduttu ja niihin liitty-
vad valuuttakurssiriskid on pienennetty siten, ettd
ennakoituja dollariméirdisid tappioita vastaava
miidrd pidetddn valuuttatalletuksissa.

Vientitakuutoiminnasta tulleita dollarimdarii-
sid varoja oli vuoden 2003 piittyessd noin 21,1
miljoonaa US-dollaria (32,4).

Omistaja- ja elinkeinopoliittisten
tavoitteiden toteutuminen

Kauppa- ja teollisuusministerio midritteli Finn-
veralle omistaja- ja elinkeinopoliittiset tavoitteet
ja mittarit ensimmaiisen kerran vuonna 2000.
Tavoitteet asetetaan vuosittain.

Omistajapoliittisilla mittareilla mitataan yhtion
toiminnan tehokkuutta ja vakavaraisuutta.

Elinkeinopoliittisilla mittareilla mitataan Finn-
veran onnistumista rahoitusmarkkinoiden toi-
minnassa esiintyvien puutteiden korjaajana seki
vaikuttavuutta pk-yritysten kehitykseen, yritysten
kansainvilistymiseen sekid viennin ja valtion elin-
keinopoliittisten tavoitteiden edistimiseen.

Omistaja- ja elinkeinopoliittisten tavoitteiden
toteutumisesta tarkemmin vuosikertomuksen
sivuilla 27-30.

Ymparisto- ja julkisuuspolitiikka

Vuoden 2003 alusta Finnvera péitti ryhtyd
takuunottajien suostumuksella julkaisemaan
keskeisid tietoja merkittavimmistd takuista inter-
net-sivuillaan toimitus- ja takuusopimuksen
allekirjoittamisen jilkeen. Julkistaminen koskee
keskipitkdn ja pitkdn maksuajan, yli kahden vuo-
den vientitakuita silloin, kun Finnveran kattama
osuus pddomasta on yli 10 miljoonaa euroa.
Suomen Luonnonsuojeluliitto ry, osana Suo-
men Vientiluottokampanjaa, valitti kesakuussa
2002 Korkeimpaan hallinto-oikeuteen Finnveran
padtoksestd olla luovuttamatta tiettyjd vientita-
kuuprojekteja koskevia, ymparistoselvityksiin
liittyvid asiakirjoja. Finnvera on perustanut kiel-
teisen pditoksensi yhtidlain 5 §:n salassapitovel-
vollisuuteen. Yhtio katsoo, ettd tiedot ovat luovu-



tettavissa vain asiakkaiden suostumuksin.

OECD:n vientiluottoja koskeva ympiristdso-
pimus (Common Approaches on Environment
and Officially Supported Export Credits) solmit-
tiin joulukuussa 2003. Sopimuksessa vahvistettiin
entistd tiukempien yhteisten ymparistoperiaattei-
den kiyttoon ottaminen. Kaikkien hankkeiden,
joilla on kohtalaisia tai huomattavia ympairisto-
vaikutuksia, tulee olla kansainvilisten ymparisto-
standardien mukaisia.

Sopimuksessa vahvistettiin myos ymparistd-
tietojen julkistamisperiaatteita, joiden mukaan
ympdristovaikutuksiltaan suurimmista ns. A-
hankkeista julkaistaan ympéristotietoja.

Finnvera on toteuttanut ymparistopolitiikas-
saan suurelta osin uuden sopimuksen velvoitteita
jo aiemmin. Finnveran tarkistettu ymparistopoli-
titkka tulee paatettiviksi kevadn 2004 aikana.

Kehitystoiminta

Rahoitustuotteet

Finnvera ja Euroopan investointirahasto (EIR)
allekirjoittivat Kasvutakaussopimukseen lisdyk-
sen, jonka mukaan Finnvera voi myontdd EIR:n
vastatakauksella kasvutakauksia suomalaisille pk-
yrityksille vuoden 2005 loppuun asti. EIR:n vas-
tatakauksella kasvutakauksia voidaan myontad
vuoden 2005 loppuun mennessi yhteensi 281
miljoonaa euroa.

Finnveran korkotuettuja lainoja voidaan kayt-
tad myos maatalouden ns. ensiasteen hankkeissa
TE-keskusten myontimien investointitukien rin-
nalla. Ensiasteen hankkeita ovat muun muassa
maataloustuotteiden markkinointi, pakkaaminen
ja varastointi. Uusi asetus tdstd astui voimaan
1.7.2003.

Valtioneuvosto antoi eduskunnalle esityksen
Finnveran luotto- ja takaustoiminnasta annetun
lain muuttamisesta. Esitys viljentdd Finnveran
rahoituksen kohteena olevien toimialojen mii-
rittelyd siten, ettd lainoja voidaan myontid myos
enemmin kuin yhdeksin tyontekijda tyollistd-
ville palveluyrityksille. Lain muutos hyviksyttiin
eduskunnassa 17.2.2004. Lain muutos edellyttad
my6s Euroopan komission hyviksyntda.

Ostajaluottotakuun ehdot uudistettiin vastaa-
maan muun muassa lihivuosina voimaan tulevaa

luottolaitosten vakavaraisuuskehikon uudistavaa
Basel II -sddntelyd, jonka johdosta luottolaitokset
joutuvat tarkastelemaan riskeji entistd tarkem-
min. TAmaA asettaa vaatimuksia myos vientita-
kuulaitosten myontamille takauksille ja takuille.
Uudet ostajaluottotakuun ehdot otettiin kidyttoon
1.4.2004.

Tietohallinto

Yhtion tietohallintostrategian mukaisesti Finn-
verassa kehitettiin kertomusvuonna ulkomaisen
riskinoton ja kotimaan rahoitustoiminnan tieto-
jdrjestelmid.

Ulkomaisen riskinoton tietojirjestelmin
kehittimisprojektin (Ulrike) ensimmiinen vaihe
otettiin tuotantokayttoon kertomusvuoden
aikana. Vaihe kattaa vientitakuutoimintaan liitty-
vien osapuoli-, maa- ja pankkitietojen hallinnan
seki riskianalyysin. Jirjestelmin toinen vaihe,
vientitakuiden kisittely, vastuuseuranta seki nii-
hin liittyvi raportointi ja asianhallinta, otetaan
tuotantokdyttoon vuonna 2004. Kokonaisuudes-
saan jarjestelmi on kidytossd vuonna 2005.

Myos kotimaan rahoituksen tietojdrjestelmien
uudistus (Koris) jatkui. Ensimmiisen vaiheen
midrittelytyo saatiin kokonaan ja suunnittelu- ja
toteutustyo lihes valmiiksi. Ensimmiinen vaihe
sisédlsi osapuolen hallinnan, hakemuksen, yritys-
tutkimuksen, vakuudet, piditosesityksen ja tarjo-
uksen. Jarjestelmin timi vaihe otetaan suunni-
telmien mukaan kdyttoon kevdan 2004 aikana.
Koris-jdrjestelmin toisen vaiheen miirittelytyo
aloitettiin. Sen kayttoonotto tapahtunee vuonna
2000.

Ulrike- ja Koris-projekteihin liittyvi kaytto-
ympiristoprojekti kisittdd jarjestelmiympiristo-
jen hallinta-, valvonta- ja ylldpitoprosessit ja se
toteutettiin kertomusvuoden aikana.

Rahoitus- ja asiantuntijayhteistyd

Finnvera ja ulkoasiainministerio allekirjoittivat
vuoden 2003 alussa sopimuksen ldhialuera-
hoituksen kohdistamisesta pk-yritysten han-
kevalmisteluun Venidjin lihialueilla. Yritysten
lilkketoimintamahdollisuuksien selvittimiseen ja
kdynnistimiseen Luoteis-Vendjilld on saatavissa
julkista tukea yrityshankkeisiin, joihin liittyy
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selvi suomalainen intressi omistuksen tai yhteis-
tyon muodossa.

Yhteistyotd Vendjin Federatiivisen Pienyri-
tysrahaston kanssa jatkettiin huhtikuussa alle-
kirjoitetulla sopimuksella. Sopimuksen mukaan
yhteistyotd tehdidin tiedonvaihdon, koulutuksen
ja yhteisrahoitusmahdollisuuksien kehittimisessa.

Finnvera liittyi mukaan huhtikuussa perustet-
tuun eurooppalaiseen pienluottoja myontivien
organisaatioiden verkostoon (European Micro-
credit Network). Organisaation tavoitteena on
edistdd tyollistymisti ja pienyrittdjyyttd sekd
pienrahoitusta Euroopassa, tukea pienrahoitus-
ohjelmien kehittdmistd sekd kehittdd pienluoto-
tuksen puitteita ja sidnnoksida Euroopan unionin
tasolla ja sen jisenmaissa.

Suomen julkiset yrityspalveluorganisaatiot
Finnvera, Finpro, Tekes ja TE-keskukset paattivit
joulukuussa ottaa yhteistyon kohteeksi alueilla
sijaitsevien merkittdvien kasvuyritysten asiak-
kuuksien hoitoon soveltuvat yhteistyomallit. Pilot-
tiprojektissa ovat mukana Hime, Keski-Suomi ja
Varsinais-Suomi.

Hallinto

Tammikuussa 2003 kauppa- ja teollisuusministe-
ri® padtti asettaa tydryhmin selvittimiin Finn-
veraa koskevan lainsdddiannon tarkistustarvetta,
muun muassa pankkien vakavaraisuuskehikkoa
koskevan ns. Basel II -uudistuksen johdosta.
Tyoryhmissa olivat edustettuina kauppa- ja
teollisuusministerio, Finnvera ja valtiovarainmi-
nisterio. Tydryhmin raportti valmistui elokuussa.
Raportti sisilsi lainmuutosesitykset takuiden
nollapainon turvaamiseksi pankkien vakavarai-
suuslaskennassa myos Basel II -sdidntelyn tultua
voimaan. Asian jatkovalmistelu odottaa Basel II
-sddntelyn lopullista valmistumista.
Toukokuussa Finnvera teki valtioneuvoston
talouspoliittisen ministerivaliokunnan suostu-
muksella Kvaerner Masa-Yardsin ja sen emoyh-
tion Aker Kvaerner ASA:n kanssa sopimuksen,
jonka tarkoituksena on edistdd vientitoimitusten
rakennusaikaisen ja toimituksen jilkeisen rahoi-
tuksen vakuusjirjestelyjd. Takuiden enimmais-
miird riippuu tulevien tilausten suuruudesta, ja
takuut myonnetidin hankekohtaisesti. Jarjestelyn
piiriin kuuluvat takuut myonnetdin kaupallisin
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ehdoin eikd niihin sisdlly tukielementteji.

Valtion vuoden 2003 lisdtalousarviossa
hyviksyttiin Suomen Vientiluotto Oy:n siirtymi-
nen Finnvera Oyj:n tytaryhtioksi. Asian valmis-
telu on kesken valtiovarainministeriossa.

Alueellinen padomasijoitustoiminta

Tammikuussa 2003 julkistettiin kauppa- ja teolli-
suusministerion toteuttaman Suomen Teollisuus-
sijoitus Oy:n kansainvilisen evaluoinnin tulokset.
Evaluoinnin ja valtiontalouden tarkastusviraston
joulukuussa 2002 julkistaman valtion erityisra-
hoitustoiminnan tarkastuskertomuksen pohjalta
ministerio linjasi Suomen Teollisuussijoitus Oy:n
ja Finnveran tyonjaon alueellisessa pidoma-
sijoittamisessa. Linjauksen mukaan Finnvera sai
vastuulleen alueellisen, osakeyhtiomuotoisen
piddomasijoitustoiminnan kehittimisen.

Uusi yritys pddomasijoitustoimintaan
Finnvera perusti huhtikuussa 2003 Veraventure
Oy:n hoitamaan pidomasijoitustoimintaa. Yhtio
on kokonaan Finnveran omistama ja sen tehti-
vini on piddomittaa ja kehittdd osakeyhtiomuo-
toisia alueellisia pddomasijoitusrahastoja. Yhtion
kotipaikka on Kuopio. Yhtion toimitusjohtajaksi
nimitettiin Finnveran kehitysjohtaja, ekonomi
Leo Houtsonen. Hallituksen puheenjohtajaksi
nimitettiin Finnveran kenttdjohtaja Veijo Ojala ja
jaseniksi liiketoimintajohtaja Seppo Arponen ja
apulaisjohtaja Juhani Sutinen Finnverasta.

Veraventure Oy osti osuudet Sitralta kahdek-
sasta oy-muotoisesta alueellisesta rahastosta ja
Suomen Teollisuussijoitus Oy:ltd yhtiomiesosuu-
den Eteld-Savon Pddomarahasto Ky:std, joka on
tarkoitus muuttaa osakeyhtioksi. Finnvera Oyj
myi toukokuun alussa Suomen Teollisuussijoituk-
selle omistamansa osuuden Start Fund of Kera
Oy:std sekd omistamansa osuudet ky-muotoisista
rahastoista.

Tarkoitus on siirtdd kaikki Finnveran omista-
mat alueellisten pddomasijoitusrahastojen omis-
tusosuudet Veraventure Oy:lle.

Finnveran kansainvalinen evaluointi

Kauppa- ja teollisuusministerio aloitti kerto-
musvuoden aikana Finnveran kansainvilisen



evaluoinnin. Evaluoinnilla arvioitiin Finnveran
onnistumista lakisditeisten tehtdviensi toteut-
tamisessa, yhtion toiminnan vaikuttavuutta
yritystoiminnan ja viennin edistdjini seki alue-
politiikan toteuttajana, yhtion toimintaa markki-
napuutteiden korjaajana seki yhtion tuotteiden,
palveluiden ja organisaation toimivuutta ja tehok-
kuutta.

Kauppa- ja teollisuusministerio valitsi touko-
kuussa Finnveran evaluoinnista vastaavat arvi-
oitsijat. Kotimaan rahoitustoiminnan arvioi KTT
Jarna Heinonen Turun kauppakorkeakoulun yri-
tystoiminnan tutkimus- ja koulutuskeskuksesta/
PK-instituutista. Vientitakuutoiminnan arvioinnin
laati MA (Economics) Diana Smallridge kanada-
laisesta International Finance Consulting Ltd:sti.

Hallintoneuvosto

Finnvera Oyj:n varsinainen yhtiokokous paitti
7.4.2003, ettd hallintoneuvoston puheenjohta-
jana jatkaa valtiopdivineuvos Markus Aaltonen.
Kansanedustaja Kyosti Karjula valittiin 13.11.2003
hallintoneuvoston jaseneksi ja ensimmaiseksi
varapuheenjohtajaksi puolustusministeri Seppo
Kddiridisen tilalle. Toiseksi varapuheen johtajaksi
valittiin kansanedustaja Esko Kurvinen.

Uusia jdsenid hallintoneuvostossa ovat johtaja
Erik Forsman Teollisuuden ja Tyonantajain Kes-
kusliitosta, kansanedustaja Jere Lahti ja lakimies
Tarja Mintyld, joka on Finnveran henkil6ston
edustaja.

Finnvera Oyj:n varsinaiseksi tilintarkastajaksi
valittiin KPMG Wideri Oy Ab, pdidvastuullisena
tilintarkastajana KHT Hannu Niilekseld.

Hallitus
Finnvera Oyj:n hallintoneuvosto valitsi kokouk-
sessaan 5.5.2003 Teollisuuden ja Tyonantajain
Keskusliitosta (TT) toimitusjohtaja Tarmo Korpe-
lan Finnvera Oyj:n ja Fide Oy:n hallituksen jise-
neksi. Hin tuli elikkeelle siirtyneen osastopdil-
likko Juhani Huttusen (TT) tilalle.

Hallituksen varsinaisina jisenini jatkavat
osastopiillikko, ylijohtaja Kalle J. Korhonen
(kauppa- ja teollisuusministeri®), hallitusneuvos,
lainsdddantojohtaja Pekka Laajanen (valtiovarain-
ministeri®), hallitusneuvos Piivi Kerminen (tyo-
ministeri®), alivaltiosihteeri Pekka Lintu (ulko-

asiainministerio), toimitusjohtaja Martti Mdenpdd
(Teknologiateollisuus ry), johtaja Risto Suominen
(Suomen Yrittdjat) ja apulaisjohtaja Matti Viialai-
nen (Suomen Ammattiliittojen Keskusjirjestd
SAK ry).

Hallituksen toisena varajiseneni jatkaa teol-
lisuusneuvos Ritva Hainari kauppa- ja teollisuus-
ministeriostd. Toiseksi varajiseneksi, hallitusneu-
vos Kaarina Rautalan tilalle, valittiin finanssineu-
vos Kristina Sarjo valtiovarainministeriosta.

Henkil6sté
Finnveran aluekonttoreiden organisaatioraken-
netta uudistettiin. Uudistustarpeen taustalla oli
rahoituskannan voimakas kasvu ja siitd johtuva
tehtivien monipuolistuminen. Uudistus parantaa
my6s urakehityksen mahdollisuuksia aluekont-
toreissa.

Vuonna 2002 kokeiluluontoisesti kdyttoon
otetun, hallituksen hyviksymin, kolmivuoti-
sen ja koko emoyhtion henkilostod koskevan
tulospalkkiojidrjestelmin mukaiset ensimmaiset
tulospalkkiot maksettiin kevaalla 2003. Tulos-
palkkioita maksettiin kaikkiaan 306 henkilolle,
yhteensi 336 900 euroa. Vuodelta 2003 makset-
tavan tulospalkkion teoreettinen enimmaiaismaari
vastaa 15 pdivian palkkaa. Maksettava palkkio
midrdytyy yksikkokohtaisesti asetettujen tavoit-
teiden toteutumisesta.

Tilikauden péittyessd 31.12.2003 Finnveran
palveluksessa oli 403 henkil64, joista vakinaisia
388 ja madradaikaisia 15. Konsernin palveluksessa
oli 411 henkilo4.

Toimipaikat

Finnveran Brysselin edustuston toiminta lopetet-
tiin kesalld. N4it4d asioita hoitaa nyt Helsingissa
Finnveran kenttiyksikon EU- ja kv-ryhmi. Edus-
tuston johtajana toiminut varatuomari, LL.M. Esko
Elo siirtyi 1.6.2003 kehitysjohtajaksi kehitysyksik-
koon aiemmin kehitysjohtajana toimineen eko-
nomi Leo Houtsosen siirryttyd 10.4.2003 toimi-
tusjohtajaksi huhtikuussa perustettuun Finnveran
tytaryhtio Veraventure Oy:60n.

Pietarin edustusto muutti kesdkuussa uusiin
tiloihin Finpron vientikeskuksen yhteyteen.

Finnveran Helsingin pdédkonttorin, suurasia-
kasyksikon ja Uudenmaan aluekonttorin vuokra-
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sopimusta Vuorimiehenkatu 1:ssi sijaitsevissa
tiloissa ei voitu enidi jatkaa. Niille toiminnoille
on etsitty uusia tiloja vuoden 2005 alusta lihtien.
Vuokrasopimus Eteld-Esplanadi 8:sta tehtiin
syyskuussa. Uusiin tiloihin muuttavat lisdksi
Helsingin aluekonttori ja Finnveran tytidryhtio
Fide Oy.

Tilikauden paattymisen
jalkeiset tapahtumat

Finnvera ja Suomen Teollisuussijoitus Oy sopivat
tammikuussa 2004 alueellisen pddomasijoitus-
toiminnan kehittdmisestd. Sopimuksessa mai-
ritellddn yhteistyon tavoitteet ja toimenpiteet
talouspoliittisen ministerivaliokunnan alueellista
piddomasijoitustoimintaa koskevien linjausten
mukaisesti. Sopimuksen mukaisesti perustettiin
ohjausryhmi yhteistyon tehostamista ja arviointia
varten. Ohjausryhmissi ovat mukana Finnveran,
Teollisuussijoituksen, Veraventure Oy:n seki
kauppa- ja teollisuusministerion edustajat.

Finnveran kansainvilinen arviointiraportti
valmistui helmikuussa. Arvioitsijat katsoivat Finn-
vera Oyj:n perustamistavoitteiden toteutuneen
hyvin, vaikka kaikkia uvudistuksen tavoitteeksi
asetettuja synergiaetuja ei olekaan saavutettu.

He esittivit suosituksia yhtiotd koskevan lainsida-
didnnon, ministerion ohjauksen ja operatiivisen
toiminnan kehittimiseksi. Kauppa- ja teollisuus-
ministerio asettaa tydryhmin pohtimaan ehdotet-
tujen suositusten toteuttamista.

Finnvera, kauppa- ja teollisuusministerio,
TE-keskukset ja PKT-sddti6 ryhtyivit helmi-
kuussa rakentamaan yritysten terveyttimistd ja
yritysjirjestelyja hoitavien organisaatioiden valta-
kunnallista neuvontaverkkoa.

Kauppa- ja teollisuusministerion hallinnona-
laan kuuluvat yrityspalveluorganisaatiot ja Finn-
vera ryhtyvit vuoden 2004 alusta alkaen noudat-
tamaan ministerion antamaa ohjetta toimintansa
tyollisyysvaikutusten arvioinnista.
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Tulevaisuuden ndkymat

Liahivuosina korostuvat yrittdjyyden edistiminen
ja pk-yritysten kasvurahoituksen turvaaminen
sekd vientitakuujirjestelmin kilpailukykyisyys.
Kansantalouden suotuisan kehityksen kannalta
on tarpeen saada vienti vetimiin ja pk-yritykset
investoimaan.

Erityisesti palveluyritysten kasvulla pysty-
tdan merkittavisti lisidmiin seki yritysten
ettd uusien tyopaikkojen mairid. Alueellisen
kehityksen tasapaino on merkittivi haaste Finn-
veralle. Aluepoliittisen rahoituksen lisddmiseen
kiinnitetdan erityistd huomiota.

Suomen vuoden 2003 viimeisen neljdnneksen
vientiluvut eivit vield olleet kovin rohkaisevia.
Euron vahvuus Yhdysvaltain dollariin nihden
heikentdid suomalaisten vientiyritysten kilpailuky-
kyd. Vientikysyntdid luova investointihalukkuus ja
sen jatkuminen riippuvat etenkin Yhdysvaltojen
ja Euroopan talouskasvusta, jonka voimistu-
miseen ja jatkumiseen liittyy edelleen epévar-
muustekijoitd. Vientikysynnissad on kuitenkin jo
nihtivissd kasvun merkkejid useimmilla viennin
padtoimialoilla.

Finnveran vientitakuiden kysyntii jatkaa
poliittisen riskin maiden muita nopeampi kasvu.
Niissd maissa investoidaan teollisuuslaitoksiin,
voimantuotantoon, kaivannaissektorille ja tele-
verkkoihin, mika luo kysyntdd suomalaisten yri-
tysten pidomatavaroille.

Takuukysyntdd on runsaasti etenkin Latina-
laisen Amerikan maihin. Aasiaan ei alkuvuonna
2004 ole juurikaan ollut takuukysyntid, silld voi-
makkaimmin kasvavan Kiinan viennin rahoitus-
jarjestelyt toteutuvat pdadosin paikallisista rahoi-
tuslidhteistd. Vendjin takuukysyntid on kasvussa.
Hankkeet kohdistuvat entistd useammalle sekto-
rille ja myos hankkeiden koko on kasvamassa.

Finnveran vientitakuiden kysynnin ennakoi-
daan kohdistuvan etenkin telesektorille, voiman-
tuotantoon, metsiteollisuuteen, kaivannaissek-
torille ja alusrahoitushankkeisiin, joita on muista
toimialoista poiketen ennen kaikkea OECD:n
teollisuusmaissa.
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Konsernin tunnusluvut

KONSERNIN TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT Milj. euroa
2003 2002 2001 2000 1999
Liikevaihto 153 153 157 136 115
Liikevoitto tai -tappio 37 25 34 39 26
% liikevaihdosta 24,4 16,2 21,9 28,7 22,3
Voitto tai tappio
ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 37 25 35 39 48
% liikevaihdosta 24,3 16,3 22,2 28,7 42,2
Oman padoman tuotto, % 71 4,8 8,2 10,3 75
Koko pddoman tuotto, % 1,7 11 1,9 2,3 1,56
Omavaraisuusaste, % 241 22,4 23,2 22,6 21,9
Vakavaraisuussuhde 15,8 14,6 15,3 15,3 16,4
Tuotto-kulu -suhde 2,7 2,6 2,9 2,6 2,2

Tunnuslukujen laskentakaavat

Liikevaihto =

Liikevoitto tai -tappio =

Voitto tai tappio ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja =

Oman padoman tuotto, % (ROE) =

Koko p&édoman tuotto, % (ROA) =

Omavaraisuusaste, % =

Vakavaraisuussuhde =

Tuotto-kulu -suhde =

korkotuotot + korkotuet + tuotot oman pa&doman ehtoisista sijoituksista + palkkio-

tuotot + arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot + liiketoiminnan

muut tuotot

suoraan tuloslaskelmasta

suoraan tuloslaskelmasta

likevoitto/-tappio - verot

oma padoma + vahemmistdosuus + vapaaehtoiset varaukset ja poistoero
lykatylla verovelalla véhennettyna (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

likevoitto/-tappio - verot

taseen loppusumma keskimaarin (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

oma padoma + vahemmistdosuus + vapaaehtoiset varaukset
ja poistoero lykatylla verovelalla vahennettyna

taseen loppusumma

Laskettu rahoitustarkastuksen méaérayksen nro 106.7 mukaan.

rahoituskate + tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista + palkkiotuotot +

x 100

x 100

x 100

arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot + liiketoiminnan muut tuotot

palkkiokulut + hallintokulut + poistot + liketoiminnan muut kulut

ST
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Konsernin tuloslaskelma

KONSERNITULOSLASKELMA (1 000 e) 1.1.-31.12.2003 1.1. - 31.12.2002
Korkotuotot (1)
Korot yleisdlta ja julkisyhteisdilta 46 330 57 763
Asiakkaille ohjattu korkotuki (2) 17 993 16 466
Vientitakuu- ja erityistakaussaamisten korot 119 195
Takaussaamisten korot 1018 763
Muut Korkotuotot 2851 + 68 311 2937 + 78124
Korkokulut (1) - 26659 — 40453
Muu korkotuki (2) + 4234 + 6341
Rahoituskate + 45886 + 44012
Tuotot oman p&ddoman ehtoisista sijoituksista + 102 + 181
Palkkiotuotot + 66760 + 54297
Palkkiokulut = 7 535 - 6282
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Arvopaperikaupan nettotuotot (3) 0 0
Valuuttatoiminnan nettotuotot - 7234 - 7234 - 8229 - 8229
Liiketoiminnan muut tuotot
Luottotappiokorvaus valtiolta (7) 14 445 15962
Hallinnointipalkkiot 1865 2944
Toimintatuki 336 275
Muut (5) 4448 + 21094 3280 + 22461
Hallintokulut
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot 18 184 15 853
Henkildsivukulut
Elakekulut 3707 3306
Muut henkildsivukulut 1291 1178
Muut hallintokulut 11352 - 34533 11 597 - 31934
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista
ja aineettomista hytdykkeista (6) - 2 555 - 1901
Liiketoiminnan muut kulut (5) - 3014 - 2644
Luotto-, takaus- ja takuutappiot (7)
Luotto- ja takaustappiot 29 386 28114
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiot 4687 - 34073 3186 - 31300
Pysyviin vastaaviin kuuluvien
arvopapereiden arvonalentumiset - 4083 - 8422
Osuus padomaosuusmenetelmilla yhdistettyjen yritysten
voitosta tai tappiosta - 3490 - 5388
Liikevoitto + 37325 + 24851
Satunnaiset erat (8)
Satunnaiset tuotot 0 158
Satunnaiset kulut 31 = 31 0 + 158
Voitto ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja + 37294 + 25009
Tilinp&atossiirrot + 0 + 0
Tuloverot (29)
Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot 12 394 8128
Laskennallisen verosaamisen muutos - 609 - 11 785 618 - 8746
Vahemmistdn osuus tilikauden voitosta tai tappiosta - 28 - 24
Tilikauden voitto + 25481 + 16239
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Konsernin tase

VASTAAVAA (1 000 e) 31.12.2003 31.12.2002
Kateiset varat 2 9
Saamiset luottolaitoksilta (27) (28)

Vaadittaessa maksettavat 44 030 133 969
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilté (10) (27) (28) 1246 584 1212 191
Saamistodistukset (14) (27) (28)

Muilta 130 534 32 842
Osakkeet ja osuudet (15) (16) (35) 16 017 13 674
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa (16) (35) 24 329 39904
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa (16) (35) 139 16

Aineettomat hyddykkeet (17)

Muut pitkavaikutteiset menot 7727 3393
Aineelliset hyddykkeet

Kiinteistot seka kiinteistoyhteisdjen

osakkeet ja osuudet (16) (18) 23248 24 244

Muut aineelliset hyodykkeet (16) 3027 26 275 3094 27 338
Muut varat

Takaussaamiset 7584 4957

Saamiset vienti- ja erityistakaustoiminnasta 15619 25 861

Luottotappiosaamiset valtiolta 5131 6580

Laskennallinen verosaaminen 870 261

Muut 5886 35090 5669 43 328
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot (20) 17 247 27 615

1547 974 1534279

VASTATTAVAA (1 000 e) 31.12.2003 31.12.2002

Vieras padoma
Velat luottolaitoksille (27) (28)

Muut kuin vaadittaessa maksettavat 390 680 406 024
Velat yleisélle ja julkisyhteiséille (27) (28) 2 851 4737
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat (22) (27) (28)

Joukkovelkakirjalainat 688 291 685 786

Muut 0 688 291 0 685 786
Muut velat (28) 19758 13 149
Siirtovelat ja saadut ennakot (23) (28) 69 124 77 112

Pakolliset varaukset (28)
Vientitakuutoiminnan varaukset 3000 900
Velat, joilla on huonompi etuoikeus

kuin muilla veloilla (24) (28) 1014 3046

Véhemmiston osuus padomasta 4 517 1179 235 564 1191 318

Oma padaoma (25)

Osakepaaoma 188 190 188 190

Ylikurssirahasto 42 951 42 951

Vararahasto 108 223 86 224

Muut vapaat rahastot 58 59

Edellisten tilikausien voitto/ tappio 3836 9298

Tilikauden voitto 25 481 368 739 16 239 342 961
1547 974 1534279

Taseen ulkopuoliset sitoumukset (32)
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset

Takaukset 691 509 623 262

Vientitakuulain tarkoittama

kirjanpidollinen vastuu 2 738 081 2192 900

Vastuu erityistakuista ja -takauksista 226 507 3656 097 78 442 2 894 604
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat sitoumukset

Sitovat rahoituslupaukset 123 416 121 776
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Konsernin rahoituslaskelma

Konsernin rahoituslaskelma (1 000 e)

1.1.-31.12.2003

1.1.-31.12.2002

Liiketoiminnan rahavirta

Lainasaamisten takaisinmaksut + 286974 + 293173
My®dnnettyjen lainojen nostot - 332781 - 351078
Saadut korot + 52654 + 62848
Maksetut korot - 30570 - 41136
Saatu korkotuki 27 096 + 25557
Palkkiotuotoista saadut maksut 60 252 + 51813
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut 23 524 + 9262
Maksut liiketoiminnan kuluista - 43663 - 52434
Maksetut korvaukset - 6 242 - 17872
Maksetut valittdémat verot = 9618 = 9733
Liiketoiminnan rahavirta ennen satunnaisia eria 27 626 - 29600
Satunnaisista eristé johtuva rahavirta (netto) + 0 + 29
Liiketoiminnan rahavirta (A) 27 626 - 29571
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin - 6813 - 3842
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot + 377 + 377
Investoinnit muihin sijoituksiin = 7641 = 3528
Luovutustulot muista sijoituksista + 12 304 + 278
Saadut osingot investoinneista + 1549 + 15657
Investointien rahavirta (B) - 224 - 5158
Rahoituksen rahavirta
Maksullinen osakeanti + 0 + 0
Lainojen nostot 100 814 + 1068 996
Lainojen takaisinmaksut - 120468 - 944 166
Rahoituksen rahavirta (C) - 19654 124 830
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisays (+)/vdhennys (-) 7 748 90 101
Rahavarat tilikauden alussa 166 819 76718
Rahavarat tilikauden lopussa 174 567 166 819
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Emoyhtion tuloslaskelma

TULOSLASKELMA (1 000 €) 1.1.-31.12.2003 1.1. - 31.12.2002
Korkotuotot (1)
Korot yleisolta ja julkisyhteisailta 46 512 57 884
Asiakkaille ohjattu korkotuki (2) 17 993 16 466
Korot vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta 19 195
Takaussaamisten korot 1018 763
Muut Korkotuotot 2733 + 68375 2790 + 78098
Korkokulut (1) - 26626 - 40411
Muu korkotuki (2) + 4234 + 6341
Rahoituskate + 45983 + 44028
Tuotot oman p&ddoman ehtoisista sijoituksista
Samaan konserniin kuuluvista 35 237
Omistusyhteysyrityksista 1749 1325
Muista 49 + 1833 181 + 1743
Palkkiotuotot
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta 46 911 35812
Muut takausprovisiot 12 524 10685
Muut 6515 + 65950 6 510 + 53007
Palkkiokulut = 7 535 - 6282
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Arvopaperikaupan nettotuotot (3) 0 0
Valuuttatoiminnan nettotuotot - 7234 - 7 234 - 8229 - 8229
Liiketoiminnan muut tuotot
Luottotappiokorvaus valtiolta (7) 14 446 15962
Hallinnointipalkkiot 1864 2944
Toimintatuki 336 275
Muut (5) 3899 + 20545 2718 + 21899
Hallintokulut
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot 17 731 15543
Henkildsivukulut
Elakekulut 3622 3240
Muut henkil&sivukulut 1271 1170
Muut hallintokulut 11076 - 33700 11 423 — 31376
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista
ja aineettomista hyddykkeista (6) - 2 335 - 1712
Liiketoiminnan muut kulut (5) — 2896 - 2516
Luotto-, takaus- ja takuutappiot (7)
Luotto- ja takaustappiot 29 386 28114
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiot 4687 - 34073 3186 - 31300
Pysyviin vastaaviin kuuluvien arvopapereiden arvonalentumiset - 35671 - 8393
Liikevoitto + 42967 + 30869
Satunnaiset erat (8)
Satunnaiset tuotot 0 140
Satunnaiset kulut 984 - 984 0 + 140
Voitto ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja + 41983 + 31009
Tuloverot (29)
Tilikaudelta 12779 8393
Laskennallisen verosaamisen muutos - 609 - 12 170 618 - 9on
Tilikauden voitto + 29813 + 21998
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Emoyhtion tase

VASTAAVAA (1 000 e) 31.12.2003 31.12.2002
Kateiset varat 1 7
Saamiset luottolaitoksilta (27) (28)

Vaadittaessa maksettavat 42 816 132 992
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilté (10) (27) (28) 1247 874 1217 220
Saamistodistukset (14) (27) (28) 114 162 28 575
Osakkeet ja osuudet (15) (16) (35) 10 122 13 595
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa (16) (35) 24 321 37 393
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin
kuuluvissa yrityksissa (16) (35) 24 408 3632
Aineettomat hyddykkeet (17) 7 709 3373

Aineelliset hyddykkeet
Kiinteistot seka kiinteistdyhteisdjen osakkeet ja

osuudet (16) (18) 18 437 19 284

Muut aineelliset hyodykkeet (16) 2826 21263 2884 22 168
Muut varat

Takaussaamiset 7 583 4957

Saamiset vienti- ja erityistakaustoiminnasta 15619 25 861

Luottotappiosaamiset valtiolta 5131 6580

Laskennallinen verosaaminen 870 261

Muut 4813 34016 5449 43108
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot (20) 16 930 27 413

1543 612 1529 476

VASTATTAVAA (1 000 e) 31.12.2003 31.12.2002

Vieras padoma
Velat luottolaitoksille (27) (28)

Muut kuin vaadittaessa maksettavat 389 896 405 228
Velat yleisolle ja julkisyhteistille (27) (28) 2851 4737
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat (22) (27) (28)

Joukkovelkakirjalainat 688 291 685 786

Muut 0 688 291 0 685 786
Muut velat (28) 19719 13083
Siirtovelat ja saadut ennakot (23) (28) 68 824 76 502

Pakolliset varaukset (28)
Vientitakuutoiminnan varaukset 3000 900
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin

muilla veloilla (24) (28) 1014 1173 595 3035 1189 271

Oma paaoma (25)

Osakepddoma 188 190 188 190

Ylikurssirahasto 42 951 42 951

Vararahasto 108 222 86 225

Edellisten tilikausien voitto 841 841

Tilikauden voitto (tappio) 29 813 370017 21998 340 205
1543612 1529 476

Taseen ulkopuoliset sitoumukset (32)
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéaksi

annetut sitoumukset

Takaukset 691 509 623 262

Vientitakuulain tarkoittama kirjanpidollinen vastuu 2738081 2192 900

Vastuu erityistakuista ja -takauksista 226 507 3 656 097 78 442 2 894 604
Asiakkaan hyvéksi annetut peruuttamattomat sitoumukset

Sitovat rahoituslupaukset 123 416 121776
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Emoyhtion rahoituslaskelma

RAHOITUSLASKELMA (1 000 e) 1.1.-31.12.2003 1.1. - 31.12.2002

Liiketoiminnan rahavirta
Lainasaamisten takaisinmaksut + 286423 + 293173
Mydnnettyjen lainojen nostot - 332781 - 351078
Saadut korot + 52857 + 62816
Maksetut korot - 30343 - 40954
Saatu korkotuki + 27096 + 25557
Palkkiotuotoista saadut maksut + 59441 + 50444
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut + 21018 + 8677
Maksut liketoiminnan kuluista - 42596 - 51367
Maksetut korvaukset = 6 242 - 17872
Maksetut véalittémat verot = 9523 = 9544
Liiketoiminnan rahavirta ennen satunnaisia eria + 25350 - 30148
Satunnaisista erista johtuva rahavirta (netto) + 0 + 0

Liiketoiminnan rahavirta (A) + 25350 - 30148

Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin - 6582 = 3826
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot + 377 + 377
Investoinnit muihin sijoituksiin = 17 711 = 35628
Luovutustulot muista sijoituksista + 11 680 + 278
Saadut osingot investoinneista + 1521 + 15657
Investointien rahavirta (B) - 10715 - 5142

Rahoituksen rahavirta

Maksullinen osakeanti + 0 + 0
Lainojen nostot + 100 814 + 1068 996
Lainojen takaisinmaksut - 120054 - 944509
Rahoituksen rahavirta (C) - 19240 + 124487
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisays (+)/vahennys (-) - 4 605 + 89197
Rahavarat tilikauden alussa 161 575 72378
Rahavarat tilikauden lopussa 156 970 161 575
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Liitetiedot

Tilinpaatoksen laadintaperiaatteet

Kirjanpitolautakunnan 25.1.1999 antaman pdi-
toksen mukaisesti Finnvera Oyj laatii tuloslas-
kelmansa ja taseensa luottolaitoskaavojen
mukaisena, vaikka yhtio ei olekaan luottolaitos-
lain alainen. Finnvera Oyj:n ja sen konsernin
tilinpdatds on siten laadittu rahoitustarkastuksen
miiriysten mukaisesti.

Yhtiotd perustettaessa tavoitteena olleen
toiminnan lipinikyvyyden toteuttamiseksi on
tuloslaskelmassa esitetty omina riveindin kaikki
valtiolta saatu tuki. Liitetiedossa nro 38 on lisdksi
esitetty vienti- ja erityistakaustoiminnan erillistu-
los, joka ei selvid suoraan tuloslaskelmasta.

Konsernitilinp&aatés

Konsernitilinpadtos sisdltdd Finnvera Oyj:n ja
sen omistamien tytdryhtididen sekid osakkuus-
yhtididen tilinpdatostiedot. Kiinteistoosak-
kuusyhtiot on jitetty konsernitilinpdaatoksen
ulkopuolelle, silld niiden poisjattiminen ei
vaikuta oikeiden ja riittavien tietojen saamiseen
konsernin tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.

Tytaryhtididen tilinpditokset on yhdistelty
hankintamenomenetelmii kiyttden. Tytiaryhti-
oiden hankintamenot on eliminoitu hankintahet-
ken taseen mukaisia omia pddomia vastaan.

Konsernin siséiset liiketapahtumat seki kes-
kindiset saamiset ja velat on eliminoitu. Konser-
nin ulkopuolisille osakkeenomistajille kuuluvat
osuudet hankintamenomenetelmilla yhdistelty-
jen tytaryhtididen tuloksista ja omista pidomista
on esitetty konsernitilinpdatoksessi erillisind
viahemmistoosuuksina.

Osakkuusyhtididen tilinpadidtokset on yhdis-
telty pdaomaosuusmenetelmii noudattaen. Kon-
sernituloslaskelmassa on esitetty omana erindin
konsernin omistusosuutta vastaava osuus pdi-
omaosuusmenetelmilld yhdisteltyjen yritysten
voitosta tai tappiosta.

Ulkomaan rahan méaaraiset erat

Ulkomaan rahan madriiset saamiset ja velat on
muunnettu euromiiriiseksi Euroopan keskus-
pankin tilikauden viimeisenid piivini noteeraa-
man kurssin mukaan.
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Omaisuuslajijako

Saamistodistukset, osakkeet ja osuudet ja muut
arvopaperit on jaettu vaihtuviin vastaaviin ja
pysyviin vastaaviin kuuluviin arvopapereihin.
Kaikki osakesijoitukset ovat pysyviin vastaaviin
kuuluvia arvopapereita.

Saamiset

Saamiset luottolaitoksilta on jaettu vaadittaessa
maksettaviin ja muihin saamisiin. Vaadittaessa
maksettavia saamisia ovat saamiset, jotka erddn-
tyvit maksettaviksi heti tai enintddn yhden pii-
vin irtisanomisajalla.

Osakkeet ja osuudet
samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa,
omistusyhteysyrityksisséa ja muissa yrityksissa

Osakkeet ja osuudet on jaoteltu taseessa omistus-
osuuden mukaan lukuunottamatta kiinteistoyh-
teisojen osakkeita, jotka kaikki sisdltyvit taseen
erdin kiinteistot ja kiinteistoyhteisojen osakkeet
ja osuudet.

Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuu-
luvissa yrityksissa sisdltdavit yli 50-prosenttisesti
omistetut tytiryhtiosakkeet. Omistusyhteysyri-
tyksiin kuuluvat yhtiot, joissa omistusosuus on
20-50 prosenttia ja muihin osakkeisiin ja osuuk-
siin kuuluvat ne osakesijoitukset, joissa omistus-
osuus on alle 20 prosenttia.

Tilinpadtoksessid osakkeita arvostettaessa ote-
taan huomioon yrityksen taloudellinen menestys
sekd ldhiaikojen tulevaisuuden nikymait. Jos
osakkeiden arvo on alentunut, alennetaan niiden
arvoa myos kirjanpidossa, ja osakkeet kirjataan
tilinpadtokseen hankintamenon suuruisina tai
todennikoiseen luovutushintaan.

Oma paaoma

Edellisen tilikauden voitto 21 998 236,46 euroa
siirrettiin yhtiokokouksen pdatokselld vararahas-
toon.



Korkotuki valtiolta

Luotto-, takaus- ja takuutappiot

Kera Oyj on vuodesta 1993 alkaen saanut val-
tiolta antolainauskantaan sidottua korkotukea,
joka jakautuu peruskorkotukeen ja alueellisesti
porrastettuun, suoraan asiakkaille siirrettivaian
lisdkorkotukeen. Finnvera Oyj saa korkotukea
edelld mainittujen sitoumusten mukaisesti ennen
vuotta 1999 myonnetyistd luotoista. Korkotuen
perusteena on luottokanta per 31.12.

Vuosina 1999-2003 myodnnettyjd luottoja
koskevan sitoumuksen perusteella valtio maksaa
yhtiolle alueellista korkotukea ja erityiskorko-
tukea, joka siirretidn pienten ja keskisuurten
yritysten rahoitukseen. Aikaisemmista sitoumuk-
sista poiketen korkotuki lasketaan lainakohtai-
sesti ajan kulumisen perusteella koron tapaan.

Vuonna 2001 aloitettiin lisiksi sellaisten
investointi- ja kdyttopdiomalainojen myontimi-
nen, joihin valtion kansallisen korkotuen ohella
saadaan korkotukea my®s Euroopan aluekehitys-
rahaston (EAKR) varoista.

Tuloslaskelmassa korkotuottoihin sisiltyvddn
asiakkaille ohjattuun korkotukeen kuuluvat lisi-
korkotuki, erityislainojen korkotuki sekd EAKR-
korkotuki. Ennen vuotta 1999 myonnettyjen
luottojen peruskorkotuki on esitetty tuloslaskel-
man kohdassa muu korkotuki.

Tilinpaitoksen luotto- ja takaustappioiden arvi-
ointiperiaate on, ettd konkurssiin menneista ja
lopettaneista, realisointitoimenpiteissd varatto-
maksi todetuista yrityksistd jitetddn kirjanpi-
toon vain se osuus, joka todennikoisesti kertyy
vakuuksilla tai muutoin. Loppuosa, sekid pddoma
ettd korot poistamishetkeen saakka, kirjataan
luottotappioiksi.

Luotto- ja takaustappioihin sisiltyy kohdis-
tettujen luottotappiovarausten lisdys. Kohdistetut
luottotappiovaraukset on tehty asiakaskohtaisesti
riskiluokituksen perusteella valtion Finnvera
Oyj:lle antama luottotappiokorvaussitoumus huo-
mioon ottaen.

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tap-
pioihin siséltyy sitoumusten perusteella mak-
settaviksi tulleet korvaukset sekid pakollisena
varauksena kirjattu varautuminen vientitakuutoi-
minnan todennikoisiin tappioihin.

Verot

Verot on jaksotettu tilinpdidtoksessa hyvin
kirjanpitotavan mukaisesti. Laskennallisissa
verosaamisissa on esitetty tilikaudella kirjatusta
pakollisesta varauksesta tulevaisuudessa saatava
verohyoty.
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TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT (1 000 e) Konserni Finnvera Oyj
NRO 1
Korkotuotot
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta 46 330 46 512
Asiakkaille ohjattu korkotuki 17 993 17 993
Takaussaamisten korot 1018 1018
Korot vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta 19 19
Muut korkotuotot
Saamisista luottolaitoksilta 1264 1146
Muut 1587 1587
68 311 68 375
Korkokulut
Veloista luottolaitoksille 9 562 9529
Veloista yleisolle ja julkisyhteisoille 138 138
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista 16 726 16 726
Veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 27 27
Muut korkokulut 206 206
26 659 26 626
NRO 2

Korkotuki valtiolta ja Euroopan aluekehitysrahastolta (EAKR)
Finnverassa esitetdan tédssa kohdassa Rahoitustarkastuksen ohjeista poiketen erittely valtion ja EAKR:n korkotuesta, joka on Finnveran
tuloksen kannalta merkittava era ja siséltyy rahoituskatteeseen. Ennen vuotta 1999 mydnnettyjen luottojen osalta korkotukiperusteena
on luottokanta per 31.12.2003 ja vuosina 1999-2003 myo&nnettyjen luottojen osalta korkotuki lasketaan ajan kulumisen perusteella koron
tapaan. Vuonna 2001 aloitettiin lisaksi sellaisten investointi- ja kayttdépadomalainojen mydntaminen, joihin valtion kansallisen korkotuen
ohella saadaan korkotukea myds EAKR:n varoista.

Korkotuki jaetaan suoraan asiakkaille ohjattuun korkotukeen ja ennen vuotta 1999 myonnetyille luotoille maksettavaan peruskorko-
tukeen. Asiakkaille ohjattu korkotuki sisaltyy korkotuottoihin ja peruskorkotuki esitetdan omana erdnaan ennen rahoituskatetta.

Korkotuki Korkotuki
Asiakkaille ohjattu korkotuki
Alueellinen korkotuki 1506 1506
Erityislainojen korkotuki 9855 9855
EAKR-korkotuki 3103 3103
Kansallinen korkotuki (EAKR) 3530 17 944 3530 17 944
Muu korkotuki
Peruskorkotuki ennen vuotta 1999 mydnnetyille luotoille 4234 4234
22228 22228
Korkotuetut luotot yhteensé 31.12.2003 770238 770238

NRO 3

Arvopaperikaupan nettotuottoja ei ole syntynyt.
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TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Konserni

Finnvera Oyj

NRO 4

Tilikauden aikana ostettujen ja myytyjen vaihtuviin vastaaviin luettujen arvopapereiden yhteenlasketut maéarat

Ostetut Myydyt Ostetut Myydyt
Saamistodistukset 1129 724 1032 032 1087 495 1001 919
Osakkeet 0 0 0 0
1129724 1032032 1087 495 1001919
NRO 5
Liiketoiminnan muut tuotot
Muut
Vuokra- ja osinkotuotot kiinteistoist4 ja kiinteistdyhteistista 1155 1155
Kiinteistojen ja kiinteistdyhteisdjen osakkeiden luovutusvoitot 71 71
Muut luottolaitoksen varsinaisesta toiminnasta johtuvat tuotot 3222 2673
4448 3899
Liiketoiminnan muut kulut
Vuokrakulut 1432 1372
Kiinteistojen ja kiinteistdyhteistjen osakkeiden luovutustappiot 290 290
Kulut kiinteistdista ja kiinteistdyhteisdista 1292 1234
Muut luottolaitoksen varsinaisesta toiminnasta johtuvat kulut 0 0
3014 2896
NRO 6
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot 2 556 2335
Arvonalentumiset 0 0
2556 2335
NRO 7
Luotto-, takaus- ja takuutappiot Luottotappiot Véhennykset Luottotappiot Véahennykset
brutto brutto
Saamisista luottolaitoksilta 0 0 0 0
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta 24 086 2715 24 086 2715
Takauksista ja muista taseen ulkopuolisista erista 6 306 335 6 306 335
Muista 0 0 0 0
30392 3050 30392 3050
+ Tilikauden aikana toteutuneet luottotappiot yhteensa 30 392 30 392
- Palautukset aikaisempina vuosina toteutuneista luottotappioista 3050 3050
+/- Kohdistettujen luottotappiovarausten muutos tilikauden aikana 2 044 2044
Tilinpaatokseen kirjatut luotto- ja takaustappiot 29 386 29 386
Valtion ja EAKR:n osuus luotto- ja takaustappioista 14 446 14 446

Valtion ja EAKR:n korvausosuus Finnvera Oyj:n luotto- ja takaustappioista koskee ilman turvaavaa vakuutta mydnnettyja luottoja ja

takauksia, joita oli 31.12.20083 yhteens& 1 860 miljoonaa euroa. Korvausosuus ol tilikaudella kirjatuista luotto- ja takaustappioista 52,8 %.
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TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT Konserni Finnvera Oyj
NRO 7 jatkuu
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiot
Maksetut korvaukset 4 241 4 241
Korvausvaraus 2100 2100
Kertynyt takaisinperinta - 1654 - 1654
Tilinpaatokseen kirjatut vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiot 4 687 4687
Luotto-, takaus- ja takuutappiot yhteensa 34073 34 073
Pysyvien vastaavien arvonalennukset 4083 3571
NRO 8
Satunnaiset tuotot ja kulut
Luovutusvoitot 0 0
Muut satunnaiset tuotot 0 0
Konserniavustus 0 953
Luovutustappiot 31 31
31 984
NRO 9
Tuotot toimialoittain
Rahoitustoiminta 126 066 127 077
Kiinteistétoiminta 543 0
126 609 127 077
Tuotot markkina-alueittain
Suomi 126 609 127 077
Henkildsto toimialoittain 31.12.2003
Rahoitustoiminta 411 403
Henkildstd markkina-alueittain 31.12.2003
Suomi 411 403
TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT (1 000 €)
NRO 10
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta sektoreittain
Yritykset 1152 871 1154 161
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 1036 1036
Julkisyhteisot 18 456 18 456
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 0 0
Kotitaloudet 74 221 74 221
Ulkomaat 0 0
1246 584 1247 874
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TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT Konserni Finnvera Oyj

NRO 10 jatkuu
Kohdistetut luottotappiovaraukset

Kohdistetut luottotappiovaraukset 1.1.2003 18 043 18 043
+/- muutos vuonna 2003 2044 2044
Kohdistetut luottotappiovaraukset 31.12.2003 20087 20087

Kohdistetut luottotappiovaraukset on tehty asiakaskohtaisesti asiakkaiden riskiluokituksen perusteella valtion Finnvera Oyj:lle antama
luottotappiokorvaussitoumus huomioon ottaen.

NRO 11
Jarjestamattémat ja muut nollakorkoiset saamiset
Lainojen ja takausten jarjestamattémat saamiset 60 119 60 119
Muut nollakorkoiset saamiset 13 321 13 321
73440 73 440
NRO 12
Saatavien turvaamiseksi hankittu omaisuus
Kiinteistot ja kiinteistdyhteistjen osakkeet ja osuudet 711 71
Muut osakkeet ja osuudet 0 0
Muu omaisuus 0 0
71 71
NRO 13

Saamiset, joilla on huonompi etuoikeus kuin velallisen muilla veloilla

P&aomalainat

Konserniyhtidille/konsolidointiryhmalle 72 1207
Omistusyhteysyrityksille 5696 4 580
Muille 70575 70575
76 343 76 362

NRO 14
Saamistodistukset omaisuuslajeittain kirjanpitoarvoin Julk. noteeratut Muut Julk. noteeratut Muut
Vaihtuviin vastaaviin kuuluvat 0 130 534 0 114 152
Muut 0 0 0 0
0 130 534 0 114 152

Saamistodistukset vaadetyypeittain

Sijoitustodistukset 4098 0
Yritystodistukset 115 842 114 152
Muut 10 594 0
130 534 114 152

NRO 15
Osakkeet ja osuudet omaisuuslajeittain kirjanpitoarvoin Julk. noteeratut Muut Julk. noteeratut Muut
Vaihtuviin vastaaviin kuuluvat 0 0 0 0
Muut 3208 12 809 3208 6914
3208 12 809 3208 6914
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TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Konserni

Finnvera Oyj

NRO 16
Osakkeet ja osuudet (pysyviin vastaaviin kuuluvat)

Kirjanpitoarvo 1.1.2003 13 674 13 595
hankintamenon lisaykset tilikaudella 6 306 137
hankintamenon véhennykset tilikaudella - 2045 - 1999
siirrot erien valilla - 34 - 34
tilikaudella tehdyt arvonalennukset - 1884 - 1577
tilikaudella tehdyt arvonkorotukset 0 0
tilikaudella tehdyt arvonkorotusten peruutukset 0 0

Kirjanpitoarvo 31.12.2003 16 017 10 122

Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa

Kirjanpitoarvo 1.1.2003 39904 37 393
hankintamenon liséykset tilikaudella 168 168
hankintamenon véhennykset tilikaudella - 10534 - 8099
siirrot erien valilla - 3170 - 3170
tilikaudella tehdyt arvonalennukset - 2039 - 1971
tilikaudella tehdyt arvonkorotukset 0 0
tilikaudella tehdyt arvonkorotusten peruutukset 0 0

Kirjanpitoarvo 31.12.2003 24 329 24 321

Osakkeet ja osuudet konserniyrityksissa

Kirjanpitoarvo 1.1.2003 16 3632
hankintamenon lisaykset tilikaudella 294 20775
hankintamenon vahennykset tilikaudella - 170 0
siirrot erien valilla 0 0
tilikaudella tehdyt arvonalennukset 0 0
tilikaudella tehdyt arvonkorotukset 0 0
tilikaudella tehdyt arvonkorotusten peruutukset 0 0

Kirjanpitoarvo 31.12.2003 140 24 407

Maa- ja vesialueet, rakennukset seké kiinteistdyhteistjen osakkeet ja osuudet

Kirjanpitoarvo 1.1.2003 24 244 19 284
hankintamenon liséykset tilikaudella 210 184
hankintamenon véhennykset tilikaudella - 802 - 801
siirrot erien valilla 0 0
tilikaudella tehdyt poistot - 404 - 281
tilikaudella tehdyt arvonalennukset 0 0
tilikaudella tehdyt arvonkorotukset 0 0
tilikaudella tehdyt arvonkorotusten peruutukset 0 0

Kirjanpitoarvo 31.12.2003 23248 18 436

Koneet ja kalusto sekd muut aineelliset hyddykkeet

Kirjanpitoarvo 1.1.2003 3094 2883
hankintamenon lisaykset tilikaudella 929 926
hankintamenon vahennykset tilikaudella - 137 - 135
siirrot erien valilla 0 0
tilikaudella tehdyt poistot - 859 - 847
tilikaudella tehdyt arvonkorotukset 0 0
tilikaudella tehdyt arvonkorotusten peruutukset 0 0

Kirjanpitoarvo 31.12.2003 3027 2827
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TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT Konserni Finnvera Oyj
NRO 17
Aineettomat hyddykkeet
Perustamismenot 2 0
Liikearvo 0 0
Muut pitk&vaikutteiset menot 7725 7 709
7727 7 709

NRO 18

Kiinteistbomistukset

Maa- ja vesialueet, rakennukset seka kiinteistdyhteisdjen osakkeet ja osuudet

Maa- ja vesialueet, rakennukset

Kirjanpitoarvo

Kirjanpitoarvo

Omassa kaytdssé olevat 9 231 4 545
Muut 1535 1535
10 766 6080
Kiinteistdyhteistjen osakkeet ja osuudet
Omassa kaytdssa olevat 4979 4853
Muut 7 503 7 503
12 482 12 356
NRO 19
Yhti6illa ei ole hallussa omia osakkeita.
NRO 20
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Korot 8943 8908
Muut siirtosaamiset ja maksetut ennakot 8304 8 022
17 247 16 930
NRO 21
Velkojen kirjanpitoarvojen ja niita alhaisempien nimellisarvojen erotus
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - 219 - 2119
NRO 22
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Joukkovelkakirjalainat 688 291 688 291
Yritystodistukset 0 0
688 291 688 291
NRO 23
Siirtovelat ja saadut ennakot
Korot 63 442 63 440
Muut siirtovelat ja saadut ennakot 5682 5384
69 124 68 824
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TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Konserni Finnvera Oyj

NRO 24

Taseeseen merkityt velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

Finnvera Oyj
Laina Euroa  Korko Jaljella oleva Velan ennenaikaista takaisinmaksua, etuoikeutta
%  juoksuaika ja osakkeiksi muuttamista koskevat ehdot
Ikuiset lainat konserniyrityksille 5 0,75 2 kk
Vastuudebentuurilaina, valtio 1989 1099 Ei ennenaikaista takaisinmaksua. Debentuureilla on
1014 huonompi etuoikeus kuin Finnvera Oyj:n likkeella
olevilla muilla sitoumuksilla. Ei voi kayttaa vasta-
saatavan kuittaukseen konkurssissa.
Konserni

Ei ilmoitettavaa.

NRO 25
Oman padoman muutokset
Osakepaaoma
Kirjanpitoarvo 1.1.2003 188 190 188 190
+ lisaykset tilikauden aikana 0 0
- vahennykset tilikauden aikana 0 0
Kirjanpitoarvo 31.12.2003 188 190 188 190
Ylikurssirahasto
Kirjanpitoarvo 1.1.2003 42 951 42 951
+ lisaykset tilikauden aikana 0 0
- vahennykset tilikauden aikana 0 0
Kirjanpitoarvo 31.12.2003 42 951 42 951
Vararahasto
Kirjanpitoarvo 1.1.2003 86 225 86 225
+ lisaykset tilikauden aikana 21998 21998
- vahennykset tilikauden aikana 0 0
Kirjanpitoarvo 31.12.2003 108 223 108 223
Muu oma paaoma
Kirjanpitoarvo 1.1.2003 25 595 22 839
+ lisaykset tilikauden aikana 25 481 29 812
- vahennykset tilikauden aikana - 21700 - 21998
Kirjanpitoarvo 31.12.2003 29 376 30 653
NRO 26
Osakeomistuksen jakautuminen Osakkeet, kpl Omistusosuus, %
Valtio 11 070 100
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TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Konserni

Finnvera Oyj

NRO 27

Saamisten ja velkojen maturiteettijakauma
Saamiset luottolaitoksilta
alle 3 kuukautta
3 - 12 kuukautta
1 - 5vuotta
yli 5 vuotta

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
alle 3 kuukautta
3 - 12 kuukautta
1 - 5vuotta
yli 6 vuotta

Saamistodistukset
alle 3 kuukautta
3 - 12 kuukautta
1 - 5vuotta
yli 5 vuotta

Velat luottolaitoksille
alle 3 kuukautta
3 - 12 kuukautta
1 - 5vuotta
yli 5 vuotta

Velat yleisdlle ja julkisyhteisdille
alle 3 kuukautta
3 - 12 kuukautta
1 - 5vuotta
yli 5 vuotta

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
alle 3 kuukautta
3 - 12 kuukautta
1 - 5vuotta
yli 5 vuotta

44 030 42 816

0 0

0 0

0 0

44 030 42 816

Vaadittaessa Muut Vaadittaessa Muut
maksettavat maksettavat

0 78 750 0 78 750

0 216 044 0 215432

0 793 370 0 790 553

0 1568 420 0 163 139

0 1246 584 0 1247 874

128 334 114 152

2200 0

0 0

0 0

130 534 114 152

0 0

18 0

230 846 230 000

159 816 159 896

390 680 389 896

0 0

0 0

0 0

2 851 2 851

2851 2 851

0 0

199 199 199 199

448 442 448 442

40 650 40 650

688 291 688 291
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TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Konserni

Finnvera Oyj

NRO 28

Omaisuus- ja velkaerien jakautuminen koti-

ja ulkkomaan rahan méaaraisiin eriin

Kotimaan raha

Ulkomaan raha

Kotimaan raha  Ulkomaan raha

Saamiset luottolaitoksilta 43 104 926 37 981 4835
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisilta 1246 584 0 1247 874 0
Saamistodistukset 118 668 11 866 102 285 11 866
Muu omaisuus 126 748 78 138 765 6
1535104 12 870 1526 905 16 707
Velat luottolaitoksille 390 681 389 896 0
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 2 851 2 851 0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 688 291 688 291 0
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1014 1014 0
Muut velat
Siirtovelat ja saadut ennakot 69 001 123 68 824 0
Muut velat 27 274 22719 0
1179 112 128 1173 595 0
TULOVEROJA KOSKEVAT LIITETIEDOT (1 000 e)
NRO 29
Tuloverojen jakautuminen varsinaisesta toiminnasta ja satunnaisista erista johtuviin veroihin
Varsinaisesta liketoiminnasta 11785 12171
Satunnaisista erista 0 0
11785 12171
VAKUUKSIA JA VASTUUSITOUMUKSIA SEKA
JOHDANNAISSOPIMUKSIA KOSKEVAT LIITETIEDOT (1 000 e)
NRO 30
Vakuudet
Velat luottolaitoksille
Pantattu ja kiinnitetty omaisuus 4303 0

NRO 31

Tydntekijoiden elaketurvan jarjestaminen

Finnvera Oyj on jérjestényt kaikille tydntekijdilleen tydntekijain eldkelain mukaisen perusvakuutuksen liséksi vapaaehtoisen liséeléke-
vakuutuksen, jolla elakeikaa on alennettu 63 — 64 vuoteen 8 kuukauteen. Finnvera Oyj:n ja Veraventure Oy:n ylimmalla johdolla on lisaksi

vapaaehtoinen ryhmaeléke, joka mahdollistaa eldkeian alentamisen tyénantajan suostumuksella 60 — 63 vuoteen. Fide Oy:n toimitusjoh-

tajana toimii Finnveran toimitusjohtaja oman toimensa ohella. Muilla tytaryhti¢illa ei ole palkattuja tyontekijoita. Finnvera Oyj:ll4 ja sen

tytaryhtidilla ei ole muita elakesitoumuksista johtuvia vastuita.
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VAKUUKSIA JA VASTUUSITOUMUKSIA

SEKA JOHDANNAISSOPIMUKSIA KOSKEVAT LITETIEDOT Konserni Finnvera Oyj
NRO 32
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 31.12.2003 Yhteensa Konserni- ja Yhteensa  Konserni- ja
omistusyhteys- omistusyhteys-
1. Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset yrityksille yrityksille
Takaukset 690 809 700 690 809 700
Vientitakuulain tarkoittama kirjanpidollinen vastuu 2738082 0 2738 082 0
Voimassa oleva vastuu erityistakuista ja -takauksista 226 405 0 226 507 0
3 655 296 700 3 655 398 700
2. Asiakkaan hyvéksi annetut peruuttamattomat sitoumukset
Sitovat rahoituslupaukset 123 416 0 123 416 0
3. Vienti- ja erityistakaustoiminnan kokonaisvastuut (netto) 31.12.2003 Voimassa  Annetut takuu- Yhteensa Kirjanpidol-
Vientitakuut oleva vastuu tarjoukset linen vastuu
Ostajaluottotakuut 1395570 1475 041 2870611 2276708
Luottoriskitakuut 53224 32 432 85 656 71 056
Remburssitakuut 63 246 40 497 103 743 88 463
Vastatakuut 163 739 26 839 190 578 173 995
Investointitakuut 11 094 0 11 094 13 261
Rahoitustakuut 116 476 2244 118 720 117 598
18083 349 1577 053 3380 402 2741 081
Erityistakuut ja -takaukset
Ymparistotakaukset 135 141 0 135 141 110 100
Alustakaukset 23332 76 563 99 895 61614
Raaka-ainetakuut 67 505 0 67 505 67 403
Padomatakuut 529 0 529 0
226 507 76 563 303 070 239 117
Vientitakuut ja erityistakuut ja -takaukset yhteensa 2 029 856 1653 616 3683472 2980 198
Vientitakuuvaraus - 3000 - 3000 - 3000
Kaikki yhteensa 2 026 856 1653616 3680472 2977 198

Vientitakuulain tarkoittamaa kirjanpidollista vastuuta laskettaessa otetaan huomioon voimaan tulleiden vientitakuiden aiheuttama
takuuvastuu taatun paaoman osalta, iiman muita paédoman liséksi mahdollisesti korvattaviksi tulevia erid, kokonaan ja sitovien
takuutarjousten taatun paédoman osalle tulevasta takuuvastuusta vastaavasti puolet.

Yhtiolla on tilinpaatdksen laatimishetkella avoimia korvaushakemuksia yhteensa 19,8 miljoonaa euroa. Kyseisia vastuita ei ole

kirjattu tilinpaatdksessa kuluksi, koska korvaushakemusten kéasittely on viela kesken.

Finnveran hylattya takuuehtojensa mukaisesti 1,7 miljoonan US-dollarin suuruisen korvaushakemuksen on takuun edunsaaja hakenut
oikeuden p&atdsta Finnveran korvausvelvollisuudesta. Vuonna 2003 tasté saatiin Finnveran kannalta mydnteinen alioikeuden

paatds, mutta edunsaaja on valittanut paatoksesta edelleen. Koska korvaushakemuksen hylkayspaatds on takuuehtojen mukainen,
siité ei ole kirjattu varausta tilinpaéatdkseen.

NRO 33

Korko-, osake-, valuutta- ja muut johdannaiset

Suojaamistarkoi- Muut  Suojaamistarkoi- Muut
Kohde-etuuksien arvot tuksessa tehdyt tuksessa tehdyt
Valuuttajohdannaiset
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 728 231 0 728 231 0
Sopimusten luottovasta-arvot
Korkojohdannaiset sopimukset 13 401 13 401
Valuuttajohdannaiset sopimukset 39014 39014
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HENKILOSTOA SEKA TOIMI- JA VALVONTAELINTEN JASENIA KOSKEVAT LIITETIEDOT (1000 e)

NRO 34 Konserni Finnvera Oyj
Henkildstd keskimaarin
Kokoaikainen 382 374
Osa-aikainen 29 29
411 403
Toimitusjohtajan, hallituksen ja hallintoneuvoston jésenten ja varajdsenten
palkat, palkkiot ja henkilésivukulut yhteensa 638 541
Toimitusjohtajalle maksetut palkat 21
Toimitusjohtajalle maksettu tulospalkkio 8
219
Halitukselle maksetut palkkiot 126
Puheenjohtajan kuukausipalkkio 1 200 euroa, varapuheenjohtajan 700 euroa,
jasenen 600 euroa ja varajasenen 300 euroa ja kokouspalkkio 300 euroa/kokous
Hallintoneuvostolle maksetut palkkiot 128

Puheenjohtajan kuukausipalkkio 1 000 euroa, varapuheenjohtajan 600 euroa
ja jésenen 500 euroa ja kokouspalkkio 200 euroa/kokous

Hallintoneuvoston ja hallituksen jasenille tai varajésenille, toimitusjohtajalle tai tilintarkastajille ei ole mydnnetty rahalainoja, takauksia eik&
muita taseen ulkopuolisia sitoumuksia.

NRO 35

Osakkeet ja osuudet

Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa Omistusosuus

kaikista osakkeista

Yritys Toimiala ja osuuksista, % Kirjanpitoarvo
Fide Oy, Helsinki Korontasausyhtio 100,00 3418
Kera Oy, Kuopio Ei toimintaa 100,00 3
Kera Kehitys Qy, Kuopio Ei toimintaa 100,00 2
Kiinteistd Oy Puffetti Fastighets Ab, Vaasa Kiinteistoyhtio 69,74 481
Matkailunkehitys Nordia Oy Kehitys- ja sijoitusyhtio 60,00 5 855
Postum Oy, Kuopio Matkailupalvelujen tuottaminen 100,00 6
Spikera Oy, Kuopio Kehitys- ja sijoitusyhti® 100,00 135
Tietolaki Oy, Kuopio Ei toimintaa 100,00 64
Tietoraha Oy, Kuopio Ei toimintaa 100,00 2
Veraventure Oy Kehitys- ja sijoitusyhtio 100,00 14 923

24 889

Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa Omistusosuus

kaikista osakkeista

Yritys Toimiala ja osuuksista, % Kirjanpitoarvo
Hiihtokeskus Iso-Yllas Qy, Kolari Matkailupalvelut ja kiinteistétoiminta 38,40 75
Huippupaikat Oy, Siilinjarvi Hiihtokeskus- ja matkailuelinkeinotoiminnot 3512 149
lin Micropolis Oy, i Kehittamisyhti® 23,08 76
Indekon Oy, Lappeenranta Kehitys- ja sijoitusyhti® 44,08 1820
Kristina Cruises Oy, Kotka Laivanvarustamo- ja majoitustoiminta 36,00 30
Pikespo Invest Oy Ltd, Tampere Kehitys- ja sijoitusyhti® 36,29 1561
Professia Oy, Tampere Kehittamisyhti® 25,00 42
Savon Teknia Oy, Kuopio Kehitys- ja sijoitusyhti® 28,01 986
Teknoventure Oy, Oulu Kehitys- ja sijoitusyhti® 43,41 4748
Teollisen yhteistyon rahasto Oy, Helsinki Kehitys- ja sijoitusyhti® 20,00 13670
Oy Wedeco Ab, Vaasa Kehitys- ja sijoitusyhti® 39,76 1124
Stone Pole Oy Tekniikan tutkimus ja kehittaminen 23,53 40

24 321

5%
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NRO 35 jatkuu

Konserni Finnvera Oyj

Osakkeet ja osuudet muissa yrityksissa

Omistusosuus
kaikista osakkeista

Yritys Toimiala ja osuuksista, % Kirjanpitoarvo
Benefon Oyj, Salo Televisio- ja radiolahettimien valmistus 6,17 1
Etel&-Savon Padomarahasto Ky, Mikkeli Kehitys- ja sijoitusyhtid 59,62 2282
European Investment Fund Rahoituslaitos 0,30 1156
Incap Oyj, Oulu Elektroniikan sopimusvalmistus 16,16 3208
Innoventure Oy, Helsinki Kehitys- ja sijoitusyhti® 18,75 808
Jyvéaskylan Teknologiakeskus Oy, Jyvaskyla Kehittamisyhtio 718 207
Karinvest Oy, Joensuu Kehitys- ja sijoitusyhtio 10,19 203
Karhu Paaomarahasto Ky, Pori Kehitys- ja sijoitusyhti® 33,91 211
Oy Merinova Ab, Vaasa Kehitys- ja sijoitusyhti® 14,58 168
Midinvest Oy, Jyvaskyla Kehitys- ja sijoitusyhti® 17,91 609
Spinno-seed Oy, Espoo Kehitys- ja sijoitusyhtio 1,41 505
Muut, yhteensé 20 kpl 764

10122

MUUT LITETIEDOT (1 000 e)

NRO 36

Yleisolle tarjotut omaisuudenhoitopalvelut

Kiinnitysten ja lainhuutojen hakeminen ja uudistaminen seka konkurssipesien hoito.

NRO 37
Jarjestamattomat ja muut O-korkoiset saamiset 31.12.2003
Jarjestamattomat saamiset 60 119
Muut O-korkoiset 13 321 73 440
Korko- ja provisiosaamiset
ITV-luotot ja -takaukset 3096
TV-luotot ja -takaukset 475 3571
77011
ITV-luottojen ja -takausten koroista ja provisioista tuloutettu 1602

Jarjestamattémiin saamisiin kuuluvien iiman turvaavaa vakuutta (ITV) mydnnettyjen luottojen korkosaamisista on tuloutettu se osuus,

joka kuuluu valtion luottotappiokorvaussitoumuksen piiriin.
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MUUT LIITETIEDOT

NRO 38 Valtiontakuurahastolain 4§:n mukaisen toiminnan erillistulos (1 000 e )

Palkkiotuotot

Takuu- ja takausmaksutuotot

Takuut, suurasiakasyksikkd 36 982

Takuut, aluekonttorit 953

Takuumaksuennakoiden muutos 5811

Erityistakaukset 2 391 46 137
Késittelymaksut

Takuut, suurasiakasyksikkd 608

Takuut, aluekonttorit 127

Erityistakaukset 56 791
Korkotuotot

Takuusaamiset, suurasiakasyksikko 0

Takuusaamiset, aluekonttorit 45

Takaussaamiset, erityistakaukset 83 128
Palkkio- ja korkotuotot yhteensa 47 056

Takuu- ja takaustappiot
Suurasiakasyksikdn toiminta

Korvaukset, poliittinen 0

Korvaukset, kaupallinen - 2200

Korvausvarauksen muutos - 2100

Takaisinperinta, poliittinen 0

Takaisinperinta, kaupallinen 10735

Perintékulut, poliittinen 0

Perintékulut, kaupallinen - 69 6 366
Aluekonttoreiden toiminta

Takuutappiot (netto), aluekonttorit - 590

Erityistakaustappiot - 1376
Arvopapereiden arvonmuutokset 0 - 1966
Takaisinperintdsaamisten muutos - 9081
Palkkiokulut

Jalleenvakuutustoiminnan kulut - 6 257
Toimintakate 1 36 117

Valittdmat toimintakulut, poistot ja muut tuotot

Suurasiakasyksikon valittomat kulut - 2128

Korkotuotot ja kurssivoitot - 5925

Aluekonttorin valittdmat nettotoimintakulut - 618 - 8 666
Toimintakate 2 27 451

Tukitoimintokulut (netto)

Suurasiakasyksikon tukitoimintokulut (netto) - 3855
Aluekonttorin tukitoimintokulut (netto) - 540 - 4 395
Tulos 23055
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KONSERNITULOSLASKELMAN JA KONSERNITASEEN LIITETIEDOT (1 000 e)

NRO 39

Toimintakertomuksessa on informoitu konsernirakenteessa tapahtuneista muutoksista seké niiden vaikutuksesta konsernin taloudelliseen asemaan

ja toiminnan tulokseen. Konsernitilinpaatdksen rakenne ja laatimisperiaatteet selvitetdén tilinpa&tdksen laatimisperiaatteiden yhteydessa.

NRO 40

Tase ei sisalla konsernilikearvoa eika konsernireservia. Konsernituloslaskelmaan sisaltyy konsernilikearvon poistoa 34 000 euroa.

NRO 41
Osakkuusyrityksista johtuva konserniliikearvo ja konsernireservi
Konserniliikearvo 4
Konsernireservi 0
NRO 42

Ei kirjanpitolain 6 luvun 15 §:n mukaisia yhteisyrityksia.
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Hallituksen ehdotus voittovarojen kdyttamisesta

Kun tilivuoden voitto huomioidaan, konsernin jakokelpoiset varat ovat 29 317 239,18 euroa ja emo-
yhtion jakokelpoiset varat 30 653 538,38 euroa. Hallitus ehdottaa, ettd yhtivkokous vahvistaa Finnvera
Oyj:n edella esitetyn tilinpddtoksen ja ettd vararahastoon siirretdédn tilikauden voitto 29 812 598,75
euroa.

Helsingissci 11. pdivdnd maaliskuuta 2004

Kalle J. Korhonen Tarmo Korpela Piivi Kerminen

Pekka Laajanen Pekka Lintu Martti Miaenpidd

Risto Suominen Matti Viialainen Markku Mikinen
Toimitusjohtaja

Tilintarkastuskertomus
Finnvera Oyj:n osakkeenomistajille

Olemme tarkastaneet Finnvera Oyj:n kirjanpidon, tilinpditoksen ja hallinnon tilikaudelta
1.1.-31.1.2003. Hallituksen ja toimitusjohtajan laatima tilinpdatos sisdltda toimintakertomuksen seki
konsernin ja emoyhtion tuloslaskelman, taseen ja liitetiedot. Suorittamamme tarkastuksen perusteella
annamme lausunnon tilinpddtoksesti ja emoyhtion hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa seki tilinpditoksen laa-
timisperiaatteita, sisdltod ja esittimistapaa on tilloin tarkastettu riittivissi laajuudessa sen toteami-
seksi, ettei tilinpditos sisilld olennaisia virheitd tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty
emoyhtion hallintoneuvoston ja hallituksen jasenten seki toimitusjohtajan toiminnan lainmukaisuutta
osakeyhtiolain sddnnosten perusteella.

Lausuntonamme esitimme, ettd tilinpddtds on laadittu kirjanpitolain seki tilinpaitoksen laatimista
koskevien muiden sidnnosten ja madrdysten mukaisesti. Tilinpddtos antaa kirjanpitolaissa tarkoite-
tulla tavalla oikeat ja riittdvit tiedot konsernin sekd emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta. Tilinpddtds konsernitilinpddtoksineen voidaan vahvistaa sekd vastuuvapaus myontid emo-
yhtién hallintoneuvoston ja hallituksen jdsenille seki toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.
Hallituksen esitys tuloksen kisittelystd on osakeyhtiolain mukainen.

Helsingissd 16. maaliskuuta 2004
KPMG WIDERI OY AB

Hannu Niilekseld
KHT
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Hallintoneuvoston lausunto

Olemme tutustuneet Finnvera Oyj:n tilinpddtokseen konsernitilinpddtoksineen ajalta 1.1.-31.12.2003

sekid 16.3.2004 annettuun tilintarkastuskertomukseen.

Esitimme yhtiokokoukselle, ettd tilinpditos, jossa konsernin tuloslaskelma osoittaa voittoa

25 481 450,06 euroa ja emoyhtion tuloslaskelma voittoa 29 812 598,75 euroa, vahvistetaan ja ettid

emoyhtion voittovarat kdytetain hallituksen ehdotuksen mukaisesti.

Helsingissd 17. pdivind maaliskuuta 2004

Markus Aaltonen

Markus Fogelholm
Pirjo Harjunen-Rosenholm

Esko Kurvinen
Timo Leppidnen

Heikki Ropponen

Marja-Liisa Tykkyldinen

Markku von Hertzen

Ismo Luimula

Kari Urpilainen

Peter Bostrom
Erik Forsman

Kyosti Karjula
Jere Lahti

Tarja Mantyld
Pertti Turtiainen

Anu Vehviliinen

Finnvera vuosikertomus 2008&



=)

Paakonttorit

Helsinki
Vuorimiehenkatu 1
PL 1010

00101 Helsinki
Faksi 020 460 7220

Kuopio
Haapaniemenkatu 40
PL 1127

70111 Kuopio

Faksi 020 460 3240

Aluekonttorit

Helsinki

Vilhonkatu 5

PL 249

00101 Helsinki
Faksi 020 460 3401

Joensuu

Torikatu 9 A

80100 Joensuu
Faksi 020 460 2163

Jyvaskyla
Sepéankatu 4
40100 Jyvaskyla
Faksi 020 460 2299

Kajaani
Kauppakatu 1
87100 Kajaani
Faksi 020 460 3899

Yhteystiedot

Kuopio
Haapaniemenkatu 40
PL 1127

70111 Kuopio

Faksi 020 460 3330

Lahti

Laiturikatu 2, 5. krs
15140 Lahti

Faksi 020 460 2249

Lappeenranta
Snellmaninkatu 10
53100 Lappeenranta
Faksi 020 460 2149

Mikkeli

Linnankatu 5
50100 Mikkeli

Faksi 020 460 3690

Oulu

Asemakatu 37
90100 Oulu

Faksi 020 460 3944

Pori

Valtakatu 6

28100 Pori

Faksi 020 460 2349

Rovaniemi
Maakuntakatu 10
PL 8151

96101 Rovaniemi
Faksi 020 460 2099

Seinajoki
Kauppatori 1-3

60100 Sein&joki
Faksi 020 460 2399

Finnvera Oyj

Tampere
Kehrasaari

PL 559

33101 Tampere
Faksi 020 460 3711

Turku

Eerikinkatu 2
20100 Turku

Faksi 020 460 3649

Uusimaa

Vuorimiehenkatu 1, 2. krs

PL 1010
00101 Helsinki
Faksi 020 460 7110

Vaasa

Pitkékatu 55

65100 Vaasa

Faksi 020 460 3849

Pietarin edustusto

Kayntiosoite:

Petrogradskaya nab. 18 A
(City-Centre, toimisto 419/

Finpro)

RUS-197046 St. Petersburg

Postiosoite:
P.O. BOX 95
53501 Lappeenranta

Puhelin +7 812 332 0830

Faksi +7 812 332 0831

Valtakunnallinen vaihde: 0204 6011
Internet: www.finnvera.fi
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TEOKSET SARJASTA RESTAURAATIO
KROMOGEENINEN DIGITAALIVEDOS ALUMIINILLA,
LAMINOITU

ILkkA HALSO, 2000—2003

Ilkka Halson Restauraatio-néyttely muodostuu fiktii-
visistd rakennustyomaista. Rakennustelineiden peitti-
mini ovatkin talojen, ihmisen tekemien rakenteiden
sijasta luonnon objektit: puut, kivet, orgaaniset luon-
non rakenteet, peltoaukiot, kalliorinteet.

Rakennustelineet maisemassa, modulaarisen
kantti kertaa kantti -rakentamisen vastapariksi nousee
kuvissa luonnon ronsyilevd monimuotoisuus. Esteet-
tisesti Halso on hakenut kuvamaailmalleen tietoisesti
monumentaalista lihestymistapaa. Rakennusteline
toimii luonnonilmiolle ikdin kuin suurena kehykseni,
joka korostaa ja irrottaa rajaamansa kohteen taustas-
taan. Yhdessi restauroitava kohde ja sen ympdrille
kietoutuva rakennusteline muodostavat jattimaisen
veistoksen.

Sisdsivujen teokset:
Sisdkansi: Kuutio-sisalld
Sivu 11: Nimeton 3, 2000
Sivu 17: Kuutio-sisdlld, 2003
Sivu 25: Kuutio-ulkona, 2003

Valokuvataiteilija Ilkka Halso (s. 1965) asuu ja tyods-
kentelee syntymipaikkakunnallaan Orimattilassa.

Suunnittelu: Evia Helsinki Oy

Taideteokset:  Samu Raatikainen, likka Halso
Henkilokuvat:  Risto Laine

Paperi

Kansi: Curious Metallics Ja& 250 g/m?
Sisus: Galerie Art Silk 150 g/m?
Painettu: Sé&vypaino 3/2003

TEOKSET SARJOISTA SCAPE, AKIN JA Loop
OLJY, AKRYYLI, KANGAS, PUU
SAMU RAATIKAINEN, 2001-2003

Samu Raatikaisen taiteellisessa tuotannossa yhdistyvit
kolmiulotteiset geometriset muodot mekaaniseen pro-
sessimaalaukseen. Hinen maalaustensa elementit ovat
pelkistyneet arkkityyppiseen perusolemukseen: viriin,
merkkiin ja muotoon.

Maalauksen monokromaattisen viripinnan aktivoi
helmidisakryyli, joka heijastaa ymparoivaid valotapahtu-
maa ja ihmisliikkeitd. Teosten luonne ja sisdltdé muuttuvat
merkittdviasti eri valaistusolosuhteiden mukaan. Niit
tulee tarkastella veistoksen tavoin eri nakokulmista ja eri
etdisyyksiltd. Ympiaroivi tila ja valo muodostavat niille
kehyksen. Raatikainen pyrkii ndin rikkomaan konventio-
naalisen maalauksen perusolemuksen, ikkunan, jonka
ldapi katsotaan tarinaa tai tunnelmaa.

Kannen kuvassa maalaus: Scape No 2, Series 1, 2001,
Porin taidemuseon tallennekokoelma.

Sisdsivujen maalaukset
Sivu 7: Akin No 1, Series 1, 2003
Sivu 28: Loop No 4, Series 1, 2002

Syntyjddn helsinkildinen taidemaalari Samu Raatikainen
(s. 1971) asuu ja tyoskentelee Lincolnissa, Isossa-Britanni-
assa. Hin on vuoden nuori taiteilija vuonna 2003.
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