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Finnvera-konsernin Q4 ja tilinpaatos 1.1.-31.12.2015

Vaihteleva ja enndtyksellinen vuosi

Vuonna 2015 maailmantalous sai edelliseen vuoteen verrattuna hieman vauhtia. Talouskehitys ei kuitenkaan ollut yhtenaista,
vaan tilanteet ja erisuuntaiset arviot vaihtelivat pitkin vuotta. Vaisut vientinakymat ja kotimarkkinoiden alakulo pitivat pk-yritysten
rahoituksen kysynnan investointeihin vaimeana. Sen sijaan kayttopadomarahoitusta ja omistusvaihdoksiin tarvittavia luottoja
kysyttiin vilkkaasti. Laivatilaukset olivat puolestaan suurin yksittainen kysyntaa kasvattanut tekija viennin rahoituksessa. Myds
muissa isoissa vientihankkeissa tarvittiin Finnveran mukanaoloa.

Liiketoiminta ja tuloskehitys
Finnvera antoi vuonna 2015 vientitakuutarjouksia 28 prosenttia ja vientiluottojen rahoitustarjouksia 46 prosenttia edellisvuotta
enemman. Pk-yrityksille ja EU:n pk-maaritelmaa suuremmille yrityksille myonnettyjen lainojen ja takausten maara kasvoi vuotta

aiemmasta 19 prosenttia.

1.1.-31.12.2015

1.1.-31.12.2014

Finnvera-konserni Me Me Muutos %

Rahoituspaatokset
Lainat ja takaukset 906 763 19%
Vientitakuut ja erityistakaukset 6760 5274 28 %
Vientiluotot 4131 2829 46 %
31.12.2015 31.12.2014 Muutos %

Vastuut

Lainat ja takaukset 2285 2378 4%
Vientitakuut ja erityistakaukset 17 436 12 600 38%
Vientiluotot 4240 3330 27 %
1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014 Muutos %
Korkokate seké palkkiotuotot ja -kulut (netto) 197 189 4%
Liikevoitto 114 101 13%
Tulos 111 100 1%
31.12.2015 31.12.2014 Muutos %-yks.
Omavaraisuus 13,3 % 152 % -1,9 %
Vakavaraisuus, Tier 2 19,6 % 18,6 % 1%
Kulu-tuotto-suhde 283 % 259 % 24%

Vuoden 2015 viimeisen neljanneksen tulos oli 5 miljoonaa euroa. Tulos oli 46 miljoonaa euroa edellisen neljanneksen tulosta
(51) heikompi. Tuloksen heikkenemiseen vaikuttivat merkittavimmin edellista neljdnnesté 33 miljoonaa euroa suuremmat
saamisten arvonalentumiset sekd takaus- ja takuutappiot. Saamisten arvonalentumisten seka takaus- ja takuutappioiden
kasvuun neljannesten valilla vaikuttivat edellisella neljanneksella tehdyt arvonalentumisten ja tappiovarausten purkamiset ja
pienentamiset.

Konsernin vuoden 2015 tulos oli 111 miljoonaa euroa (100). Tulos parani edellisvuodesta 11 prosenttia. Tuloksen paranemiseen
vaikuttivat merkittavimmin 57 prosenttia ja 19 miljoonaa euroa pienemmat saamisten arvonalentumiset seka takaus- ja
takuutappiot. Lisaksi tulosta paransivat 8 prosenttia korkeampi korkokate seka 3 prosenttia suurempi palkkiotuottojen ja -kulujen
nettomaara.

Emoyhtic Finnvera Oyj:n vuoden 2015 tulos oli 95 miljoonaa euroa (92). Tulos kasvoi edellisvuodesta 3 prosenttia. Liike-
toiminnoittain tarkasteltuna emoyhtion tulos oli seuraava: viennin rahoituksen tulos oli 82 miljoonaa euroa (96) ja pk-rahoituksen
tulos 38 miljoonaa euroa (6). Emoyhtion tulokseen vaikutti lisdksi sijoitusvastuista tehdyt arvonalentumiskirjaukset 25 miljoonaa
euroa (9).
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Finnvera-konserni Q4/2015  Q3/2015 Muutos  Q4/2014 Muutos 2015 2014 Muutos
Tulos Me Me % Me % Me Me %
Korkokate 13 15 -12 10 35 56 52 8
Palkkiotuotot ja-kulut (netto) 34 34 -1 35 -4 141 137 3
Voitot/tappiot kdyp&aén arvoon
arvostettavista erista -13 2 - 4 - -21 -10 108
Liiketoiminnan muut tuotot 2 0 - 0 - 2 2 43
Hallintokulut -12 -9 32 -1 9 -44 -41 8
Saamisten arvonalentumiset,
takaus- ja takuutappiot -17 16 201 -9 84 -15 -34 -57
Luotoista ja takauksista -21 6 444 -26 -22 -87 -105 -18
Luottotappiokorvaus valtiolta 13 9 42 18 -28 83 64 30
Vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnasta -9 1 927 -1 - -10 8 232
Liikevoitto 5 53 90 27 -81 114 101 13
Tilikauden voitto 5 51 -90 25 -80 111 100 11

Rahoituksen nakymat

Talouskasvu ja investoinnit pysynevat vuonna 2016 alhaisella tasolla, ja kdyttopadaomarahoitus on edelleen pk-rahoituksen
keskiossa. Lisdantyneiden omistajanvaihdosten seka suuryritysten julkistettujen investointien odotetaan kuitenkin
vaikuttavan pk-yritysten rahoituskysyntaan myonteisesti. Lisaksi Finnveran uudet mandaatit ja rahoitustuotteet tukevat
rahoitusvolyymikehitysta pk-yritykset-liiketoiminnassa.

Ostajalle tarjottavat rahoitusratkaisut ovat edelleen keskeisessa asemassa suuryritysten myymien padomahyodykkeiden
vientikaupoissa. Vientitakuiden ja -luottojen kysynnan odotetaan hieman laskevan edellisvuodesta, jos yksittdisia suuria tilauksia
ei ajoitu vuodelle 2016. Kysynnan alus, tele ja metsateollisuus toimialoille odotetaan yha muodostavan merkittavimman osan
suuryritysten vientikauppoihin liittyvasta kysynnasta.

Taman hetken arvion mukaan Finnvera-konsernin vuoden 2016 tulos toteutunee vuoden 2015 tulosta heikompana.
Talouskehitykseen liittyvat epavarmuustekijat vaikeuttavat tuloskehityksen arviointia, ja ennakoitua suurempi riskien
toteutuminen voi heikentaa tilannetta arvioidusta olennaisesti.

Toimitusjohtaja Pauli Heikkila:

"Vuotta vauhdittivat ja rahoituskysyntaa lisasivat saamamme uudet tehtavat. Myonsimme pk-yrityksille selvasti edellisvuotta
enemman rahoitusta. Kasvuun vaikuttivat ennen kaikkea uudet mandaattimme seka ilahduttavasti lisdantyneet
omistajanvaihdokset. Investoinnit eivat kuitenkaan viela kaynnistyneet, vaan pk-rahoitusta tarvittiin edelleen enimmakseen
kayttopaaomatarpeisiin.

Vientikauppoihin liittyvien tarjousten maara oli ennatyksellisen korkea. Vuoden valopilkku oli ehdottomasti
teollisuushistoriallisesti merkittavaa Turun telakan omistusjarjestelya seuranneet laivatilaukset, jotka nakyivat viennin
rahoituksessamme. Kaytannossa isoihin laivakauppoihin tarvitaan lahes aina ostajan rahoittamiseksi vientitakuita tai
mahdollisesti valmistusaikaista rahoitusta. Taman vuoksi alusrahoituksen osuus tulee olemaan poikkeuksellisen suuri, noin
kolmannes voimassa olevista vastuistamme. Telakka on merkittava tydllistaja Turun seudulla, ja silla on myds useita satoja
alihankkijoita, joissa tyoskentelee kymmenia tuhansia henkiloita."

Lisatietoja:
toimitusjohtaja Pauli Heikkila, puh. 029 460 2400
talousjohtaja Ulla Hagman, puh. 029 460 2458

Jakelu

NASDAQ OMX Helsinki Oy
London Stock Exchange
Keskeiset tiedotusvalineet
www.finnvera.fi

Finnvera julkaisee 2015 vuosikertomuksen verkkojulkaisuna internet-sivuillaan viikolla 10 suomeksi ja englanniksi.
My&s yritysvastuuraportti on yhdistetty osaksi vuosikertomusta. Yhtion puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2016 julkaistaan 11.8.2016.
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Hallituksen toimintakertomus

Kuluneena vuonna saatiin myonteisia merkkeja Yhdysval-
tojen talouden kasvusta ja myos Euroopan asteittaisesta
elpymisesta. Kiinan talouskasvun laantuminen seka taan-
tuma Vendjalla ja esimerkiksi Brasiliassa kuitenkin leikka-
sivat myos suomalaisyritysten kasvumahdollisuuksia.
Omalta osaltaan kasvua hidastivat heikko kustannuskil-
pailukykymme ja aikaa vieva sopeutuminen teollisen ra-
kenteemme muutokseen.

Vaisut vientindkymat ja kotimarkkinoiden alakulo pitivat
pk-yritysten rahoituksen kysynnan investointeihin vaimea-
na. Sen sijaan kayttopaaomarahoitusta ja omistusvaih-
doksiin tarvittavia luottoja kysyttiin vilkkaasti. Laivatilauk-
set olivat puolestaan suurin yksittainen kysyntaa kasvat-
tanut tekija viennin rahoituksessa. Finnveran riskinotolla
olikin keskeinen osuus Turun telakan laivatilausten enna-
tysmaaran synnyssa. Myos muissa isoissa vientihank-
keissa tarvittiin Finnveran mukanaoloa. Kirea pankkisaan-
tely on pitanyt pankkien kiinnostuksen pitkaaikaiseen
viennin rahoitukseen alhaisena, mista syysta tallainen ra-
hoitus on jaanyt suurelta osin kansallisten vientirahoitus-
laitosten hoidettavaksi.

Finnveran osuus kansantaloudenkin kannalta tarkeiden
rahoitustehtavien hoidossa oli katsauskaudella merkitta-
va. Telakkateollisuuden riped nousu, investointi biotuote-
tehtaaseen Adnekoskelle seka osallistuminen merkittaviin
omistusjarjestelyihin olivat naista hyvia esimerkkeja. Kai-
ken kaikkiaan Finnveran palvelut vaikuttivat tuhansien
yrittdjien seka pienten ja keskisuurten yritysten arkeen
avaamalla naille uusia mahdollisuuksia.

Finnvera uudisti seka kehitti toimintaansa ripeasti strate-
giansa mukaisesti. Tama nakyi ennen kaikkea aktiivisena
asiakastyona. Samalla palveluprosesseja tehostettiin digi-
talisaation seké luottopaatos- ja palvelutuotantoyksikoi-
den perustamisen myota. Uudet rahoitusinstrumentit, ku-
ten EU-maadritelmaa suurempien pk-yritysten rahoitus,
osallistuminen joukkovelkakirjarahoitukseen sekd mah-
dollisuus tarjota vientitakuita pitkaaikaisiin pankkiluottoi-
hin, joilla rahoitetaan vientiin tahtaavia kotimaisia kone-
tai laitehankintoja, otettiin kayttéon onnistuneesti.

Finnvera on aktiivinen Team Finland -toimija ja palvelee
yhdessa verkoston toimijoiden kanssa kansainvalistymal-
la kasvua hakevia yrityksia rahoitusasioissa. Yhteistyo tii-
vistyy entisestaan vuoden 2016 syksylla, kun Finnvera,
Finpro ja Tekes muuttavat yhteisiin toimitiloihin Helsingin
Ruoholahteen, jonne myds Teollisuussijoitus muuttaa
vuoden 2017 alussa.

Uusi jalleenrahoitustakuu kayttoon

Finnvera sai 1.5.2015 alkaen mahdollisuuden taata vienti-
luottojen jalleenrahoitusta. Jalleenrahoitustakuu on vienti-
kauppojen rahoituksen jarjestamiseksi myonnettava erilli-
nen, ostajalle myonnetyn vientiluoton rahoittamiseen liit-

tyva takuu. Finnvera voi myontaa takuun esimerkiksi insti-
tutionaaliselle sijoittajalle, joka jalleenrahoittaa pankin
myontaman vientiluoton. Takuuta voidaan hyodyntaa
myos kotimaisten, vientia hyodyttavien investointien ra-
hoitusjarjestelyissa.

Finnvera mukana merkittavissa
hankkeissa

Finnvera osallistuu Meyer Turku Oy:n Turun telakalla val-
mistettavien TUI Cruises GmbH:n tilaamien risteilyalusten
Mein Schiff 7 ja 8:n rahoitukseen takaamalla telakalle
mydnnettavaa rakennusaikaista rahoitusta seka ostajan
toimituksen jalkeista rahoitusta. Finnveran vastuut tilaaja-
varustamosta nousevat korkeimmillaan noin kahteen mil-
jardiin euroon. TUI Cruises GmbH:n alustilausten jalkeen
Finnveran vastuut Meyer Turku Oy:n rahoituksesta voivat
nousta enimmillaan noin 850 miljoonaan euroon.

Finnvera osallistuu Metsa Groupin Aénekoskelle rakennet-
tavan, maailman ensimmaisen biotuotetehtaan rahoitus-
jarjestelyyn. Arvoltaan 1,2 miljardin euron investointihan-
ke on metsateollisuuden kaikkien aikojen suurin Suomes-
sa. Finnvera takaa suomalaisiin laitehankintoihin liittyvas-
ta vieraasta paaomasta noin puolet. Takuu kattaa 80 pro-
senttia 400 miljoonan euron luotosta. Rahoitusjarjeste-
lyissa on Finnveran lisaksi mukana kuusi kaupallista
pankkia, Ruotsin vientitakuulaitos EKN seka Euroopan in-
vestointipankki. Hanke vaikuttaa mydnteisesti Suomen
vientiin, silla sen on arvioitu lisdavan vientia vuosittain 0,5
miljardia euroa. Investoinnilla on myos mittavat tyollisyys-
vaikutukset.

Finnvera osallistui katsauskaudella rahoituksellaan usei-
siin asiakasyrityksisséa tapahtuneisiin merkittaviin yritys-
ja rahoitusjarjestelyihin, joilla oli muun muassa laajoja
tyollisyysvaikutuksia.

Finnvera laski liikkeelle kaksi lainaa

Finnvera laski toukokuussa liikkeeseen 10 vuoden pitui-
sen 500 miljoonan USD-maaraisen lainan ja syyskuussa 7
vuoden pituisen miljardin euromaaraisen lainan. Lainat
olivat kiinteakorkoisia.

Finnvera kayttaa hankkimiaan varoja seka pk-yritysten et-
ta vientiluottojen rahoitukseen. Hankkimansa varat yhtio
muuntaa valuutan- ja koronvaihtosopimuksilla joko euro-
tai dollarimaaraisiksi varojen lopullisen kayttotarkoituksen
mukaan.

Hallitusohjelmassa Finnveralle uusia
tehtavia

Hallitusohjelmassa on mainittu useita Finnveralle osoitet-
tuja uusia tehtavia. Katsauskaudella valmisteltiin pk- ja
mid cap -yritysten kasvua tukevan valirahoitusvalineen,
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niin sanotun juniorirahoituksen kayttoonottoa. Tahan liit-
tyen valtioneuvosto paatti 17.12.2015, etta Finnvera voi
myontaa juniorilainoja enintaan 300 miljoonaa euroa kol-
men vuoden aikana, ja ettéa valtio korvaa naista Finnveral-
le mahdollisesti syntyvista tappioista 75 prosenttia koko
maassa.

Suomen Yrittdjien kanssa tehtiin valmisteluja omistus-
vaihdosten rahoitusohjelman kaynnistamiseksi. Lisaksi
selvitettiin Euroopan strategisten investointien rahaston
(ESIR) hyddyntamismahdollisuuksia pk-yritysten rahoituk-
sessa.

Viennin rahoituksen sailyttaminen keskeisten kilpailija-
maiden tasolla edellyttaa Finnveran valtuuksien korotta-
mista. Naista neuvoteltiin tyo- ja elinkeinoministerion
kanssa, mika johti 17.12.2015 valtioneuvoston esitykseen
tarvittaviksi lakimuutoksiksi.

Team Finland kehitti palvelujaan

Team Finland -verkosto kehitti katsauskaudella kansain-
valistymalla kasvua hakevien yritysten kotimaan palvelu-
jaan. Yritykset saavat uuden palvelumallin avulla verkos-
toon kuuluvien organisaatioiden palvelut yhtenaisesti. En-
simmaiset yrityksille nakyvat muutokset olivat yhteinen
palvelunumero ja yhteydenottolomake. Palvelua paranne-
taan keskittamalla asiakaspalvelua ja tiivistamalla organi-
saatioiden yhteistyota asiakkuuksien hoidossa. Alueelli-
sessa toiminnassa tehdaan yhteistyota paikallisten toimi-
joiden kuten seudullisten kehittamisyhtididen, kauppaka-
mareiden ja Suomen Yrittajien kanssa. Mallin myota yrit-
tajan ei tarvitse itse tuntea yksityiskohtaisesti eri organi-
saatioiden palveluja.

Taloudellinen kehitys

Finnvera-konsernin loka-joulukuu 2015
Vuoden 2015 viimeisen neljanneksen tulos oli 5 miljoonaa
euroa. Tulos oli 46 miljoonaa euroa edellisen neljannek-
sen tulosta (51) heikompi. Tuloksen heikkenemiseen vai-
kuttivat merkittavimmin edellista neljannesta 33 miljoo-
naa euroa suuremmat saamisten arvonalentumiset seka
takaus- ja takuutappiot. Saamisten arvonalentumisten se-
ka takaus- ja takuutappioiden kasvuun neljannesten valil-
la vaikuttivat edellisella neljanneksella tehdyt arvonalentu-
misten ja tappiovarausten purkamiset ja pienentamiset.
Tuloksen heikkenemiseen vaikuttivat lisdksi 12 miljoonaa
euroa korkeammat tappiot kdypaan arvoon arvostettavis-
ta erista ja hallintokulujen 3 miljoonaa euroa suurempi
maara. Hallintokulujen nousu johtui tiettyjen ulkopuolis-
ten palvelujen ajoittumisesta loppuvuodelle.

Korkokate oli viimeisella neljanneksella 13 miljoonaa eu-
roa. Korkokate laski edellisesta neljanneksesta 12 pro-
senttia, mihin vaikutti korkotason aleneminen. Palkkio-
tuottojen ja -kulujen nettomaara 34 miljoonaa euroa oli
edellisen vuosineljanneksen tasolla.

Finnvera-konsernin tammi-joulukuu 2015
Konsernin vuoden 2015 tulos oli 111 miljoonaa euroa
(100). Tulos parani edellisvuodesta 11 prosenttia. Tulok-
sen paranemiseen vaikuttivat merkittdvimmin 57 prosent-
tia ja 19 miljoonaa euroa pienemmat saamisten arvon-
alentumiset seka takaus- ja takuutappiot. Lisaksi tulosta
paransivat 8 prosenttia korkeampi korkokate sekéa 3 pro-
senttia suurempi palkkiotuottojen ja -kulujen nettomaara.
Korkokatteen seka palkkiotuottojen ja -kulujen nettomaa-
ran kasvu paransi tulosta yhteensa 8 miljoonaa euroa.

Emoyhtic Finnvera Oyj:n vuoden 2015 tulos oli 95 miljoo-
naa euroa (92). Tulos kasvoi edellisvuodesta 3 prosenttia.
Liiketoiminnoittain tarkasteltuna emoyhtion tulos oli seu-
raava: viennin rahoituksen tulos oli 82 miljoonaa euroa
(96) ja pk-rahoituksen tulos 38 miljoonaa euroa (6). Emo-
yhtion tulokseen vaikutti lisaksi sijoitusvastuista tehdyt
arvonalentumiskirjaukset 25 miljoonaa euroa (9).

Konserni- ja omistusyhteysyritysten vaikutus konsernin
tulokseen oli 16 miljoonaa euroa (7). Konserni- ja omis-
tusyhteysyritysten tulosvaikutuksesta paaomasijoitustoi-
minnan osuus oli -24 miljoonaa euroa (-6) sekd Suomen
Vientiluotto Oy:n korontasauksen ja vientiluottojen rahoi-
tuksen osuus 15 miljoonaa euroa (5). Lisdksi konsernin
tulokseen vaikutti konserniyhtididen valisten tapahtumien
eliminoinnit.

Finnveran vastuukannat ja niiden riskitasot ovat kasva-
neet viime vuosina merkittavasti. Vuonna 2015 pk-
yritysten ja EU:n pk-méaaritelmaa suurempien yritysten
vastuukannan riskitaso pysyi ennallaan, mutta kokonais-
riskitaso on edelleen merkittavasti korkeampi kuin ennen
finanssikriisia ja sen jalkeista taantumaa. Yksittaisiin
asiakkaisiin liittyvia riskeja kyettiin vuoden 2015 aikana
alentamaan. Viennin rahoituksesta ei ole viime vuosina
kirjattu suuria tappioita eika myoskaan lisatty merkitta-
vasti tappiovarauksia vastuukantaan suhteutettuna. Vien-
nin rahoituksen vastuista 43 prosenttia oli lahella inves-
tointitasoa olevissa B1- tai sitd paremmissa riskiluokissa.
Uusi riskinotto painottui B1-B2 -luokkiin.

Tulosanalyysi tammi-joulukuu 2015
Korkotuotot ja -kulut seka korkotuet

Konsernin korkokate oli tammi-joulukuussa 56 miljoonaa
euroa. Korkokate oli edellisen vuoden vastaavaa jaksoa 8
prosenttia korkeampi (52).

Asiakkaille ohjatun valtion ja Euroopan aluekehitysrahas-
ton (EAKR) korkotuki oli yhteensé 3 miljoonaa euroa eli 1a-
hes 50 prosenttia edellisvuotta pienempi. Korkotuellisen
rahoituksen myontaminen lopetettiin vuoden 2014 alusta,
mikéa on vaikuttanut katsauskauden korkotuen maaran
alenemiseen. Tulevina vuosina korkotuen kertyminen
paattyy kokonaan, kun korkotuellinen vastuukanta tulee
maksetuksi.

Palkkiotuotot ja -kulut

Konsernin palkkiotuottojen ja -kulujen nettomaara oli 141
miljoonaa euroa (137). Palkkiotuottojen ja -kulujen netto-
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maara kasvoi edellisvuodesta 3 prosenttia. Palkkiotuotto-
jen kasvuun vaikuttivat yksittaisten isojen vientitakuiden
voimaantulo ja palkkiokulujen kasvuun jalleenvakuutus-
suojauksen lisdaminen.

Palkkiotuottojen bruttomaara oli 158 miljoonaa euroa
(145), josta emoyhtion vientitakuu- ja erityistakaustoimin-
nan palkkiotuottojen osuus oli 74 prosenttia eli 116 mil-
joonaa euroa (106) ja pk-rahoituksen osuus 26 prosenttia
eli 41 miljoonaa euroa (37). Suomen Vientiluotto Oy:n ko-
rontasauksen ja vientiluottojen rahoituksen palkkiotuotot
olivat miljoona euroa (1).

Palkkiokulut olivat 17 miljoonaa euroa (8). Palkkiokulut
muodostuivat paaasiassa emoyhtio Finnvera Oyj:n otta-
mien jalleenvakuutusten kuluista.

Voitot/tappiot kdypddn arvoon arvostettavista erista

Konsernin tappiot kdypaan arvoon arvostettavista erista
olivat 21 miljoonaa euroa (10). Kéyvan arvon muutokseen
sisaltyvat velkojen seka koron- ja valuutanvaihtosopimus-
ten ja padomasijoitustoiminnan kayvan arvon muutos se-
ka valuuttakurssierot.

Paaomasijoitusten kaypa arvo maaritetaan yhtion halli-
tuksen hyvaksymalla arvostusmenetelmalld, joka noudat-
taa IPEV:n (International Private Equity and Venture Capi-
tal Valuation Guidelines) aikaisen vaiheen yritysten arvon-
madritysperiaatteita ja suosituksia (ks. tilinpdatosperiaat-
teet). Valtion toimintalinjausten mukaisesti Finnvera tulee
luopumaan padomasijoitustoiminnasta merkittavilta osin.
Finnvera on kaynnistanyt tahan liittyvat toimenpiteet, mis-
téd johtuen padomasijoitusten kayvan arvon maarittami-
sessa on huomioitu myos Finnveran ja paaomasijoitustoi-
mintaa harjoittavien tytaryhtididen johdon arvio sijoitus-
ten kayvasta arvosta.

Muut tuotot

Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat konsernissa tam-
mi—joulukuussa yhteensé 0,1 miljoonaa euroa (1). Liike-
toiminnan muut tuotot olivat 2 miljoonaa euroa (2), mikéa
muodostui muun muassa vuokratuotoista ja valtiontakuu-
rahaston maksaman ennen vuotta 1999 syntyneen vienti-
takuu- ja erityistakausvastuukannan hoitamisen hallin-
nointipalkkiosta.

Saamisten arvonalentumiset, takaus- ja takuutappiot

Konsernin lainojen, takausten, vientitakausten ja erityista-
kausten arvonalentumiset seka takaus- ja takuutappiot
olivat yhteensé 97 miljoonaa euroa (98). Tasta toteutu-
neet luotto- ja takaustappiot olivat 135 miljoonaa euroa
(125) seka luottojen arvonalentumisten ja tappiovaraus-
ten muutos -40 miljoonaa euroa (-13). Luottojen arvon-
alentumisten ja tappiovarausten poikkeuksellinen negatii-
vinen muutosluku johtui aikaisempina vuosina kirjattujen
arvonalentumisten ja tappiovarausten purkamisesta tai
pienentamisesta.

Pk-rahoituksen luotto- ja takaustappioita kattava valtion
ja Euroopan aluekehitysrahaston tappiokorvaus oli 83 mil-
joonaa euroa (64) eli 64 prosenttia toteutuneista tappiois-
ta. Luottotappiokorvauksen maaraan vaikuttivat tammi-
joulukuussa toteutuneet isot yksittaiset tappiot. Valtion
luottotappiokorvauksen jalkeen Finnvera-konsernin vas-
tuuosuus tilikauden arvonalentumisista ja tappioista oli
15 miljoonaa euroa (34).

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiot seka tap-
piovaraukset vuonna 2015 olivat 10 miljoonaa euroa (-8).

Finnvera-konserni Q4/2015  Q3/2015 Muutos  Q4/2014 Muutos 2015 2014 Muutos

Saamisten arvonalentumiset Me Me % Me % Me Me %

Saamisten arvonalentumiset, takaus- ja

takuutappiot 17 16 201 -9 84 -15 -34 -57
Luotoista ja takauksista -21 6 444 -26 -22 -87 -105 -18
Luottotappiokorvaus valtiolta 13 9 42 18 -28 83 64 30
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta -9 1 927 -1 - -10 8 232

EU-tasolla harmonisoidun laskentatavan mukainen pk-
rahoituksen ongelmasaamisten nettomaara oli joulukuun
lopussa 287 miljoonaa euroa. Ongelmasaamisten osuus
vastuukannasta oli tehdyt arvonalentumiskirjaukset huo-
mioituna 8,3 prosenttia. Ongelmasaamiset suhteessa
vastuukantaan olivat 3,3 prosenttia, kun suhdeluvussa
huomioidaan lisaksi pk-rahoituksessa vahentavana tekija-
na oleva valtion luottotappiokorvaus.

Toimintakulut

Konsernin toimintakulut sisaltaen henkilostokulut ja muut
hallintokulut olivat 44 miljoonaa euroa (41). Toimintaku-
luista henkilostokulujen osuus oli 69 prosenttia (69). Toi-

mintakulujen edellisvuotta suurempaan maaraan vaikutti-
vat organisaatiouudistus ja sen johdosta toteutetut kehit-
tamistoimenpiteet.

Poistot ja liikketoiminnan muut kulut olivat konsernissa 7
miljoonaa euroa (6).

Pitkan aikavalin itsekannattavuus

Finnveran toiminnalle on asetettu itsekannattavuustavoi-
te. Tama tarkoittaa, etta yhtion toiminnan menot pitaa
pystya kattamaan pitkalla aikavalilla yhtion toiminnasta
saatavilla tuloilla. Pk-rahoituksessa itsekannattavuuden
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tarkastelujaksona pidetaan 10 vuotta ja viennin rahoituk-
sessa 20 vuotta.

Finnveran pk-rahoituksen itsekannattavuus on toteutunut
10 vuoden jaksolla, kun kumulatiivista tulosta lasketaan
joulukuun 2015 loppuun. Viennin rahoitus on ollut vastaa-
vasti itsekannattavaa Finnveran 17 toimintavuoden ajan.
ltsekannattavuus toteutuu myo6s 20 vuoden tarkastelujak-
solla, mikali viennin rahoituksen itsekannattavuustarkas-
telussa huomioidaan viennin rahoituksen edeltajan Val-
tiontakuukeskuksen viimeisten toimintavuosien maksupe-
rusteinen tulos.

Finnveran tuloksen ja pitkan aikavalin itsekannattavuuden
toteutumiseen tulevina vuosina vaikuttavat merkittavasti
yhtion vastuukantojen suuruus ja riskisyys. Tulostarkaste-
luissa on tarkedaa huomioida, etta joulukuun 20715 lopussa
Finnveran vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan koko-
naisvastuut olivat 17,4 miljardia euroa seka pk-
rahoituksen ja EU:n pk-maaritelmaa suurempien yritysten
luotto- ja takausvastuut seka takaus- ja takuusaamiset
2,3 miljardia euroa. Naihin vastuisiin nahden taseen tap-
piopuskuria synnyttava nettotulos on nyt vuositasolla
noin 0,5 prosenttia ja oma padaoma 6 prosenttia.

Tase 31.12.2015

Konsernitaseen loppusumma oli joulukuun lopussa 8 418
miljoonaa euroa (6 619) ja emoyhtit Finnvera Oyj:n ta-
seen loppusumma 5 783 miljoonaa euroa (4 132). Kon-
sernin tase on kasvanut vuoden 2015 aikana 27 prosent-
tia eli T 799 miljoonaa euroa. Kasvu johtui padasiassa ty-
taryhtio Suomen Vientiluotto Oy:n myontamasta vienti-
luottojen rahoituksesta. Suomen Vientiluotto Oy:n taseen
loppusumma oli joulukuun lopussa 4 350 miljoonaa euroa
(3 425).

Joulukuun lopussa konsernin luottokanta oli 5 347 miljoo-
naa euroa (4 593) eli 754 miljoonaa euroa suurempi kuin
vuoden alussa. Emoyhtio Finnvera Oyj:n luottokanta ol

2 772 miljoonaa euroa (2 193), josta saamiset tytaryhtioil-
té olivat 1 641 miljoonaa euroa (928).

Emoyhtion takauskanta on kasvanut hieman vuoden
2015 aikana, ja se oli joulukuun lopussa 1 003 miljoonaa
euroa (988).

Vientitakuulain mukainen vastuukanta oli joulukuun lo-
pussa 14 236 miljoonaa euroa (10 755). Vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan kokonaisvastuu (voimassa oleva
ja tarjousvastuu yhteensé siséltden vientitakaukset) oli
17 436 miljoonaa euroa (12 600).

Valtion toimintalinjausten mukaisesti Finnvera tulee luo-
pumaan paaomasijoitustoiminnasta merkittavilta osin.
Taman vuoksi Finnveran tytayhtioista Aloitusrahasto Vera
Oy:n osakkeet on emoyhtion tilinpaatoksessa ja vastaa-
vasti Aloitusrahasto Vera Oy:n varat ja velat konsernin
tiinpaatoksessa siirretty myytavana oleviin pitkaaikaisiin
omaisuuseriin. Myytavana olevien pitkaaikaisten omai-
suuserien maara oli joulukuun lopussa 102 miljoonaa eu-
roa.

Emoyhtiolla oli pitkaaikaisia velkoja joulukuun lopussa yh-
teensa 4 046 miljoonaa euroa (2 650), josta 3 958 miljoo-
naa euroa (2 564) oli joukkovelkakirjalainoja. Velkoihin si-
saltyivat valtiolta Aloitusrahasto Vera Oy:n ja Veraventure
Oy:n osakepaaomasijoitusta varten saadut yhteensa 38
miljoonan euron pddomalainat (36) seka valtiolta vakava-
raisuuden vahvistamiseksi saatu 50 miljoonan euron paa-
omalaina (50).

Konsernin vapaissa rahastoissa oli joulukuun lopussa yh-
teenséd 871 miljoonaa euroa (756), josta kotimaan toimin-
nan rahasto oli 136 miljoonaa euroa (135), vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan rahasto 536 miljoonaa euroa
(436) ja padomasijoitustoiminnan rahasto 17 miljoonaa
euroa (17) seké kertyneet voittovarat 183 miljoonaa euroa
(169).

Vapaisiin rahastoihin oikaistiin vuoden 2015 toisella vuo-
sineljanneksella IAS 8 -standardin mukaisesti jarjestelma-
virheesta aiheutunut vientitakuiden takuumaksutuottojen
ja jalleenvakuutuskulujen aikaisempien tilikausien liian
suuri taseessa oleva takuumaksu- ja jalleenvakuutusmak-
suennakoiden maara 53 miljoonaa euroa. Oikaisun vaiku-
tus vertailukauden 1.1.-31.12.2014 palkkiotuottojen ja -
kulujen nettomaéraén oli -1,4 miljoonaa euroa (ks. laati-
misperiaatteet).

Taseen vapaassa omassa padomassa olevan padomasi-
joitustoiminnan rahaston kautta seurataan padomasijoi-
tustoimintaan kohdennettavia EAKR-varoja.

Finnvera-konserni 31.12.2015 31.12.2014 Muutos Muutos
Tase Me Me Me %
Osakepddoma 197 197 0 0
Ylikurssirahasto ja kdyvan arvon rahasto 49 51 -2 -4
Vapaat rahastot yhteensa 871 756 115 15
Kotimaan toiminnan rahasto 136 135 1 1
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto 536 436 100 23
Padomasijoitustoiminnan rahasto 17 17 0 0
Kertyneet voittovarat 183 169 14 8
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma 1117 1004 113 11
Maaraysvallattomien omistajien osuus padgomasta 4 5 -1 22
Taseen loppusumma 8418 6619 1799 27
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Varainhankinta

Konsernin pitkdaikainen varainhankinta vuonna 2015 oli
1827 miljoonaa euroa (2 036). Pitk&aikaisia lainoja lyhen-
nettiin 603 miljoonaa euroa (529).

Vakavaraisuus

Finnveran yhticlaissa (443/1998) saddetaan kotimaan se-
ka vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan erillisyydesta.
Kotimaan toiminnan tappiot katetaan edella todetun mu-
kaisesti kotimaan toiminnan rahastosta ja vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan tappiot vientitakuu- ja erityista-
kaustoiminnan rahastosta. Rahastolain (444/1998) mu-
kaan valtio vastaa vientitakuista ja erityistakauksista. Mi-
kali vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahaston varat
eivat riita tasta toiminnasta aiheutuvien tappioiden katta-
miseen, tappiot katetaan valtiontakuurahaston varoista,

joita taydennetaan tarvittaessa valtion budjettiin otetta-
valla maararahalla. Edelld mainittu lainsaadannaollinen
erillisyys ja valtion vastuu vientitakuutoiminnasta ovat pe-
rusteena sille, ettd Finnvera laskee vakavaraisuuttaan eli
vastuidensa suhdetta omiin varoihinsa vain kotimaan toi-
minnan osalta.

Valtio on omistajana asettanut Finnvera-konsernin koti-
maan toiminnan vakavaraisuustavoitteeksi vahintaan
12,0 prosenttia. Vakavaraisuus lasketaan Finnverassa Ba-
sel lll:n standardimenetelman laskentaperiaatteiden mu-
kaisesti. Konsernin kotimaan toiminnan vakavaraisuus-
suhde Tier 2 oli joulukuun lopussa 19,6 prosenttia (18,6)
ja emoyhtio Finnvera Oyj:n kotimaan toiminnan vakavarai-
suus Tier 2 oli 18,1 prosenttia (17,8). Finnvera-konsernin
leverage ratio oli joulukuun lopussa 14,1 prosenttia.

Vakavaraisuus 31.12.2015 31.12.2014 Muutos
Finnvera-konserni, kotimaan toiminta % % %-yks.
Tier 1 19,2 17,7 1,5
Tier2 19,6 18,6 1,0
Vakavaraisuus 31.12.2015 31.12.2014 Muutos
Finnvera Oyj, kotimaan toiminta % % %-yks.
Tier 1 17,7 16,9 038
Tier2 18,1 17,8 03

Riskipainotetut saamiset olivat Finnvera-konsernissa jou-
lukuun lopussa 2 322 miljoonaa euroa (2 349). Naista var-
sinaiseen liiketoimintaan liittyvia lainoja ja takauksia oli

1 808 miljoonaa euroa (1 926) eli 78 prosenttia riskipaino-
tetuista saamisista. Padosa lopuista saatavista liittyi va-

rainhallintaan ja kassavarojen sijoittamiseen. Lainoista ja
takauksista noin 50 prosenttia koostui suuresta joukosta
yksittaisia alle miljoonan euron vastuita, joiden standardi-
menetelman mukainen riskipaino oli 75 prosenttia. Mui-
den lainojen ja takausten riskipaino oli 100 prosenttia.

Finnvera-konserni, kotimaan toiminta 31.12.2015 31.12.2014
Vakavaraisuuspaaoma Me Me
Oma paaoma pl. tilikauden voitto 954 855
Aineettomat hyodykkeet -4 -3
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto -536 -436
Tilikauden voitto 112 101
Vientitakuutoiminnan osuus tilikauden voitosta -79 -100
Padomalaina 10 20
Yhteensia 457 436
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Finnvera-konserni, kotimaan toiminta 31.12.2015 31.12.2014
Riskipainotetut erat Me Me
Saamiset luottolaitoksilta 118 138
Saamiset asiakkailta 1808 1926
Sijoitukset ja johdannaiset 216 73
Saamiset, maksetut ennakot, korko- ja muut saamiset, muut varat 17 27
Sitovat luottolupaukset 80 98
Operatiivinen riski 83 87
Yhteensa 2322 2349
Riskiasema Toimialoista suurimmat olivat tietoliikenne, varustamo- ja

Pk-yritysten ja EU:n pk-maaritelmaa suurempien yritysten
vastuukanta oli vuoden 2015 lopussa 2,7 miljardia euroa.
Vastuukanta oli hieman edellisen vuoden vastaavaa ajan-
kohtaa alempi. Pk-yritysten rahoituskysynta painottui
kayttopaaomarahoitukseen, ja investointirahoituksen ky-
synta oli edelleen vahaista. Vuosina 2013 ja 2014 vastuu-
kanta aleni lahes 400 miljoonaa euroa, joten siihen nah-
den vastuukannan aleneminen pysahtyi.

Vastuukannan riskitaso on vuoden aikana pysynyt kaytan-
nossa samalla tasolla arvioituna niin sanotun odotetun
tappion mittarilla, joka oli vuoden lopussa 3,4 prosenttia
vastuukannasta. Kokonaisriskitaso on edelleen merkitta-
vasti korkeampi kuin ennen vuotta 2008 alkanutta finans-
sikriisia ja sen jalkeista taantumaa. Riskitasoon vaikutta-
vat heikko ja epdvarma yleinen taloustilanne seka joihin-
kin yksittaisiin suurempiin vastuisiin liittyvat riskit. Vuo-
den 2015 aikana kyettiin alentamaan yksittaisiin asiakkai-
siin liittyvia riskeja, mika vaikutti myonteisesti muun
muassa jarjestamattomien luottojen maaraan. Vastuu-
kannan riskiluokittaisessa jakaumassa ei tapahtunut
vuonna 2015 merkittavia muutoksia, joten muutamien ai-
empien vuosien aikana tapahtuneet siirtymat heikompiin
riskiluokkiin vahenivat.

Luotto- ja takaustappiot seka arvonalentumiset olivat 87
miljoonaa euroa. Vaikka bruttomaaraiset luottotappiot oli-
vat korkealla tasolla, yhtion omalla vastuulla oleva osuus
valtion tappiokorvauksen jalkeen pieneni osin satunnais-
ten syiden takia merkittavasti. Uusien, yhtion omalla vas-
tuulla olevien arvonalennusten maara supistui merkitta-
vasti aiempiin vuosiin verrattuna.

Viennin rahoituksen riskienhallinnan seurannassa oleva
vastuukanta oli vuoden 2015 lopussa 17,0 miljardia eu-
roa. Tasta enda 3 miljoonaa euroa oli suoraan valtionta-
kuurahaston vastuulla olevaa, niin sanottua vanhaa kan-
taa. Vastuukanta kasvoi vuoden aikana 4,8 miljardia eu-
roa. Voimassa olevien takuiden ja sitovien tarjousten
maarasta merkittava osa oli vuoden lopussa maaluokissa
0 ja 4, joihin my6s vuoden aikana myonnetyt takuut paa-
osin kohdentuivat.

Vienti- ja erityistakauksiin liittyva yritysten kaupallisten
vastuiden kanta nousi vuoden 2015 aikana noin 4,6 mil-
jardia euroa ja oli vuoden lopussa 15,7 miljardia euroa.

telakka- seka metsateollisuustoimialat. Naiden osuus oli
yhteensa 84 prosenttia yritysvastuista. Vastuista 43 pro-
senttia oli lahellad investointitasoa olevissa B1- tai sita pa-
remmissa riskiluokissa. Uusi riskinotto painottui
B1-B2-luokkiin.

Vuonna 2015 takuutappiot olivat yhteensa 10 miljoonaa
euroa.

Tytaryhtio Suomen Vientiluotto Oy:n viennin rahoituksen
luottokanta oli joulukuun lopussa 4,2 miljardia euroa (3,3).
Luottokantaan sisaltyy niin sanottu valiaikainen seka
vuonna 2012 kaynnistynyt pysyva vientiluottorahoitus.
Luottokantaan liittyvat luottoriskit on katettu kokonaan
emoyhtio Finnvera Oyj:n kattamilla vientitakuilla. Nama
vientitakuut sisaltyvat edella mainittuun viennin rahoituk-
sen vastuukantaan.

Finnveran sijoitukset padomasijoitustoimintaa harjoitta-
viin tytaryhtioihin olivat vuoden lopussa 173 miljoonaa
euroa. Aloitusrahasto Vera Oy:06n tehtiin 15 miljoonaan
euron lisasijoitus valtion budjettivaroista. Sijoitukset ha-
jautuvat useisiin kohteisiin, mika alentaa Finnvera-
konsernille toiminnasta syntyvaa riskia. Veraventure Oy
on paaomasijoitustoiminnasta tehtyjen linjausten perus-
teella irtaantunut vuoden 2015 aikana useista sijoituksis-
ta.

Elinkeino- ja omistajapoliittisten
tavoitteiden toteutuminen

Finnveran toimintaa ohjaavat yhtiota koskeva lainsaadan-
10 ja omistajan asettamat elinkeino- ja omistajapoliittiset
tavoitteet. Tyo- ja elinkeinoministerio vastaa yhtion omis-
taja- ja elinkeinopoliittisesta ohjauksesta ja asettaa yhtiol-
le neljan vuoden jaksolle elinkeino- ja omistajapoliittiset
tavoitteet, joita ministerio tarkistaa tarvittaessa vuosit-
tain.
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Hallinto

Henkil6sto

Tilikauden paattyessa konsernin palveluksessa oli 396
henkil6a (394). Finnvera Qyj:n palveluksessa oli 381 hen-
kiloa (376), joista vakinaisia oli 354 (358) ja maaraaikaisia
27 (18).

Henkilostolle maksetut palkat ja palkkiot olivat konsernis-
sa 24 miljoonaa euroa (23) ja emoyhtidssa 23 miljoonaa
euroa (22).

Hallintoneuvosto, hallitus ja tilintarkastaja

Finnveran yhtickokous valitsi 9.4.2015 uusia jasenia yh-
tion hallintoneuvostoon ja hallitukseen.

Hallintoneuvoston uusia jasenia ovat tietoturvapaallikko
Mika Harjunen, varapuheenjohtaja Ann-Louise Laaksonen,
paaekonomisti Veli-Matti Mattila, kansanedustaja Hanna
Sarkkinen ja rahoitusasiantuntija Tommi Toivola.

Kansanedustaja Johannes Koskinen valittiin hallintoneu-
voston puheenjohtajaksi. Koskinen erosi jasenyydesté ja
puheenjohtajan tehtavasta 1.9.2015 alkaen, koska han
siirtyi Euroopan jalleenrakennus- ja kehityspankin johto-
kunnan jaseneksi. Varapuheenjohtajana jatkaa kansan-
edustaja Lauri Heikkila ja jasenina yrittdja Paula Aikio-
Tallgren, kansanedustaja Eeva-Johanna Eloranta, kansan-
edustaja Lasse Hautala, paaekonomisti Olli Koski, tyolli-
syyspoliittinen asiantuntija Leila Kurki, insinodri Esko Kur-
vinen, tydmarkkinajohtaja Anna Lavikkala, kansanedusta-
ja Lea Makipaa, kansanedustaja Antti Rantakangas, val-
tiotieteiden lisensiaatti Osmo Soininvaara seka kansan-
edustaja Sofia Vikman.

Hallituksen uusia jasenia ovat ekonomi Harri Sailas ja hal-
lituksen puheenjohtaja Antti Zitting.

Yhtion hallituksen puheenjohtajana jatkaa ekonomi Mark-
ku Pohjola, | varapuheenjohtajana ylijohtaja Pekka Timo-
nen ja Il varapuheenjohtajana erityisasiantuntija Marianna
Uotinen. Jasenina jatkavat OTK Kirsi Komi ja ekonomi
Pirkko Rantanen-Kervinen.

Varsinaisena tilintarkastajana jatkaa KPMG Oy Ab, paa-
vastuullisena tilintarkastajana KHT Juha-Pekka Mylén.

Vuoden 2016 strategiset painopistealueet

Finnvera suuntaa rahoitustaan edistamaan suomalaisten
yritysten kasvua ja kansainvalistymista seka korjaamaan

yritysrahoituksessa ilmenevia markkinapuutteita. Koti-
maan rahoituksen painopiste on aloittavissa ja kansainva-
listymalla kasvua hakevissa yrityksissa. Finnvera osallis-
tuu aktiivisesti Team Finland -yhteistyohon ja toteuttaa
sille asetettuja tavoitteita. Yhtio jatkaa viennin rahoituk-
sen kehittamista niin, ettd suomalaisilla viejilla olisi kay-
tossaan kansainvalisesti kilpailukykyinen jarjestelma. Toi-
mintaa kehitetaan, jotta uusiin yritysrahoituksen haastei-
siin pystytaan vastaamaan tehokkaasti ja nopeasti.

Katsauskauden jdlkeiset tapahtumat

Aloitusrahasto Vera Oy:n yhtidkokous hyvaksyi tammi-
kuussa 2016 jakautumissuunnitelman uuden yhtion
EAKR-Aloitusrahasto Oy perustamisesta. Yhtioon siirre-
taan Aloitusrahasto Vera Oy:sta kaikki Euroopan aluekehi-
tysrahaston (EAKR) varoilla tehdyt sijoitukset sekd muut
EAKR-toimintaan liittyvat varat ja velat. EAKR-
Aloitusrahasto Oy aloittaa toimintansa huhti-toukokuussa
2016, ja Finnveran omistusosuus yhtiosta on Aloitusra-
hasto Vera Oy:n omistusosuutta vastaava 94,59 %.

Rahoituksen nakymat

Talouskasvu ja investoinnit pysynevat vuonna 2016 alhai-
sella tasolla, ja kayttopdaomarahoitus on edelleen pk-
rahoituksen keskiossa. Lisdantyneiden omistajanvaihdos-
ten seka julkistettujen suuryritysten investointien odote-
taan kuitenkin vaikuttavan pk-yritysten rahoituskysyntaan
myodnteisesti. Lisdksi Finnveran uudet mandaatit ja rahoi-
tustuotteet tukevat rahoitusvolyymikehitysta pk-yritykset-
liiketoiminnassa.

Ostajalle tarjottavat rahoitusratkaisut ovat edelleen kes-
keisessa asemassa suuryritysten myymien padomahyo-
dykkeiden vientikaupoissa. Vientitakuiden ja -luottojen ky-
synnan odotetaan hieman laskevan edellisvuodesta, jos
yksittéaisia suuria tilauksia ei ajoitu vuodelle 2016. Kysyn-
nan alus-, tele- ja metsateollisuustoimialoille odotetaan
yha muodostavan merkittavimman osan suuryritysten
vientikauppoihin liittyvasta kysynnasta.

Taman hetken arvion mukaan Finnvera-konsernin vuoden
2016 tulos toteutunee vuoden 2015 tulosta heikompana.
Talouskehitykseen liittyvat epavarmuustekijat vaikeutta-
vat tuloskehityksen arviointia, ja ennakoitua suurempi ris-
kien toteutuminen voi heikentaa tilannetta arvioidusta
olennaisesti.
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Avainluvut

Finnvera-konserni 2015 2014 2013 2012 2011
Korkokate seka palkkiotuotot ja -kulut (netto), Me 197 189 190 175 158
Hallintokulut, Me 44 41 43 43 42
Saamisten arvonalentumiset seka takaus- ja takuutappiot, Me 97 98 112 125 87
Luottotappiokorvaus valtiolta, Me 83 64 48 50 32
Liikevoitto tai -tappio, Me 114 101 75 54 62
Tilikauden tulos, Me 111 100 75 53 60
Oman paaoman tuotto, % 10,7 108 9,3 7.3 93
Koko paaoman tuotto, % 1,5 1,8 1,8 1,6 2,4
Omavaraisuusaste, % 13,3 15,2 18,4 20,3 24,7
Vakavaraisuussuhde, Tier 2, % D 19,6 18,6 16,9 16,3 15,5
Kulu-tuotto-suhde, % 28,3 259 27,0 27,6 29,2
Taseen loppusumma, Me 8418 6619 4604 3808 2890
Oma paaoma, Me 1121 1009 849 772 715
- josta vapaat rahastot, Me 871 756 595 513 456
Henkilostomaara tilikauden paattyessa 396 394 399 411 413
Finnvera Oyj, pk-yritykset

Myonnetty rahoitus, Me 1116 1003 827 933 1051
Vastuukanta, Me 2672 2802 3020 3013 3187
Aloittavat yritykset, kpl 3556 3247 3473 3123 3397
Uudet tyopaikat, kpl 8624 8105 8 663 8 660 10159
Finnvera Oyj, suuryritykset

Tarjotut vientitakuut ja erityistakaukset, Me 6 550 5034 3327 5272 3722
Kokonaisvastuut, Me 2 17 048 12216 10 651 10 889 9997
Finnvera Oyj, asiakkaat ja henkilosto

Asiakasmaara, pk-yritykset ja suuryritykset yhteensa 28 400 28 800 29700 30 000 29900
Henkilostomaara tilikauden paattyessa 381 376 382 393 391

1) Vuosien 2011-2012 vakavaraisuussuhde on Basel Il:n laskentaperiaatteiden mukainen.
2) Siséltaa suuryritykset-yksikon myéntaman 64,3 Me kotimaan rahoituksen.
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Oman paaoman tuotto % (ROE)

liikevoitto/-tappio - tuloverot * 100

oma pddoma + vahemmistén osuus + tilinpaatossiirtojen kertyma laskennallisella verovelalla vahennettyna (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Koko paaoman tuotto % (ROA)
liikevoitto/-tappio - tuloverot * 100

taseen loppusumma keskimaarin (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Omavaraisuusaste %

oma padoma + vahemmiston osuus + tilinpaatossiirtojen kertyma laskennallisella verovelalla vahennettyna *100

taseen loppusumma

Vakavaraisuussuhde
2013-2015 laskettu Basel Ill:n standardimenetelman laskentaperiaatteiden mukaan

2011-2012 laskettu Basel II:n standardimenetelman laskentaperiaatteiden mukaan

Kulu-tuotto-suhde

hallintokulut + liiketoiminnan muut kulut

korkokate + nettopalkkiotuotot + voitot/tappiot kdypaan arvoon arvostettavista erista + sijoitustoiminnan nettotuotot + liilketoiminnan muut tuotot

13
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Hallituksen esitys tilivuoden voittoa koskeviksi

toimenpiteiksi

Emoyhtion tilivuoden voitto oli 95 014 173,78 euroa.

Hallitus esittaa, etta valtion erityisrahoitusyhtiosta anne-
tun lain 4 §:n perusteella voittovarat siirretaan vapaan
oman padaoman rahastoihin seuraavasti:

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastoon vientita-
kuu- ja erityistakaustoiminnan osuus 79 402 726,63 eu-
roa.

Kotimaan toiminnan rahastoon kotimaan toiminnan
osuus 15611 447,15 euroa

Aikaisempia tilikausia koskevan vientitakuiden
palkkiotuottojen/-kulujen jaksotusvirheen seurauksena ti-

likaudella suoraan voittovaroihin kirjattu 52 972 664,00
euroa siirretaan vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan ra-
hastoon.

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastoon siirretta-
va maara yhteensa 132 375 390,63 euroa.

Lisaksi tilikaudella on kirjattu suoraan voittovaroihin
omistajalta saadun padomalainan anteeksiannon maara
3050 189,20 euroa ja etuuspohjaisten elakkeiden uudel-
leen arvostamisesta johtuva era 9 306,00 euroa, jotka siir-
rettaan kotimaan toiminnan rahastoon.

Kotimaan toiminnan rahastoon siirrettava maara yhteen-
sa 18 670 942,35 euroa.

14
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Laaja tuloslaskelma

Konserni Emoyhtio
1-12 1-12 1-12 1-12
(1000 e) Liite 2015 2014 2015 2014
Korkotuotot
Korot luotonannosta asiakkaille D1 113270 106 963 48 658 45950
Asiakkaille ohjattu korkotuki 3377 6397 3377 6397
Muut korkotuotot 4759 -335 4140 -651
Korkotuotot yhteensa 121 406 113 025 56 175 51 696
Korkokulut D1 -65 389 -61 267 -7 798 -4999
Korkokate 56 016 51758 48 377 46 697
Palkkiotuotot ja -kulut netto D2 141 281 137 049 140 606 136019
Voitot/tappiot kdypaan arvoon arvostettavista erista D3 -20813 -10 009 -2 281 -556
Sijoitustoiminnan nettotuotot D4 127 945 24 -298
Liiketoiminnan muut tuotot D5 2231 1556 2850 3391
Hallintokulut
- Henkilostokulut D6 -30413 -28073 29158 -26 659
- Muut hallintokulut -13 581 -12 669 -13 025 -12 085
Hallintokulut yhteensa -43 994 -40 743 -42 183 -38 745
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista D8 -1 046 -1047 -1012 -1 005
Liiketoiminnan muut kulut D9 -5552 -5097 -13075 -11280
Saamisten arvonalentumiset, takaus- ja takuutappiot D10
- Luotoista ja takauksista -86 837 105374 -85 459 -104 341
- Luottotappiokorvaus valtiolta 82 566 63708 82 566 63708
- Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta -10 398 7 848 -10 398 7 848
Saamisten arvonalentumiset, takaus- ja takuutappiot yhteensa -14 669 -33817 -13 291 -32784
Muiden rahoitusvarojen arvonalentumistappiot 0 0 -25000 -9 000
Liikevoitto 113 582 100 596 95014 92 440
Tuloverot D11 -2399 -713 0 0
Tilikauden voitto 111183 99 883 95014 92 440
Muut laajan tuloksen erat
Eréat joita ei myohemmin siirreta tulosvaikutteisiksi
- Etuuspohjaisten elékkeiden uudelleenarvostus 9 459 9 459
Erat jotka saatetaan myShemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
- Osakkeiden kayvan arvon muutos -2103 -617 -2 068 -165
Muut laajan tuloksen erat yhteensa -2 094 -157 -2 059 294
Tilikauden laaja tulos yhteensa 109 090 99 727 92 957 92735
Tilikauden voiton jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 112 356 100077
Maéraysvallattomille omistajille -1173 -194
111183 99 883
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 110 262 99 921
Maéaraysvallattomille omistajille -1173 -194
109 090 99 727
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Tase

Konserni Emoyhtio
(1000e) Liite  31.12.2015 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2014
VARAT
Saamiset luottolaitoksilta E1
- Vaadittaessa maksettavat 543105 634614 508 667 549 942
- Muut kuin vaadittaessa maksettavat 31975 56 304 7873 20252
575 080 690918 516 540 570 194
Saamiset asiakkailta E2
- Luotot 5347182 4592991 2772264 2192725
- Takaussaamiset 34282 38740 34282 38740
- Saamiset vienti- ja erityistakaustoiminnasta 12 164 11238 12 164 11238
5393628 4642 969 2818709 2242703
Sijoitukset E3
Saamistodistukset 2014386 934 721 2014386 934 721
Sijoitukset samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 0 0 68 815 159815
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 19 860 63 570 0 349
Muut osakkeet ja osuudet 24 409 67 134 14 520 14 520
2 058 655 1065 425 2097 721 1109 404
Johdannaissopimukset ET1 115791 51434 114 543 51434
Aineettomat hyodykkeet E4 4447 3427 4432 3378
Aineelliset hyodykkeet ES
Kiinteistot 164 171 164 171
Muut aineelliset hyodykkeet 1425 1171 1425 1171
1589 1342 1589 1342
Muut varat E6
Luottotappiosaamiset valtiolta 13316 19713 13316 19713
Muut 4790 4345 1914 7783
18 106 24059 15230 27 496
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot E7 148 625 139136 134107 116 168
Verosaamiset E8 0 190
Myytavana olevat pitkaaikaiset omaisuuserat E22 102183 81 000
VARAT YHTEENSA 8418104 6618900 5783872 4122120
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Konserni Emoyhtio

(1000e) Liite  31.12.2015 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2014
VELAT
Velat luottolaitoksille E9 0 0 0 0
Velat muille yhteisdille E9

Kaypaan arvoon tuloksen kautta kirjattavat 39 456 35769 0 0

Muut rahoitusvelat 2615590 2419517 67 985 0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat E10

Kaypaan arvoon tuloksen kautta kirjattavat 3957734 2 564 141 3957734 2 564 141
Johdannaissopimukset E11 144228 106 232 144228 103794
Varaukset E13 52168 55276 52168 55276
Muut velat E12 51782 50769 51 537 50705
Siirtovelat ja saadut ennakot E15 345117 289 211 336730 272 621
Verovelat E8 2864 2862
Padomalainat E16 57 500 86 139 57 500 86 139
Myytédvana oleviin pitkdaikaisiin omaisuuseriin liittyvat velat E22 30589 - 30589 -
Velat yhteensa 7297 028 5609 914 4698 472 3132676
OMA PAAOMA E21
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma
Osakepddoma 196 605 196 605 196 605 196 605
Ylikurssirahasto 51036 51036 51036 51036
Kayvan arvon rahasto -2 202 -99 -2 304 -236
Vapaat rahastot
Kotimaan toiminnan rahasto 135879 135089 135879 135089
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto 536 064 435628 536 064 435628
Muut 16 570 16619 16 570 16619
Kertyneet voittovarat 182 896 168 709 151 550 154704

871410 756 044 840 063 742 039

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma 1116849 1003 586 1085 400 989 444
Maaraysvallattomien omistajien osuus padomasta 4227 5399
Oma padoma yhteensa 1121075 1008 986 1 085 400 989 444

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 8418104 6 618 900 5783872 4122120
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Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Konserni Emoyhtio
(1000e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Vastuut kotimaan takauksista*) 1003387 987 561 1003 387 987 561
Vastuut vientitakuista ja erityistakaustoiminnan sitoumuksista**) 17 436 060 12 600 433 17 436 060 12 600 433
Sitovat rahoituslupaukset***) 4954 366 3090 405 154 823 182 497
Yhteensa 23393813 16 678 398 18 594 270 13770 490

*) Kotimaan takausvastuilla tarkoitetaan valtion erityisrahastoyhtion luotto- ja takaustoiminnasta annetun lain (18.6.1998/445) 4§:n ja 4a§:n

mukaisia vastuita. Vastuut ovat voimassa olevia vastuusitoumuksia.

**) Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan vastuilla tarkoitetaan valtiontakuurahastolain (18.6.1998/444) mukaisia vastuita. Vastuut on esitetty

kokonaisvastuuna, jolloin luku siséltaa seka voimassa olevan etta tarjousvastuun.

**%) Emoyhtion sitovat rahoituslupaukset muodostuvat valtion erityisrahastoyhtion luotto- ja takaustoiminnasta annetun lain mukaisista asiakkaan
hyvaksi tehdyista peruuttamattomista rahoituslupauksista. Lupaus voi olla joko luottolupaus tai kolmannen hyvaksi annettu takuusitoumus
nostamattomasta luotosta. Konsernin luvussa on mukana lisaksi Suomen Vientiluotto Oy:n myontamien vientiluottojen kayttamattomat

luottojarjestelyt.

Konserni Emoyhtio
(1000 e€) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015  31.12.2014
Voimassa oleva vastuu 16 466 137 12 049 578 16 466 137 12 049 578
- Vientitakuista 16 324 340 11890 141 16 324 340 11890141
- Erityistakaustoiminnasta 141 796 159 437 141 796 159 437
Tarjousvastuu 969 924 550 854 969 924 550 854
- Vientitakuista 969 924 550 854 969 924 550 854
- Erityistakaustoiminnasta 0 0 0 0
Yhteensd 17 436 060 12 600 433 17 436 060 12 600 433
Vientitakuiden vastuumaara esitettyna vientitakuulain mukaisilla laskentaperiaatteilla:
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Vientitakuulain mukainen vastuu 14 236 372 10 754 962 14 236 372 10754 962

Vientitakuulain mukaiseen vastuuseen lasketaan mukaan vain vientitakuulain perusteella mydnnetty vastuu ja vastuuna ilmoitetaan voimassa oleva
vastuu (vain padomamadara) ja tarjousvastuusta puolet. Valuuttamaaraiset erdt muutetaan euromaaraisiksi sitoumuksen myodntamishetken

kurssiin.
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Oman paaoman muutoslaskelma
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(1000e¢) B c D E F G H | J
Konserni
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma
paaoma
Raportoitu oma padaoma
31.12.2014 51036 -99 135089 435628 16619 115736 950613 5399 956 012
Palkkiotuottojen ja -kulujen
jaksotusvirhe *) 52973 52973 52973
Oikaistu oma paaoma
1.1.2015 51036 -99 135089 435628 16619 168709 1003586 5399 1008986
Laaja tulos
- Tilikauden tulos 112 356 11235 -1173 111183
- Etuuspohjaisten
elakkeiden uudelleen
maarittadminen 9 9 9
- Myytavissé olevien
osakkeiden kayvan arvon
muutos -2103 -2103 -21083
Omistajalta saadun
padomalainan
anteeksisaatu maara 3050 3050 3050
Siirto rahastoihin 791 100 436 -49  -101 227 -49 -49
Konsernin oma paaoma
31.12.2015 51036 -2202 135879 536064 16570 182896 1116848 4227 1121075
Raportoitu oma padaoma
31.12.2013 51036 518 137172 357825 17225 82 590 842972 5594 848 566
Palkkiotuottojen ja -kulujen
jaksotusvirhe *) 54 411 54 411 54 411
Oikaistu oma paaoma
1.1.2014 51036 518 137172 357825 17225 137001 897383 5594 902 977
Laaja tulos
- Tilikauden tulos 101 515 101 515 -195 101 320
- Etuuspohjaisten
elakkeiden uudelleen
maarittdminen 459 459 459
- Myytavissa olevien
osakkeiden kayvan arvon
muutos -617 -617 -618
Omistajalta saadun
padomalainan
anteeksisaatu maara 6890 6890 6890
Siirto rahastoihin -2084 77 803 -606 -75719 -606 -606
Raportoitu oma paaoma
31.12.2014 51036 -99 135088 435628 16619 170145 1005022 5399 1010422
Palkkiotuottojen ja -kulujen
jaksotusvirhe *) -1 438 -1 438 -1 438
Oikaistu oma paaoma
31.12.2014 51036 -99 135088 435628 16619 168707 1003584 5399 1008986
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Emoyhtio
Raportoitu oma paaoma
31.12.2014 196 605 51036 -236 135089 435628 16619 101731 936 472
Palkkiotuottojen ja -kulujen
jaksotusvirhe *) 52973 52973
Emoyhtion oma paaoma
1.1.2015 196 605 51036 -236 135089 435628 16619 154704 989 444
Laaja tulos
- Tilikauden tulos 95014 95014
- Etuuspohjaisten
elakkeiden uudelleen
maarittdminen 9 9
- Myytévissé olevien
osakkeiden kayvan arvon
muutos -2 068 -2 068
Omistajalta saadun
paaomalainan
anteeksisaatu maara 3050 3050
Siirto rahastoihin 791 100 436 -49  -101 227 -49
Emoyhtion oma padoma
31.12.2015 196605 51036 -2304 135880 536064 16570 151550 1085400
Raportoitu oma padoma
31.12.2013 196 605 51036 -71 137172 357825 17225 76 223 836 015
Palkkiotuottojen ja -kulujen
jaksotusvirhe *) 54 411 54 411
Oikaistu oma paaoma
1.1.2014 196 605 51036 -71 137172 357825 17225 130634 890 426
Laaja tulos
- Tilikauden tulos 93878 93878
- Etuuspohjaisten
elakkeiden uudelleen
maarittaminen 459 459
- Myytavissa olevien
osakkeiden kayvan arvon
muutos -165 -165
Omistajalta saadun
padomalainan
anteeksisaatu maara 6890 6890
Siirto rahastoihin -2 084 77 803 -606 -75719 -606
Raportoitu oma paaoma
31.12.2014 196 605 51036 -236 135088 435628 16619 156 142 990 882
Palkkiotuottojen ja -kulujen
jaksotusvirhe *) -1 438 -1 438
Oikaistu oma paaoma
31.12.2014 196 605 51036 -236 135088 435628 16619 154 704 989 444

Taulukon selitykset:

A = Osakepddoma

B = Ylikurssirahasto

C = Kéyvan arvon rahasto

D = Kotimaan toiminnan rahasto

E = Vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan rahasto

*) Liitetieto A14

F = Pddomasijoitustoiminnan rahasto

G = Voittovarat

H = Yhteenséa

| = Maaraysvallattomien omistajien osuus

J = Oma pa&doma yhteenséa
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Rahavirtalaskelma

Konserni Emoyhtio

1-12 1-12 1-12 1-12
(1000 e) 2015 2014 2015 2014
Liiketoiminnan rahavirta
Mydnnettyjen luottojen nostot -3457 022 -2 058 047 -3453 658 -1 653 604
Myonnettyjen luottojen takaisinmaksut 2924124 1279 457 2907 215 943 937
Tehdyt sijoitukset -12 626 -14 885 -15 000 -10 000
Luovutustulot sijoituksista 6 592 15723 0 0
Saadut korot 113279 112972 42 355 50 968
Maksetut korot -70 826 -64 145 -6 639 -4099
Saatu korkotuki 1174 4637 1174 4637
Palkkiotuotoista saadut maksut 182 557 146 898 180618 143 655
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut 141 588 154 351 142 648 151 781
Maksut liiketoiminnan kuluista -64 129 -57 847 -69 162 -54 009
Maksetut korvaukset -39292 -41704 -39 292 -41 704
Maksetut/palautetut verot -3363 -2167 0 0
Liiketoiminnan rahavirta (A) -277 944 -524 756 -309 742 -468 439
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -2 313 -1674 -2 313 -1615
Luovutustulot muista sijoituksista 255 1019 255 1019
Saadut osingot investoinneista 106 307 18 12
Investointien rahavirta (B) -1952 -347 -2 040 -583
Rahoituksen rahavirta
Lainojen nostot 1827112 2035753 1509 761 1633997
Lainojen takaisinmaksut -603 459 -528 634 -201177 -199 550
Maksut johdannaisten vakuuksista 29210 -28 520 29210 -28 520
Rahoituksen rahavirta (C) 1252 863 1478 599 1337793 1405 927
Rahavirtojen muutos ( A+B+C) lisdys (+) / vahennys (-) 972 967 953 496 1026 011 936 905
Rahavarat tilikauden alussa 1615330 661 834 1504914 568 009
Rahavarat tilikauden lopussa 2588 297 1615330 2530925 1504914
Rahavarat tilikauden lopussa
Saamiset luottolaitoksilta 549 022 673576 516 540 570194
Saamistodistukset 2 029 386 940721 2014386 934721
Rahastosijoitukset 9889 1033 0 0

2588 297 1615330 2530926 1504914
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Tilinpaatoksen liitetiedot

A Tilinpaatosperiaatteet

Al Konsernin perustiedot

Konsernin emoyhtio Finnvera Oyj rahoittaa pk-yritysten
toimintaa, yritysten vientia ja kansainvalistymista seka
toimii osaltaan valtion aluepoliittisten tavoitteiden toteut-
tajana. Lisaksi konserniin kuuluvat paaomasijoitustoimin-
taa harjoittavat Veraventure Oy ja Aloitusrahasto Vera Oy
seka vientiluottojen rahoitukseen keskittynyt Suomen
Vientiluotto Oy.

Konsernin emoyhtic on suomalainen, Suomen lakien mu-
kaan perustettu osakeyhtio, jonka kotipaikka on Kuopio ja
rekisterdity osoite PL 1127, Kallanranta 11, 70111 Kuopio.
Hallitus on hyvaksynyt tilinpdatoksen 25.2.2016.

Jaljennds konsernitilinpaatoksesta on saatavissa
internet-osoitteesta www.finnvera.fi tai konsernin paa-
konttoreista osoitteissa Kallanranta 11, 70110 Kuopio ja
Eteldesplanadi 8, 00100 Helsinki.

A2 Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet
Tilinpdatos sisaltda seka konsernin ettd emoyhtion tilin-
paatoksen. Tilinpaatds on laadittu kansainvalisten tilin-
paatosstandardien (International Financial Reporting
Standards, IFRS) mukaisesti ja sitd laadittaessa on nou-
datettu 31.12.2015 voimassaolevaa IFRS -normistoa, jolla
tarkoitetaan EU:n IAS-asetuksessa n:0 1606/2002 saade-
tyn menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettavaksi hyvak-
syttyja standardeja ja niista annettuja tulkintoja. Tilinpaa-
toksen liitetiedot ovat myds suomalaisen kirjanpito- ja yh-
teisdlainsaadannon mukaiset.

Tilinpaatos on laadittu alkuperaisiin hankintamenoihin pe-
rustuen lukuun ottamatta myytavissa olevia rahoitusvaro-
ja ja kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoi-
tusvaroja ja -velkoja.

Tilinpaatostiedot esitetdan tuhansina euroina.

Sovelletut uudet ja uudistetut standardit ja
tulkinnat

Finnvera otti vuonna 2015 kayttoon seuraavat uudet tai
uudistetut IFRS-standardit ja tulkinnat:

# |FRS-standardeihin tehdyt vuosittaiset parannukset
(Annual Improvements) 2010-2012 ja 2011-2013
(sovellettava padosin 1.7.2014 tai sen jalkeen alkavilla
tilikausilla). Muutosten vaikutukset vaihtelevat
standardeittain, mutta ne eivat ole merkittavia.

Myo6hemmin sovellettavat uudet ja uudistetut
standardit ja tulkinnat

IASB on julkistanut seuraavat uudet tai uudistetut stan-
dardit ja tulkinnat. Konserni ottaa ne kayttoon kunkin

standardin ja tulkinnan voimaantulopéivasta lahtien, tai
mikali voimaantulopaiva on muu kuin tilikauden ensim-
mainen paiva, voimaantulopaivaa seuraavan tilikauden
alusta lukien.

Tilikausi 2016

» |FRS —standardeihin tehdyt vuosittaiset parannukset
(Annual Improvements) 2012-2014 (sovellettava
1.1.20176 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Muutosten
vaikutukset vaihtelevat standardeittain, mutta ne eivét
ole merkittavia.

= Muutos IAS T:een Tilinpaatoksen esittaminen
(sovellettava 1.1.2016 tai sen jalkeen alkavilla
tilikausilla). Muutokset selventavat IAS 1:n ohjeistusta
olennaisuuteen, tuloslaskelma- ja tase-erien
yhdistamiseen, véliotsikoiden esittdmiseen seka
tilinpaatoksen rakenteeseen ja laadintaperiaatteisiin
littyen. Muutoksella ei ole olennaista vaikutusta
konsernin tilinpaatokseen.

Tilikausi 2016 tai myéhemmin

= |FRS 9 Rahoitusinstrumentit ja siihen tehdyt muutokset
(sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla
tiikausilla). Uusi standardi korvaa nykyisen standardin
IAS 39 Rahoitusinstrumentit — kirjaaminen ja
arvostaminen. IFRS 9 muuttaa rahoitusvarojen
luokittelua ja arvostamista seka sisaltaa
rahoitusvarojen arvonalentumisen arviointiin uuden,
odotettuihin luottotappioihin perustuvan mallin.
Rahoitusvelkojen luokittelu ja arvostaminen vastaavat
suurelta osin nykyisia IAS 39:n vaatimuksia. Standardi
on Finnveran nakokulmasta keskeinen. Finnvera on
aloittanut standardin vaikutuksen analysoinnin.

= |FRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista
(sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla
tiikausilla). Uusi standardi siséltaa viisivaiheisen
ohjeistuksen asiakassopimusten perusteella saatavien
myyntituottojen kirjaamiseen ja korvaa nykyiset IAS 18-
jalAS 11 —standardit ja niihin liittyvat tulkinnat.
Myynnin kirjaaminen voi tapahtua ajan kuluessa tai
tiettyna ajankohtana, ja sen keskeisena kriteerina on
maaraysvallan siirtyminen. Standardi vaikuttaa
palkkiotuottojen kirjaamiseen ja lisda myos esitettavien
liitetietojen maaraa. Finnvera arvioi standardin
muutoksen vaikutuksia konsernin tilinpaatokseen.

A3 Tilinpadtdksen vhdistelyperiaatteet
Tytaryhtiot

Tytaryritykset ovat yrityksia, joissa konsernilla on maa-
raysvalta. Maaraysvalta syntyy, kun konserni olemalla
osallisena yhteisossa altistuu sen muuttuvalle tuotolle tai
on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja pystyy vaikutta-
maan siihen kayttamalla yhteisoa koskevaa valtaansa.
Konsernitilinpaatos kasittaa tytaryhtiot, joiden aanimaa-
rasta emoyhtio omistaa yli 50 prosenttia tai joissa yhtiolla
muuten on maaraysvalta.
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Emoyhtion tilinpaatoksessa tytaryritysomistus on kirjattu
hankintamenoon. Tytaryritysten osakkeiden arvo testa-
taan tilinpaatoksen yhteydessa ja kirjataan tarvittaessa
arvonalentuminen.

Konsernitilinpaatokseen on yhdistelty emoyhtion ja tytary-
ritysten tilinpaatokset.

Konsernin keskinainen osakkeenomistus on eliminoitu
hankintamenetelmalla. Hankitut tytaryritykset yhdistel-
laan konsernitilinpdatokseen hankinta-ajankohdasta lah-
tien siihen saakka, kunnes maaraysvalta lakkaa.

IFRS 1 -standardin salliman helpotuksen mukaisesti en-
nen siirtymispéivaa 1.1.2006 yhdisteltyjen yhtididen han-
kintamenot on kasitelty suomalaisen tilinpaatoskaytan-
non mukaisesti. Konserni ei ole tehnyt yrityshankintoja
siirtymispaivan jalkeen.

Osakkuusyhtiot

Osakkuusyhtitina kasitellaan yhtiot, joissa konsernilla on
huomattava vaikutusvalta, mutta ei valtaa maarata yrityk-
sen talouden ja liiketoiminnan periaatteista. Huomattava
vaikutusvalta toteutuu, kun konserni omistaa 20-50 pro-
senttia yrityksen aanivallasta. Osakkuusyritykset yhdistel-
laan konsernitilinpdatokseen padomaosuusmenetelmalla.

Finnveran tytaryhtioidensa kautta tekemat paaomasijoi-
tukset on kasitelty IAS 28 Sijoitukset osakkuusyrityksiin -
standardin suomalla vaihtoehtoisella tavalla kdypaan ar-
voon tuloksen kautta kirjattavina sijoituksina. Kayvan ar-
von muutokset kirjataan tuloslaskelman erdan voitot/tap-
piot kdypaan arvoon arvostettavista erista.

Sisdisten erien eliminointi konsernitilinpadtoksessa

Konsernin sisdiset liiketapahtumat, sisdiset saamiset ja
velat seka sisdisten tapahtumien realisoitumattomat kat-
teet ja konserniyhtididen valinen voitonjako eliminoidaan
konsernitilinpdatosta laadittaessa.

Maadrdysvallattomien omistajien osuus

Madraysvallattomille omistajille kuuluva osuus omasta
paaomasta ja tilikauden laajasta tuloksesta esitetdaan
erikseen laajassa tuloslaskelmassa ja taseessa oman
paaoman osana.

A4 Ulkomaan rahan madrdisten erien
muuntaminen

Konsernitilinpaatos on esitetty euroina, joka on kaikkien
konserniin kuuluvien yritysten toiminta- ja esittamisva-
luutta.

Ulkomaan rahan maaraiset liikketapahtumat kirjataan ta-
pahtumapadivan kurssiin ja ulkomaan rahan maaraiset va-
rat ja velat muunnetaan kayttaen tilinpaatospaivan kurs-
seja. Muuntamisesta syntyneet kurssivoitot ja -tappiot
kirjataan laajan tuloslaskelman eraan Voitot ja tappiot
kaypaan arvoon tuloksen kautta arvostettavista erista.

A5 Tuottojen ja kulujen tuloutusperiaatteet
Korkokate

Korkotuotot ja -kulut jaksotetaan efektiivisen koron mene-
telmalld sopimuksen juoksuajalle. Efektiivisen koron las-
kemisessa otetaan huomioon saadut ja maksetut palkkiot
ja korkopisteet, jotka ovat olennainen osa saamisen efek-
tiivista korkoa, transaktiomenot seka muut mahdolliset
yli- ja alikurssit. Valtiolta saadut korkotuet jaksotetaan
vastaavasti efektiivisen koron menetelmalla sopimuksen
juoksuajalle.

Saamisten suojaamiseksi tehtyjen koronvaihtosopimus-
ten korot kasitellaan korkotuottojen oikaisuerana ja velko-
jen suojaamiseksi tehtyjen koronvaihtosopimusten korot
korkokulujen oikaisuerana.

Palkkiotuotot ja -kulut, netto

Takaus- ja takuupalkkiot jaksotetaan sopimuksen juok-
suajalle. Muut palkkiotuotot ja -kulut kirjataan paasaantoi-
sesti palvelun suorittamisen yhteydessa.

Voitot ja tappiot kdypddn arvoon arvostettavista
erista

Voitot ja tappiot (realisoituneet ja realisoitumattomat)
johdannaissopimuksista, kdypaan arvoon arvostettavista
veloista ja padomasijoituksista seka valuuttakurssierot
esitetdan laajan tuloslaskelman erdassa Voitot ja tappiot
kaypaan arvoon arvostettavista erista.

Sijoitustoiminnan nettotuotot

Myytavissa oleviksi luokitelluista osakkeista, osuuksista
ja saamistodistuksista saadut myyntivoitot ja -tappiot,
naihin eriin liittyvat arvonalennukset samoin kuin sijoitus-
kiinteistoista saadut tuotot ja niista aiheutuneet kulut esi-
tetdan erassa Sijoitustoiminnan nettotuotot.

Sijoitustoiminnan nettotuotoissa esitetadn myos osuus
osakkuusyhtitiden tuloksesta seka saadut osinkotulot.
Osinkotulot kirjataan tuotoksi sina tilikautena, jona oikeus
niiden saamiseen on syntynyt.

Avustukset

Finnvera saa valtiolta korko- ja takausprovisiotukea seka
korvausta syntyvista luotto- ja takaustappioista luotoista
ja takauksista, jotka se on myontanyt tietyin valtion kans-
sa sovittujen aluepoliittisten perusteiden mukaisesti.
Luotto- ja takaustappiokorvauksia maksetaan luotoista ja
takauksista, jotka on myonnetty ilman turvaavaa vakuut-
ta.

Korko- ja provisiotuet jaksotetaan efektiivisen koron me-
netelmalla sopimuksen juoksuajalle ja luottotappioista
saadut korvaukset kirjataan, kun sopimusperusteinen oi-
keus niiden saamiseen on syntynyt.

Finnvera on saanut tilikauden aikana valtiolta 10 milj.€
avustusta tytaryhtionsa Aloitusrahasto Oy:n paaomittami-
seen. Varat on tarkoitettu kaytettavaksi Aloitusrahaston
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EAKR-sijotustoimintaan. Saatu avustus on kirjattu Finnve-
ran tilinpaatoksessa muihin velkoihin (Liitetieto E12).

A6 Aineettomat ja aineelliset hyédykkeet
Aineettomat hyddykkeet

Aineettomina hyodykkeina kasitellaan atk-sovellusten ja -
ohjelmistojen kehittamismenot silloin, kun niiden hankin-
tameno on luotettavasti maaritettavissa ja on todenna-
koista, etta niista koituu taloudellista hyotya.

Aineettomat hyodykkeet kirjataan kertyneilla poistoilla ja
arvonalentumisilla vahennettyyn alkuperaiseen hankinta-
menoon ja ne poistetaan tasapoistoina niiden arvioidun
viiden vuoden taloudellisen vaikutusajan kuluessa.

Aineelliset hyddykkeet

Aineellisia kayttoomaisuushyodykkeita ovat omassa kay-
tossa olevat kiinteistot, koneet, laitteet ja kalusto. Omas-
sa kaytossa oleviksi kiinteistoiksi on luokiteltu kiinteistot,
joiden pinta-alasta merkittava osuus on Finnveran tai sen
tytaryhtididen kaytossa.

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet arvostetaan kerty-
neilla poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn alku-
perdiseen hankintamenoon. Aineelliset kayttoomaisuus-
hyodykkeet poistetaan niiden arvioituna taloudellisena
vaikutusaikana, jotka ovat seuraavat:

Rakennukset
30-40 vuotta

Koneet ja kalusto
5—7 vuotta

Aineettomien hy6dykkeiden ja aineellisten
kdyttoomaisuushyddykkeiden arvonalentuminen
Jokaisena tilinpaatospaivana aineettomien hyodykkeiden
ja aineellisten kayttoomaisuushyodykkeiden osalta arvioi-
daan, onko arvonalentumisesta viitteita. Jos arvonalentu-
misesta on viitteitd, arvioidaan omaisuuserasta kerrytet-
tavissa oleva rahamaara. Mikali omaisuuseran kirjanpi-
toarvo on suurempi kuin kerrytettavissa oleva rahamaarag,
kirjataan arvonalentumistappio tulosvaikutteisesti.

A7 Tybésuhteen padttymisen jdlkeisista
etuuksista aiheutuvat kulut

Konserniyritysten elakejarjestelyt luokitellaan joko etuus-
perusteisiksi tai maksuperusteisiksi jarjestelyiksi. Maksu-
perusteisissa jarjestelyissa konserni suorittaa kiinteita
maksuja elakevakuutusyhtiolle eika silla ole oikeudellista
tai tosiasiallista velvoitetta suorittaa lisamaksuja. Maksu-
perusteisista jarjestelyista aiheutuvat velvoitteet kirjataan
kuluksi silla tilikaudella, jota veloitus koskee. Etuusperus-
teiset jarjestelyt kirjataan kuluksi henkildiden palvelusajal-
le vakuutusmatemaattisten laskelmien perusteella. Ta-
seeseen kirjataan etuusperusteisten elakejarjestelyiden
nettovelka.

Kauden tyosuoritukseen perustuvat menot ja etuusperus-
teisten jarjestelyiden nettovelan korko kirjataan tulosvai-
kutteisesti ja esitetaan tyosuhde-etuuksista aiheutuvissa
kuluissa. Etuusperusteisten jarjestelyiden nettovelan uu-
delleen maarittémisestd aiheutuvat erat (mm. vakuutus-
matemaattiset voitot ja tappiot seka jarjestelyyn kuulu-
vien varojen tuotto) kirjataan muihin laajan tuloksen eriin
silla tilikaudella, jona ne syntyvat.

A8 Tuloverot

Laajan tuloslaskelman tuloverot muodostuvat tilikauden
ja aikaisempien tilikausien tuloveroista ja laskennallisista
veroista. Verot kirjataan tuloslaskelmaan lukuun ottamat-
ta suoraan omaan paaomaan kirjattavista erista laskettua
verovaikutusta, joka kirjataan osaksi omaa paaomaa.

Laskennalliset verot lasketaan varojen ja velkojen kirjanpi-
toarvon ja verotuksen perustana olevan arvon valisesta
erosta. Laskennalliset verot on laskettu 20,0 prosentin yh-
teisoveron mukaan.

Valtioneuvosto on 20.12.2007 saattanut asetuksella voi-
maan eduskunnan saataman tuloverolain muutoksen, jol-
la Finnvera Oyj tehtiin tuloverovapaaksi 1.1.2007 alkaen.
Finnvera Oyj:n tytaryhtidilla ei ole vastaavaa verovapautta.

A9 Myytdvadna olevaksi luokitellut
pitkdaikaiset omaisuuserat

Pitkaaikaiset omaisuuserat ja niihin valittomasti liittyvat
velat luokitellaan myytavana olevaksi, mikali niiden kirjan-
pitoarvoa vastaava maara tulee kertymaan paaasiassa
omaisuuseran myynnista jatkuvan kayton sijaan. Myyta-
vana olevaksi luokittelun edellytyksien katsotaan taytty-
van, kun myynti on erittain todennakdinen ja omaisuusera
on valittdmasti myytavissa nykyisessa kunnossaan ylei-
sin ja tavanomaisin ehdoin, johto on sitoutunut myyntiin
ja myynnin odotetaan tapahtuvan vuoden kuluessa luokit-
telusta.

Myytavana olevaksi omaisuuseraksi luokitellut omai-
suuserat arvostetaan kuhunkin erdan sovellettavien IFRS-
standardien mukaisesti. Jos myohemmin todetaan, etta
myytavana olevaksi luokitellun omaisuuseran luokittele-
misen edellytykset eivat enaa tayty, kyseinen omaisuuse-
ra siirretaan takaisin esitettavaksi ja arvostettavaksi sii-
hen sovellettavien IFRS-standardien mukaisesti.

A10 Rahoitusvarat ja -velat
Luokittelu

Rahoitusvarat luokitellaan kdypaan arvoon tulosvaikuttei-
sesti kirjattaviin rahoitusvaroihin, lainoihin ja muihin saa-
misiin seka myytavissa oleviin rahoitusvaroihin. Rahoitus-
velat luokitellaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kir-
jattaviin rahoitusvelkoihin ja muihin rahoitusvelkoihin.

Kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat ja -velat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia tase-eria
ovat kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannais-
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sopimukset ja kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatta-
viksi maaritetyt rahoitusvelat. Finnveralla ei ole kaupan-
kayntivaroja ja -velkoja.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaritet-
tyja eria ovat johdannaissopimukset seka sellaiset kay-
paan arvoon tulosvaikutteisesti maaritetyt velat, joihin liit-
tyvaa korko- tai valuuttariskia on suojattu johdannaissopi-
muksilla. Finnvera soveltaa IAS 39 Rahoitusinstrumentit:
kirjaaminen ja arvostaminen -standardin mukaista kayvan
arvon optiota naiden erien kirjaamisessa. Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavien varojen ja velkojen kayvan
arvon muutos kirjataan laajan tuloslaskelman eraan Voi-
tot ja tappiot kdypaan arvoon arvostettavista erista.

Konsernin tekemat padomasijoitukset on alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa maaritetty kaypaan arvoon tulok-
sen kautta kirjattaviksi. Sijoitukset arvostetaan kaypaan
arvoon ja arvonmuutos kirjataan tuloslaskelman eraan
voitot/tappiot kdypadn arvoon arvostettavista erista (paa-
omasijoitusten kayvan arvon maaraytyminen; katso kohta
A12 Johdon harkintaa edellyttévat laatimisperiaatteet).

Lainat ja muut saamiset

Lainoiksi ja muiksi saamisiksi luokitellaan sopimukset,
joihin liittyvat maksut ovat kiinteita tai maaritettavissa
olevia ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla. Lainat ja
muut saamiset merkitaan alun perin kirjanpitoon kirjat-
taessa kdypaan arvoon lisattyna hankinnasta valittomasti
aiheutuneilla menoilla. Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen
erat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektiivi-
sen koron menetelmalla.

Myytdvissa olevat rahoitusvarat

Myytéavissa oleviin rahoitusvaroihin luokitellaan johdan-
naisvaroihin kuulumattomat rahoitusvarat, jotka on maa-
ritetty myytéavissa oleviksi tai jotka eivat kuulu muihin ra-
hoitusvarojen ryhmiin.

Finnverassa myytavissa oleviksi rahoitusvaroiksi on luoki-
teltu saamistodistukset ja muut kuin padomasijoitustoi-
mintaan kuuluvat osakkeet ja osuudet. Erat merkitaan
alun perin kirjanpitoon kirjattaessa hankintamenoon lisat-
tyna hankintaan kohdistettavissa olevilla transaktiokuluil-
la. Taman jalkeen myytavissa olevat rahoitusvarat arvos-
tetaan kaypaan arvoon ja arvonmuutos kirjataan muihin
laajan tuloksen eriin ja esitetdan oman paaoman kayvan
arvon rahastossa.

Jos myytavissa oleviin rahoitusvaroihin kuuluvan omai-
suuseran arvo on merkittavasti tai pitkaaikaisesti alentu-
nut, kirjataan omaan pdaomaan kertynyt tappio tulosvai-
kutteisesti. Kriteerit ovat seuraavat: yritys on asetettu
konkurssiin tai se on maksukyvyton tai se on tehnyt yri-
tyssaneeraussopimuksen tai hakenut suojaa velkojiaan
vastaan tai velkojiin vaikuttava laaja uudelleenjarjestely
on meneillaan.

Muut rahoitusvelat

Muita rahoitusvelkoja ovat ne muut velat, velat luottolai-

toksille ja asiakkaille seka liikkeeseen lasketut velkakirjat,
joita ei ole maaritetty kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviksi.

Muina rahoitusvelkoina kasitelladn myos valtiolta tytaryh-
tididen hankintaa varten saadut tuet ja avustukset, ndihin
varoihin tietyssa tilanteissa liittyvan palautusvelvollisuu-
den takia.

Rahoitusvelat kirjataan taseeseen saadun vastikkeen
maadraisena transaktiokuluilla oikaistuina ja arvostetaan
efektiivisen koron menetelmalla jaksotettuun hankintame-
noon

Finnvera kasittelee valtion konsernille myéntamia korotto-
mia padomalainoja omistajan ominaisuudessa myonnet-
tyind ja nimellismadaraansa arvostettuna niihin liittyvien
erityisehtojen ja erityisen luonteen vuoksi.

Kdyvan arvon madrdytyminen

Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo maaritetaan seuraa-
vien periaatteiden pohjalta:

Taso 1: Aktiivisilla markkinoilla kaupankaynnin kohteena
olevien noteerattujen osakkeiden, rahastosijoitusten ja
muiden rahoitusinstrumenttien kaypa arvo perustuu julki-
seen noteeraukseen.

Taso 2: Mikali rahoitusinstrumenteille kokonaisuutena ei
ole olemassa julkista noteerausta, mutta sen osatekijoille
on olemassa toimivat markkinat, kaypa arvo maaritellaan
osatekijoiden markkinahintojen perusteella kayttaen so-
veltuvaa arvostusmallia. Arvostusmallit voivat vaihdella
rahoitusinstrumenteittain.

Taso 3: Mikali markkinat eivéat ole toimivat tai rahoitusin-
strumentille ei ole noteerausta, maaritellaan arvo yleisesti
kaytettyjen arvostusmallien avulla. Mikali kayvan arvon
madritysta ei ole mahdollista tehda luotettavasti, arvoste-
taan rahoitusinstrumentti hankintamenoon vahennettyna
mahdollisesti tehdyilla arvonalentumiskirjauksilla.

Konsernin rahoitusvarojen ja velkojen liitetiedossa on ku-
vattu tarkemmin kayvan arvon maarittamisperiaatteet ra-
hoitusinstrumenteittain, eri tilanteissa kaytetyt arvostus-
mallit seka rahoitusinstrumenttien kayvan arvon jaottelu
sen mukaan, ovatko ne saatu julkisen noteerauksen (taso
1), todennettavissa olevia tietoja kayttavien arvostusmal-
lien avulla (taso 2) vai kayttaen arvostusmalleja, jotka pe-
rustuvat ei-todennettavissa olevaan tietoon (taso 3).

Rahoitusvarojen ja -velkojen taseeseen kirjaaminen ja
taseesta pois kirjaaminen

Lainat ja muut saamiset merkitdan taseeseen asiakkaan
nostaessa lainan, myytavissa olevat rahoitusvarat ja joh-
dannaissopimukset kauppapaivana ja kaypaan arvoon tu-
losvaikutteisesti kirjattavaksi maaritetyt velat silloin, kun
vastike saadaan.
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Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun sopimusperus-
teinen oikeus varoihin lakkaa tai kun on siirretty merkitta-
valta osin riskit ja tuotot toiselle osapuolelle. Rahoitusve-
lat kirjataan pois taseesta, kun velvoitteet on taytetty.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Lainoista ja muista saamisista kirjataan arvonalentumis-
tappio, kun on objektiivista nayttoa siita, ettd saamisten
arvo on alentunut yhden tai useamman tappion synnytta-
man tapahtuman seurauksena ja talla on vaikutus saami-
sista tulevaisuudessa saataviin rahavirtoihin.

Objektiivinen naytto asiakkaan kyvysta suoriutua velvoit-
teistaan perustuu asiakkaiden riskiluokitukseen seka kon-
sernin kokemukseen ja johdon arvioon maksuhairiiden
vaikutuksesta saamisten kerryttadmiseen.

Arvonalentumisia arvioidaan yksittain ja saamisryhma-
kohtaisesti. Yksittain arvioidaan ne saamiset, joissa
asiakkaan vastuiden maara on merkittava. Saamisryhma-
kohtaista tarkastelua varten saamiset jaetaan luottoriskil-
taan samanlaisiin ryhmiin.

Arvonalentumistappio kirjataan, mikali saamisen alkupe-
raisella efektiivisella korolla diskontattujen vastaisten ra-
havirtojen nykyarvo on pienempi kuin saamisen kirjanpi-
toarvo. Tarkastelussa otetaan huomioon vakuudesta sen
realisoinnissa saatava maara seka valtiolta saatavat luot-
totappiokorvaukset.

Arvonalentuminen kirjataan toteutuneeksi tappioksi, kun
velallinen on konkurssimenettelyssa todettu varattomak-
si, lopettanut toimintansa tai saaminen on joko vapaaeh-
toisessa tai lakisaateisessa velkajarjestelyssa annettu an-
teeksi.

A1l Varaukset
Vientitakuutappiovaraukset

Vientitakuu- ja erityistakauskannasta kirjataan varaus,
kun on objektiivista nayttoa siita, etta korvausvelvoitteen
syntyminen on todennakaista ja vastuusta arvioidaan kor-
vauksien kautta maksuun tulevan rahavirran efektiivisella
korolla diskontatun nykyarvon olevan suurempi kuin kor-
vausten perusteella syntyvien takaisinperintasaamisten
vastaavalla tavalla diskontatun rahavirran.

Objektiivinen naytto asiakkaan kyvysta suoriutua velvoit-
teistaan perustuu asiakkaiden riskiluokitukseen seka kon-
sernin kokemukseen ja johdon arvioon asiakkaan kyvysta
vastata takuun kattaman luoton maksuista.

Varaustarvetta arvioidaan vastuu- ja ryhmakohtaisesti.
Yksittéin arvioidaan ne vastuut, joissa vastuiden maara
on merkittava, ts. takuukatteen mukainen kokonaisvastuu
vahintdan 500 000 euroa. Pienemmista vastuista varaus-
tarve arvioidaan ryhmakohtaisesti.

Takaustappiovaraukset

Takaustappiovaraukset kirjataan takauskannasta samo-
jen periaatteiden mukaisesti kuin lainoista ja muista saa-
misista kirjattavat yksittaiset ja saamisryhmakohtaiset ar-
vonalentumistappiot.

A12 Vuokrasopimukset

Vuokrasopimukset luokitellaan rahoitusleasingsopimuk-
siin ja muihin vuokrasopimuksiin sen perusteella, siirty-
vatkd omistamiseen liittyvat olennaiset riskit ja edut vuo-
kralleottajalle. Finnveralla ei ole rahoitusleasingsopimuk-
siksi luokiteltavia vuokrasopimuksia.

Muiden vuokrasopimusten osalta Finnvera on seké vuo-

kralleottaja etta vuokralleantaja. Sopimusten perusteella
suoritettavat ja saatavat vuokrat kirjataan kuluksi ja tuo-

toksi tulosvaikutteisesti tasaerina vuokra-ajan kuluessa.

Muut vuokrasopimukset ovat lahinna toimitiloihin liittyvia
sopimuksia.

A13 Johdon harkintaa edellyttavat
laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat
keskeiset epdvarmuustekijat

Tilinpaatosta laadittaessa edellytetaan tietyilta osin ar-
vioiden tekemista. Finnverassa keskeiset arviot liittyvat
lainojen ja muiden saamisten arvonalentumistappioiden
arviointiin, takaus- ja vientitakuuvastuista kirjattaviin va-
rauksiin seka osakkuusyhtiosijoitusten ja rahoitusinstru-
menttien kadypien arvojen maarittamiseen.

Arvonalentumistappiot lainoista ja muista saamisista

Pk-yritysrahoituskantaan kuuluvien saamisten arvonalen-
tumistestaus tehdaan suurempien erien osalta yksittadin
ja muiden erien osalta saamisryhmakohtaisesti. Saamis-
ten arvonalentumistestaus perustuu arvioihin tulevaisuu-
dessa saatavista rahavirroista. Saamisten arvo on alentu-
nut, jos saamisen arvioitu tilinpaatoshetkeen diskontattu
rahavirran arvo vakuudet huomioiden on pienempi kuin
saamisen kirjapitoarvo.

Arvonalentumistappioiden kirjausperiaatteet kuvataan
tarkemmin kohdassa rahoitusvarojen arvonalentuminen.
Tilikauden aikana on kirjattu arvonalentumistappioita vain
taseen erdsta saamiset asiakkailta. Taseen liitetiedossa
E2 on esitetty arvonalentumistappioiden maara.

Varaukset

Pk-yritysrahoituksen ja viennin rahoituksen takaus- ja
vientitakuuvastuista kirjataan varaus, kun on objektiivista
nayttoa siita, etta korvausvelvoitteen syntyminen on to-
dennakoista ja vastuusta arvioidaan korvauksien kautta
maksuun tulevan tilinpaatoshetkeen diskontatun rahavir-
ran arvon olevan suurempi kuin korvausten perusteella
syntyvien takaisinperintdsaamisten vastaavalla tavalla
diskontatun rahavirran arvon.

Varausten kirjausperiaatteet kuvataan tarkemmin tilinpaa-
tosperiaatteiden kohdassa A10. Varaukset on tehty ta-
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seen ulkopuoliset sitoumukset —liitetiedossa esitetyista
vastuista.

Padomasijoitusten kdayvan arvon arviointi
Paaomasijoitustoimintaa harjoittavien tytaryhtioiden, Ve-
raventure Oy ja Aloitusrahasto Vera Oy, paaomasijoitus-
ten kdypa arvo maaritetaan yhtion hallituksen hyvaksy-
malla arvostusmenetelmalld, joka noudattaa IPEV:n (In-
ternational Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines) aikaisen vaiheen yritysten arvonmaaritysperi-
aatteita ja suosituksia.

Menetelmaéssa sijoituksen kdyvan arvon maarittely perus-
tuu ulkopuolisten sijoittajien tekemaan arvonmaarityk-
seen ja sijoituksiin seka rahaston hallituksen hyvaksy-
maan kohdeyhtion arvostukseen. Arvonmaarityksen lah-
tokohtana on edellisen toteutuneen sijoituskierroksen pe-
rusteella maaraytyva arvo, jota tarvittaessa korjataan
huomioiden kohdeyrityksessa, sen menestyksessa ja toi-
mintaymparistossa tapahtuneilla muutostekijoilla. Omis-
tusosuuden arvoa maariteltaessa huomioidaan myds
mahdollisten optioiden ja vaihto-oikeuksien vaikutus
omistuksen arvoon. Alle vuoden ikaiset ensisijoitukset ar-
vostetaan kirjanpitoarvoonsa. Rahastosijoitukset arvoste-
taan myos IPEV:n arvonmaaritysperiaatteiden mukaisesti.

Valtion toimintalinjausten mukaisesti Finnvera tulee luo-
pumaan paaomasijoitustoiminnasta merkittavilta osin.
Finnvera on kaynnistanyt tahan liittyvat toimenpiteet, mis-
td johtuen padomasijoitusten kayvan arvon maarittami-
sessa on huomioitu myos Finnveran ja paaomasijoitustoi-
mintaa harjoittavien tytaryhtididen johdon arvio sijoitus-
ten kayvasta arvosta.

Rahaston aikaisen vaiheen sijoitusten salkun ollessa laaja
(n. 150 kpl), keskimaaraisen yksittdisen sijoituksen arvos-
sa tapahtuva 10 %:n muutos vaikuttaa salkkutasolla 0,07

%-yksikkoa.

Velkojen ja johdannaissopimusten kdyvan arvon
arviointi

Pk-yritysrahoitukseen ja vientiluottojen rahoitukseen liitty-
vien kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattujen velko-
jen ja johdannaissopimusten kaypéa arvo on maaritetty ra-
havirtojen nykyarvoon perustuvalla menetelmallg, jossa
laskentaperusteena kaytetaan tilikauden paattymispaivan
markkinakorkoja ja muuta laskentainformaatiota. Joh-
dannaissopimusten kayvat arvot vastaavat markkinoiden
keskihintaa tilanteissa, joissa konserni siirtaisi tai purkaisi
johdannaissopimuksen tavanomaisessa liiketoimessa tili-
kauden paattymispaivan markkinaolosuhteissa. Johdan-
naissopimuksiin liittyvaa luottoriskia vahennetaan va-
kuusjarjestelyilla.

A14 Aikaisempia tilikausia koskevan virheen
korjaus

Vientitakuiden takuumaksutuottoja (palkkiotuotot) ja jal-
leenvakuutusmaksukuluja (palkkiokulut) on jarjestelma-
virheen seurauksena jaksotettu tulosvaikutteisesti aikai-
sempina tilikausina liian vahéan. Vastaavasti takuumak-
suennakot (saadut ennakot) ja jélleenvakuutusmaksuen-
nakot (maksetut ennakot) ovat taseessa olleet liian suu-
ret. Virhe on korjattu IAS 8 Tilinpdatoksen laatimisperiaat-
teet, kirjanpidon arvioiden muutokset ja virheet -
standardin vaatimusten mukaisesti oikaisemalla tilinpaa-
t0sta seuraavasti:
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Konserni Emoyhtio
(1000 e) Raportoitu Oikaisu Oikaistu Raportoitu Oikaisu Oikaistu
1.1.2014
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 69115 -7 704 61411 53952 -7 704 46 248
Siirtovelat ja saadut ennakot 307616 -62 114 245 502 293 824 -62 114 231710
Kertyneet voittovarat 82 590 54 411 137 001 76223 54 411 130634
Oma paaoma yhteensa
- Emoyhtion omistajille kuuluva 842972 54 411 897383 836015 54 411 890 426
- Maaraysvallattomien omistajien osuus 5594 0 5594
Vuosi 2014
Vaikutus taseeseen 31.12.2014
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 148 875 -9739 139136 125907 -9739 116 168
Siirtovelat ja saadut ennakot 351923 -62712 289 211 335333 -62 712 272 621
Kertyneet voittovarat*) 115736 52973 168 708 101 731 52973 154704
Oma padoma yhteensa
- Emoyhtion omistajille kuuluva 950 613 529783 1003 586 936 471 52973 989 443
- Maaraysvallattomien omistajien osuus 5399 0 5399
Vaikutus tulokseen 1.1.-31.12.2014
Palkkiotuotot- ja kulut, netto 138 487 -1438 137 049 137 457 -1 438 136 019
Tilikauden voitto 101 321 -1438 99 883 93878 -1438 92 440

*) Valtion erityisrahastoyhtiosta annetun lain 4§:n perusteella voittovarat siirretdan yhtiokokouksen paatoksen perusteella vapaan oman pagoman
rahastoihin. Oikaisu koskee vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tulosta, jolloin tdmén oikaisun siirrosta vientitakuu- ja erityis- takaustoiminnan
rahastoon tehdaan paatos tilikauden 2015 tulosta koskevan yhtiokokouksen paatoksen yhteydessa.
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B Riskienhallinta

IFRS-tilinpaatoksen riskienhallinnan
liitetiedot

Riskienhallinan periaatteet, rooli ja
vastuualueet

Finnveran toiminnan tavoitteet yritysten kasvun, kansain-
valistymisen ja viennin rahoituksessa seka strategiat nai-
den saavuttamiseksi muodostavat perustan riskienhallin-
nalle. Finnvera taydentaa rahoitusmarkkinoita ja ottaa
suurempia luottoriskeja kuin kaupallisesti toimivat rahoit-
tajat. Luottoriski on Finnvera-konsernin merkittavin riskia-
lue, ja muita tarkeita ovat rahoitusriskit ja toimintaan liit-
tyvat operatiiviset riskit.

Riskienhallinnan tehtavana on tunnistaa ja auttaa yhtion
johtoa hallitsemaan riskeja, jotka voisivat uhata yhtion ta-
voitteiden saavuttamista. Riskienhallinnalla on keskeinen
merkitys Finnvera-konsernin riskinottokyvyn sailyttami-
sessa ja yhtion pitkan aikavalin taloudellisten tavoitteiden
saavuttamisessa. Yhtion hallitus ja ylin johto vastaavat si-
saisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestamisesta seka
organisoinnista. Yhtion hallitus hyvaksyy paatoksenteko-
valtuudet, riskienhallinnan periaatteet ja riskinoton lin-
jaukset.

Yhtion lilketoiminnoista riippumattoman riskienvalvonta-
toiminnon vastuulla ovat riskienhallinnan menetelmien ja
ohjeiden kehittaminen seka konsernin riskiaseman seu-
ranta. Riskienvalvontatoiminto vastaa myos riskiluokitus-
jarjestelmien kehittamisen ja yllapidon koordinoinnista ja
luokitusjarjestelmien toimivuuden seurannasta. Riskien-
valvontatoiminto raportoi toimitusjohtajalle. Riskienhallin-
taan liittyvat kdytannon toimenpiteet ovat osa paivittaista
johtamista, ja niita toteuttavat koko Finnveran organisaa-
tio ja konserniyhtiot.

Hallittu riskinotto

Finnveran pk-rahoituksessa syntyvia tappioita katetaan
osittain valtion tappiokorvauksella. Yhtion pitaa suhdan-
nekierron aikana kattaa tulorahoituksella oma osuutensa
syntyvista kotimaisista luotto- ja takaustappioista. Vienti-
takuutoimintaan liittyvia ulkomaisia maa-, pankki- ja yri-
tysriskeja turvaavat kertyneen oman paaoman puskurin li-
saksi valtiontakuurahasto ja Suomen valtio. Toiminnan
tuottojen pitaa pitkalla aikavalilla kattaa toimintakulut ja
takuutappiot. Finnveran tavoitteena on, toimintaperiaat-
teidensa mukaisesti, ottaa luottoriskia hallitusti seka suo-
jautua muilta riskeilta tai vahentaa niita. Tytaryhticihin
tehdyista sijoituksista osa on valtion emoyhtion kautta si-
joittamaa padomaa ja osa emoyhtion suoraan sijoittamaa
paaomaa.

Pk-rahoituksen riskinottoa ohjataan luottopolitiikalla ja
liiketoiminta-alueittaisilla riskinottotavoitteilla, joissa on
otettu huomioon muun muassa erot asiakaskunnassa ja
toimintaymparistossa. Finnveran riskinotto perustuu

omistajan asettamiin vaikuttavuus- ja kannattavuustavoit-
teisiin. Rahoitustoiminnan riskinottoa ohjataan yhtion hal-
lituksen vahvistamilla luotto- takuu- ja maapolitiikoilla.
Osa vientitakuutoiminnan luottoriskista voidaan suojata
muun muassa jalleenvakuutuksilla tai luottojohdannaisil-
la.

Padomasijoitustoimintaa harjoittavat tytaryhtiot kohdista-
vat riskinottonsa strategisten linjausten mukaisesti aloit-
taviin ja kasvuyrityksiin. Tytaryhtiot ovat emoyhtion val-
vonnassa ja konsernin riskienhallinnan ja sisdisen tarkas-
tuksen piirissa.

Luotto-, takaus- ja takuuriskit seka
riskiluokitusjdarjestelmat

Luottotappioriski syntyy siita, etta velallinen tai muu vas-
tapuoli ei vastaa taysimaaraisesti sitoumuksistaan. Pk-
rahoituksessa luottotappion syyna on yleensa yritysasiak-
kaan maksukyvyttomyys. Vientitakuutoiminnassa takuu-
tappion voi aiheuttaa maan, pankin tai yritysasiakkaan
maksukyvyttomyys tai maksuhaluttomuus.

Pk-rahoituksen luottoriskien hallinta perustuu yrityskoh-
taiseen arviointiin. Finnverassa on kaytossa kahdeksan-
portainen riskiluokitusjarjestelma, joka perustuu pitkalla
aikavalilla havainnoituihin riskiluokittaisiin maksukyvytto-
myystapahtumiin. Kaytossa olevassa asteikossa on seit-
seman luokkaa toimiville yrityksille ja yksi maksukyvytto-
mille yrityksille. Rahoitusratkaisuissa luottoriskin arvioin-
nista, riskiluokituksesta ja rahoitusesityksista vastaa asia-
kasvastuuhenkild. Luottopaatosyksikko osallistuu riski-
luokituksen arviointiin paatoksenteon yhteydessa. Finnve-
ran asiakasyritysten riskiluokitus paivitetaan vahintaan
kahden vuoden vélein. Vastaavalla tavalla arvioidaan ja
paivitetaan myos kaytettavissa olevien vakuuksien arvot.

Vientitakuutoiminnassa Finnvera luokittelee maat kahdek-
saan maaluokkaan vientitakuulaitoksissa kaytossa ole-
vien menetelmien mukaan. Maaluokan maaraytymiseen
vaikuttavat arvio maan kyvysta hoitaa ulkoiset velvoit-
teensa, odotukset maan talouden tulevasta kehityksesta
seka poliittinen vakaus ja lainsdadanto. Vientitakuiden
myontaminen perustuu maapolitiikkaan. Maat, joihin
Finnveran vientitakuita voidaan myontaa, kuuluvat johon-
kin neljasta (A—D) maapolitiikasta. Finnvera seuraa tiiviisti
eri maiden taloudellisia ja poliittisia tilanteita ja sopeuttaa
maapolitiikkaansa muutosten mukaisesti. Jokaisen maan
luokitus tarkistetaan vahintaan kerran vuodessa.

Pankkiriskien otto perustuu arvioon maan pankkijarjestel-
masta seka yksittaisten pankkien riskianalyysiin ja riski-
luokitukseen. Laadullisten ja maarallisten tekijoiden pe-
rusteella kullekin pankille maaritetaan riskiluokka- ja
pankkikohtaiset riskinoton linjaukset. Pankkien riskiluoki-
tusta paivitetaan tarvittaessa ja aina uusien hankkeiden
yhteydessa.
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Yritysriskinotto perustuu yrityksen johdon, liikketoiminnan
ja talouden analyysiin, joka voi pienten, lyhytaikaisten ta-
kuiden osalta olla suppea. Yritysanalyysin tekemisesta
vastaavat asiakasvastuuhenkilo ja lilketoiminnasta riippu-
maton analyysitoiminto. Analyysin tuloksena syntyy sisai-
nen, osittain kansainvalisten luokituslaitosten kayttamaa
riskiluokitusmenetelmaa vastaava kahdeksanportainen
riskiluokitus, jota péivitetdan uusien hankkeiden yhteydes-
sa tai vahintaan kerran vuodessa.

Yritysten luottoriskimalli perustuu maksukyvyttomyyden
todenndkoisyyteen (PD, Probability of Default), tappio-
osuuteen (LGD, Loss Given Default) ja vastuun maaréaan
maksukyvyttomyyshetkella. Finnveran rahoitustuotteet
ovat paaosin lainoja seka lainojen takauksia ja takuita.
Tuotteiden luonteesta johtuen on perusteltua olettaa, etta
vastuu on kokonaan kaytossa maksukyvyttomyyshetkella.
Tappio-osuutena pk-rahoituksen mallissa kaytetdan vas-
tuun maaraa vahennettyna vakuuksien vakuusarvolla ja
vientitakuutoiminnan kayttamassa mallissa empiirisesti
arvioituja tappio-osuuksia. Maksukyvyttomyyden toden-
nakoisyys perustuu pk-rahoituksen mallissa omaan, yli 20
vuotta vanhaan historialliseen tietoon eri riskiluokkien
maksukyvyttomyyden todenndkdisyyksista. Vientitakuu-
toiminnassa tappiotapahtumia on huomattavasti harvem-
min, joten maksukyvyttdmyyden todennakdisyydet on joh-
dettu rating-laitosten arvoista. Riskienhallintatoiminto
seuraa riskiluokitusmallien toimivuutta saanndllisesti, ja
toimintaa parantavia muutoksia tehdaan tarvittaessa.

Luottoriskimalleja hyddynnetadn muun muassa:

= |uottoriskien arvioinnissa ja hinnoittelussa
luotonmyontamisen yhteydessa

luottopolitiikkojen maarittelyssa
rahoituksen paatosvaltuuksien maarittamisessa
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luottosalkun laadullisten tavoitteiden asettamisessa ja
seurannassa

= |yottosalkun riskiraportoinnissa
g

sisdisessa paaoman riittavyyden arvioinnissa ja
odotetun tappion laskennassa.

Asiakasvastaava tai luottoriskianalyytikko tekee rahoitus-
esityksen yhteydessa luottoluokittelun luokitustyokalulla,
jonka avulla arvioidaan riskinkohteen laadullisia ja talou-
dellisia tekijoitd. Malli tuottaa kohteelle riskipistemaaran
(0-100), jonka perusteella luokka maéaraytyy. Mallin lisak-
si pk-rahoitus kayttaa pienempia riskeja varten seka kont-
rollina niin sanottua mekaanista riskiluokkaa, joka perus-
tuu taloudellisiin tunnuslukuihin ja asiakkaan aiempaan
maksukayttaytymiseen Finnverassa. Rahoitusesityksen
yhteydessa maaritelty riskiluokitus vahvistetaan rahoitus-
paatosten yhteydessa. Riskienvalvontatoiminto ottaa tar-
vittaessa kantaa suurimpien vastuiden riskiluokitukseen.

Asiakasvastaava huolehtii riskiluokituksen péivittamises-
ta. Paivityspyynto lahetetaan jarjestelméasta automaatti-
sesti tiettyjen kriteerien mukaan tai kun luokituksen voi-
massaolo on paattynyt.

Yritysvastuiden rating-luokkien vastaavuus S&P:n luokituksiin’

S&P Rating AAA...AA- A+...BBB+

Finnvera Al A2...A3

BBB...BBB- BB+...BB-

B+...B- C
A3-...B1 B1-...B2 B2-...B3 C

Luokitusmenetelmissé olevien eroavaisuuksien vuoksi vertailu S&P luokitukseen on suuntaa-antava.

Rahoituspaatokset tehdaan hallituksessa ja sen delegoi-
mien paatosvaltuuksien mukaan siten, etta vastuun ja ris-
kin maara vaikuttavat paatoksentekotasoon. Yhtidssa on
rahoitusjohtoryhma, jossa kasitelldan sen omaan paatos-
valtaan kuuluvat rahoituspaatokset ja hallituksen paatet-
tavaksi menevat esitykset seka erikseen linjausta vaativat
asiat. Rahoitusjohtoryhman puheenjohtajana on toimitus-
johtaja ja varapuheenjohtajana Luottopaatos-yksikon joh-
taja. Riskienvalvontatoiminto osallistuu rahoitusjohtoryh-
man tyoskentelyyn.

Luottoriskien seuranta

Asiakasseurantaa hoidetaan vuosittaisella asiakasyrityk-
sen tilinpaatosanalyysilla, saanndllisella yhteydenpidolla
asiakkaaseen seka asiakkaan maksukayttaytymisen ja

toiminnan seurannalla. Seurannassa hyodynnetaan Finn-
veran omista valvontajarjestelmista seka takausten ja
vientitakuiden edunsaajilta saatuja tietoja ja julkisia mak-
suhdiridtietoja. Kohonneet asiakasriskit otetaan erityis-
seurantaan, ja suurimmista tehddan neljannesvuosittain
erityisseurantaraportti. Samassa yhteydessa arvioidaan
luottotappion todennakdisyys ja mahdollinen arvonalen-
nustarve.

Riskien keskittymista vastapuoliin, sektoreihin ja maihin
seurataan saanndllisesti. Yhtion toiminnan tarkoituksen
takia tarkkoja limiitteja naille riskeille on haasteellista

asettaa. Pk-rahoituksessa on luottopolitiikalla maaritelty
yksittaisen vastapuolen maksimivastuu, jota suuremmat
paatokset tulee erikseen perustella yhtion hallitukselle ja
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tarvittaessa valtio-omistajalle. Viennin rahoituksessa yk-
sittaisiin vastapuoliin ja keskittymiin liittyvia riskeja suoja-
taan muun muassa jalleenvakuutuksilla.

Vastapuoliriskia syntyy myds varainhallinnan ja likviditee-
tin sijoittamisen yhteydessa. Finnveran tavoitteena on pi-
taa varainhallinnan vastapuoliriskit alhaisina, asettamalla
vastapuolikohtaisia limiitteja, johdannaissopimuksiin liit-
tyvilla nettoutus- ja vakuusjarjestelyilla seka toimimalla

hyvan luottokelpoisuuden omaavien vastapuolten kanssa

Toteutunutta riskinottoa seurataan kuukausittain moni-
puolisella mittaristolla. Finnverassa riskienhallinnan kes-
keiset mittarit ovat voimassaolevien vastuiden jakauma ja
muutos riskiluokittain, maksuviiveet ja jarjestamattomat
saamiset. Pk-yritysrahoituksessa ns. LGD-arvio perustuu
pitkalti vakuuksien arvoon ja vientitakuutoiminnassa erilli-
seen arvioon palautusasteesta. Vastuukannan, myonne-
tyn rahoituksen ja vientitakuiden riskinoton maaraa ku-
vaavat luottotappion tilastollinen odotusarvo ja kokonais-
tappio seka toteutuneet luottotappiot raportoidaan neljan-
nesvuosittain.

Korko- ja valuuttakurssiriski

Finnverassa korkoriskia syntyy otto- ja antolainauksen ko-
ronmaaraytymisen eriaikaisuudesta ja omaan padomaan
liittyvasta rakenteellisesta korkoriskista. Pienille ja keski-
suurille yrityksille kohdistuvan kotimaisen antolainauksen
korko perustuu paaosin 6 kuukauden euriboriin ja viennin
rahoituksen korko joko 6 kuukauden euriboriin tai 6 kuu-
kauden USD-liboriin. Koronmaaraytymispaivat jakaantu-
vat melko tasaisesti vuoden eri pankkipaiville. Ottolai-
nausta otetaan suuremmissa yksittédisisséa erissa, ja usein
kiinteakorkoisena. Ne ottolainauksen erat, joissa perus-
teena on joku muu kuin 6 kuukauden euribor (tai USD-
libor), muutetaan koronvaihtosopimuksin lainaa otettaes-
sa 6 kuukauden euriboriksi (tai USD-liboriksi). Ottolai-
nauksen ja antolainauksen koronmaaraytymispéivien
eriaikaisuudesta johtuvaa korkoriskia hallitaan siten, etta
ottolainauksen koronmaaraytymispaivat pyritdan sovitta-
maan tasaisesti eri kuukausille.

Rakenteellista korkoriskia syntyy siita, etta korottomiksi
luokiteltavia omia varoja kaytetaan antolainaustoiminnas-
sa ja viennin rahoituksessa yhtena rahan lahteena. Finn-
vera seuraa tasta syntyvan korkoriskin suuruutta ja tarvit-
taessa suojaa riskia. Yhtion hallitus on linjannut, etta
oman padoman tuottotavoite perustuu 6 kuukauden
euribor-korkoon, joka ohjaa rakenteellisen korkoriskin
suuruutta.

Finnveran pk-rahoituksen koko antolainauskanta on euro-
maaraista, mutta viennin rahoituksessa kaytetaan seka
euroa etta dollareita. Finnvera hankkii varoja useilta mark-
kinoilta ja useissa valuutoissa. Valuuttariskin hallitsemi-
seksi hankitut varat muutetaan valuutanvaihtosopimuksin
joko euroiksi tai dollareiksi. Kassavarat sijoitetaan myos
kyseessd olevissa valuutoissa. Jaljelle jaava valuuttariski
suojataan tarvittaessa valuuttajohdannaisilla.

Finnveran tavoitteena on pitdaa sekéa korko- etta valuutta-
kurssiriski alhaisena. Riskeja seurataan aktiivisesti ja niis-
ta raportoidaan saanndllisesti yhtion johdolle seka halli-
tukselle.

Maksuvalmiusriski

Finnvera hankkii pitkdaikaista rahoitusta padasiassa
EMTN-ohjelman puitteissa. Ohjelmalla on valtion takaus
ja sama luottokelpoisuusluokitus kuin Suomen valtiolla.
Yhtiolla on lisaksi kaytettavissa kotimainen yritystodistus-
ohjelma. Naiden avulla rahoituksen hankinta hajautuu
useille markkinoille ja sijoittajille.

Yhtion hallitus hyvaksyy maksuvalmiuden hallinnan peri-
aatteet. Niiden mukaisesti likviditeettipuskurin tulee kat-
taa kulloinkin seuraavalle 6 kuukaudelle ajoittuvat mak-
sut. Periaatteissa maaritetaan lisaksi miten suuria rahoi-
tusvajeita yhtio voi hyvaksya pidemmalla aikavalilla. Likvi-
dit varat sijoitetaan kohteisiin, joilla on hyva luottokelpoi-
suus. Yhtion varainhallintatoiminto huolehtii ottolainauk-
seen ja likviditeetin hallintaan liittyvista kaytannon tehta-
vista. Yhtiolle keraantyneet omat varat ovat merkittava
osa antolainoihin kaytettavaa varainhankintaa.

Vientitakuutoiminnasta mahdollisesti aiheutuvat suuret
korvaushakemukset voivat johtaa akilliseen, normaalia
suurempaan likviditeettitarpeeseen. Talta osin likviditeet-
tiriskiin on varauduttu muun muassa sopimusjarjestelyin
valtiontakuurahaston ja Suomen valtion kanssa.

Markkinariski

Finnvera ei kay kauppaa markkinahintojen vaikutuksen
alaisilla instrumenteilla. Rahoitustaseeseen syntyy kuiten-
kin markkinariskia pienessa maarin likvidien varojen sijoi-
tusten yhteydessa seka suojattaessa valuutta- ja korko-
riskia. Likvidit varat pyritaan sijoittamaan sellaisiin instru-
mentteihin, joissa sijoitukset voidaan pitaa erapaivaan
saakka. Sijoitukset on luokiteltu myyvaksi oleviksi, jolloin
markkinahintojen muutokset eivéat aiheuta tulosvaikutusta
Finnveralle. Riskien suojaus pyritaan myos tekemaan si-
ten, etta markkinamuutosten nettovaikutus yhtion tulok-
seen olisi vahainen.

Operatiiviset riskit

Operatiivinen riski on riski tappiosta, joka aiheutuu riitta-
mattomista tai toimimattomista sisaisista prosesseista,
jarjestelmistd, ihmisista tai ulkoisista tapahtumista. Ope-
ratiiviseen riskiin sisaltyvat myos oikeudellinen ja maine-
riski.

Operatiivisten riskien hallintaa on kehitetty jarjestelmalli-
sesti vuodesta 2006, ja operatiivisia riskeja on rekisterdoity
vuoden 2007 alusta alkaen. Operatiivisten riskien hallin-
nan kehittaminen on riskienhallinta-toiminnon vastuulla.
Kaytannon toimenpiteiden toteuttamisesta vastaavat pro-
sessitiimit, yksikot ja tietoturvaryhma. Yhtidssa on paatoi-
minen tietoturvapaallikko. Potentiaaliset riskit on kartoi-
tettu ja niistd mahdollisesti aiheutuvien seurausten vaka-
vuus on arvioitu kaikkien lilketoimintojen ja tukiyksikoiden
osalta. Taman lisdksi Finnverassa on laadittu riskiskenaa-
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rioita, joiden toteutumisella olisi vakavia seurauksia yh-
tion toiminnalle. Riskiskenaarioiden ja muiden vakavien
riskien toteutumista ehkaisevien toimenpiteiden toteutta-
misesta vastaavat eri yksikot tehtaviensa mukaisesti.
Operatiivisten riskien hallinta liittyy kiinteasti yhtion jatku-
vaan laadun parantamiseen. Finnveralla on ISO 9001
—laatusertifikaatti ja valtion hallinnon ns. korotetun tason
tietoturvaluokitus. Operatiivisilta riskeiltd suojaudutaan
muun muassa sisdisilla kontrolleilla, prosesseja, tietojar-
jestelmia ja toiminnan laatua kehittamalla seka riskeja va-
kuuttamalla.

Toteutuneet operatiiviset riskit rekisterdidaan koko henki-
lokunnan kaytossa olevan riskitapahtumaportaalin kautta
operatiivisten riskien hallintajarjestelméaan. Sovellukseen
kuvataan tapahtumiin johtaneet syyt ja toimenpiteet, joilla
pyritadn ehkdisemaan vastaavanlaisien tapahtumien tois-
tuminen. Toteutuneista operatiivisista riskeista raportoi-
daan saanndllisesti yhtion johdolle ja hallitukselle.

Pdadomasijoitustoiminta

Finnvera-konsernissa padaomasijoitustoimintaa harjoitta-
vat Veraventure Oy ja Aloitusrahasto Vera Oy. Néihin yh-
tidihin tehdyt sijoitukset ovat mukana Finnveran luottoris-
kin seurannassa.

Padomasijoitustoimintaa harjoittavien tytaryhtioiden oma
riskienhallinta perustuu yritysanalyysiin, sijoitusten koon
rajoittamiseen, riskinjakoon muiden sijoittajien kanssa se-
ka sijoitussalkun riittavaan hajauttamiseen. Likviditeetin
sijoittamisessa noudatetaan samoja periaatteita kuin
emoyhtiossa.

Padomasijoitustoimintaa harjoittavat yhtiot noudattavat
European Venture Capital Associationin (EVCA) suosituk-
sia kohdeyritysten ja rahastosijoitusten arvostamisessa.
Sijoitukset arvostetaan edelld mainittuja suosituksia nou-
dattaen kaypaan arvoon.

Paaoman hallinta, vakavaraisuus ja ulkoinen
riskipaino

Finnvera laskee vakavaraisuutensa pk-rahoitustoiminnalle
Basel Il -standardimenetelman periaatteiden mukaisesti,
vaikka virallista velvoitetta tdman menetelman kayttami-
sesta ei ole. Liiketoiminnan luonteesta johtuen Finnveran
on huolehdittava, ettd omien paaomien maara on riittava
suhteessa otettaviin luottoriskeihin. Tyo- ja elinkeinomi-
nisterio on asettanut Finnveralle vakavaraisuustavoitteek-
si 12—20 prosenttia. Finnverassa arvioidaan myos poten-
tiaalisissa aaritilanteissa syntyvia luottotappioita ja niiden
vaikutusta vakavaraisuuteen.

Taloudellinen paaoma lasketaan pankkien yleisesti kayt-
tamien mallien mukaisella luottoriskimallilla, jossa huo-
mioidaan riskinkohteiden maksuhairion todennakoisyys ja
tappion osuus maksuhairion toteutuessa olevalle vastuun
maadrélle. Finnvera tavoittelee sisaisesti taloudellisen paa-
oman maaraa, joka 99 prosentin varmuudella kattaa luot-
to- ja vastapuoliriskeista syntyvat vuotuiset tappiot. Lisak-
si padomaa varataan operatiivisille riskeille. Finnvera on
arvioinut 99 prosentin varmuuden taloudellisen padoman
tunnusluvulle riittavaksi, koska valtio viime kadessa vas-
taa Finnveran takauksista ja vientitakuista.

Oma padoma ja kertyneet voittovarat on jaettu liilketoimin-
tojen mukaisiin kotimaan toiminnan seka vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan rahastoihin. Valtio tukee suoraan
Finnveran kotimaista rahoitustoimintaa maksamalla luot-
to- ja takaustappiokorvausta syntyvista luottotappioista.
Talla hetkella luotto- ja takaustappiokorvaus vaihtelee
hankekohtaisesti 35:sta 80 prosenttiin, ja on keskimaarin
noin 55 prosenttia voimassa- olevasta vastuukannasta.
Vientitakuutoiminnassa Suomen valtio vastaa muun
muassa valtiontakuurahaston kautta niista tilikauden ai-
kana mahdollisesti syntyvista tappioista, jotka ylittavat
yhtion vientitakuutoiminnan rahastossa olevat varat.

Lainsaadannolla on varmistettu, ettd Finnveran takausten
ja takuiden riskipaino pankkien vakavaraisuuslaskelmissa
on sama kuin Suomen valtion.

Riskienhallinnan liitetiedot

B1 Luottoriskit

Konserni

(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
Saamiset *)

Saamiset luottolaitoksilta 2167331 1104 467
Saamiset asiakkailta 5452142 4 642 969
Saamistodistukset 383 509 521172
Johdannaissopimukset 55267 26 615
Yhteensa 8 058 249 6 295 223
Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Yhteensa 23393813 14 978 240

*) Saamisiin asiakkailta sisaltyy Suomen Vientiluotto Oy:n saamiset 4 216 369 tuhatta euroa, joilla on Finnvera Oyj:n vientitakuu.
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KOTIMAINEN PK-RAHOITUS

B2 Luotot ja takaukset, joiden arvo ei ole alentunut

Pk-rahoitus
31.12.2015 31.12.2014
(1000 e) % (1000 e) %
Riskiluokka
Al 382 0% 186 0%
A2 3407 0% 4710 0%
A3 43884 2% 48721 2%
B1 369 447 15% 427770 18 %
B2 1324693 54 % 1219 568 50 %
B3 587175 24 % 569 884 23 %
C 65517 3% 58 529 2%
D 47 156 2% 104012 4%
Yhteensa 2 441 660 100 % 2433379 100 %
B3 Luotot ja takaukset toimialoittain
Pk-rahoitus
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
Maaseutuelinkeinot 31772 30737
Teollisuus 1380 555 1354 361
Matkailu 180 654 180 682
Liike-elaman palvelut 496 840 497 241
Kauppa ja kuluttajapalvelut 351839 370358
Yhteensa 2441 660 2433379
B4 Lainat ja takaukset alueittain
Pk-rahoitus
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
Suomi 2 441 660 2433379
Yhteensa 2441 660 2433379
B5 Luotot ja takaukset, vakuusvaje
Pk-rahoitus
31.12.2015
Vastuun Vakuuksien Vakuus-
(1000 e) maara maara Vakuusvaje vaje-%
Yhteensa 2 441 660 659 248 1782412 73 %
31.12.2014
Vakuuksien Vakuus-
Vastuun maara maara Vakuusvaje vaje-%
Yhteensa 2433379 778 681 1654 698 68 %
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B6 Luotot, joiden arvo on alentunut ja takaukset, joista on tehty takausvaraus

Pk-rahoitus

(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
Yhteensa Yhteensa

Saamiskohtaiset arvonalennukset ja takausvaraukset

Lainat

- Vastuu ennen arvonalennusta 79 661 130 043

- Arvonalennus 27 830 46 464

- Vastuu arvonalennuksen jalkeen 57831 83579
Takaukset

- Vastuu ennen takausvarausta 66191 102915

- Takausvaraus 20519 33148

- Vastuu takausvarauksen jalkeen 45672 69 767
Ryhmaékohtaiset arvonalennukset
Lainat
Vastuu ennen arvonalennusta 78 580 100 200
Arvonalennus 28 503 39248
Vastuu arvonalennuksen jalkeen 50077 60 952
Takaukset
Vastuu ennen takausvarausta 41 435 51523
Takausvaraus 18653 20220
Vastuu takausvarauksen jalkeen 22782 31303
B7.1 Ongelmasaamiset

Pk-rahoitus
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
Saamiset, joihin liittyy yli 90 pv résti 90 492 97 993
Maksukyvyttomaksi luokitellut 196 599 280 041
Saamis- ja ryhmékohtaiset arvonalennukset* -95 505 -139 080
Ongelmasaamiset netto 191 586 238954
0-korkoiset luotot 12954 11997
Ongelmasaamisten madrittelyssa on noudatettu Euroopan pankkiviranomaisen vuonna 2015 voimaan tullutta méaaritelmaa.
*) Kaikki saamis- ja ryhméakohtaiset arvonalennukset kohdistuvat ongelmasaamisiin.
B7.2 Eradntyneet saamiset
Pk-rahoitus

(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
1 pv—-3 kk 8372 11176
3-6 kk 6 265 8492
6—12 kk 16 898 11 605
YIi 12 kk 25661 27771
Yhteensa 57 196 59 044

Erdéntyneina saamisina on esitetty tilinpaatospaivana maksamatta olevat korot, lyhennykset, takausprovisiomaksut ja erdantyneet takaussaamiset voimassa

olevasta rahoituskannasta, mukaan lukien mahdollisen arvonalennuksen kohteena olevat luotot.
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VIENTITAKUUTOIMINTA

B8 Vientitakuutoiminnan yritys- ja pankkivastuut riskiluokittain

Vientitakuutoiminta

(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
Yritys- Pankki- Yritys- Pankki-
Riskiluokka vastuut vastuut Yhteensa vastuut vastuut Yhteensa
Al 369 854 72 266 442120 294 665 40918 335583
A2 0 373284 373284 0 194115 194115
A3 2263963 96 337 2 360 300 1164 551 104 028 1268 579
B1 4480 952 48716 4529 669 3818870 299989 4118859
B2 6991 454 479 649 7471103 4718 498 82 334 4800 831
B3 1355339 111679 1467018 995678 123 598 1119275
C 11043 428 11471 1822 2153 3975
D 2428 0 2428 0 0 0
Ei luokiteltu 264 362 0 264 362 127 920 0 127 920
Yhteensa 15739 395 1182 359 16 921 754 11122 003 847 135 11969 138
B9 Vientitakuutoiminnan maavastuut maaluokittain
Vientitakuutoiminta
Maaluokka (1 000 e) 31.12.2015 31.12.2014
0 10 055963 5882 134
1 515 588
2 1112223 870061
3 1694727 4710 534
4 3937714 499 830
5 340 549 265377
6 92 227 143674
7 52 375 86312
Yhteensa 17 286 293 12 458 510
B10 Vientitakuutoiminnan pankkivastuut ja yritysvastuut toimialoittain
Vientitakuutoiminta

(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014

Yhteensi Yhteensi
Tietoliikenne 4918939 3775415
Varustamot ja telakat 6198778 3043251
Puunjalostus 2410478 2235340
Kaivostoiminta ja metalliteollisuus 324718 404 327
Energia 431 648 133894
Muu teollisuus 509 606 554987
Jélleenvakuutukset 945227 974790
Pankit ja rahoitustoiminta 1182359 847135
Yhteensa 16 921 754 11969 138
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B11 Maksuvalmiusriski, varojen, velkojen ja takausten erdantyminen *)

Konserni

Kirjanpito-
(1000 e) arvo Nimellisarvo <3kk 3-12kk 1-5v 5-10v >10v
31.12.2015
Varat
Saamiset
luottolaitoksilta **) 580 252 580 252 507010 50 861 6 886 8608 6 886
Saamiset
luottolaitoksilta,
JVK:t #+%) 1579206 1575573 223 500 407 953 944 120 0 0
Saamiset
asiakkailta 5405 696 5405826 166 463 674286 2920 868 1544777 99 432
Saamistodistukset 383509 383600 241100 142 500 0 0 0
Yhteensa 7 948 664 7 945 251 1138073 1275600 3871874 1553 385 106 319
Velat
Velat
luottolaitoksille
Velat muille
yhteiséille 2 655046 2653738 87 407 279 620 1402 849 818 221 65 641
Yleiseen
liikkeeseen
lasketut velkakirjat 3957734 3937282 0 275558 1452 461 2209263 0
Velat, joilla on
huonompi
etuoikeus 88 089 88089 0 50 000 0 18089 20000
Sitovat
luottolupaukset 0 4954367 550 677 928 642 3475049 0 0
Yhteensa 6700 869 11 633 476 638 084 1533819 6 330 359 3045573 85 641
Johdannaissopimukset
Johdannaissopimukset
- saamiset 4269 080 0 275558 1784258 2209 263 0
Johdannaissopimukset
- velat 4317634 0 226 057 1882314 2209 263 0
Yhteensd, netto -28 437 -48 554 0 49 501 -98 055 0 0
Takaukset ja vientitakuut *)
Takaukset 1003 387 124 215 295 870 489 013 91235 3054
Vientitakuut ja -takaukset 17 436 060 660 520 1787 599 7 693 645 5323988 1970 308
31.12.2014
Varat
Saamiset
luottolaitoksilta **) 670 666 670 666 670 666 0 0 0 0
Saamiset
luottolaitoksilta,
JVK:t #++) 413 549 412 620 13000 11000 388620 0 0
Saamiset
asiakkailta 4592991 4592 991 142 439 687181 2300999 1370 666 91706
Saamistodistukset 521172 521 250 513250 8000 0 0 0

Yhteensa 6198 378 6 197 528 1339 355 706 181 2689619 1370 666 91706



= FINNVERA T1iunpAATOS 2015

Finnvera vuosikertormnus 2015 > Tilinpaatos > Tilinpaatos > Tilinpaatoksen liitetiedot > B Riskienhallinta

37

Velat
Velat
luottolaitoksille 0 0 0 0 0 0 0
Velat muille
yhteiséille 2419517 2419517 79 149 233899 1183610 866 500 56 358
Yleiseen
liikkeeseen
lasketut velkakirjat 2599909 2580326 0 176 952 1653374 750 000 0
Velat, joilla on
huonompi
etuoikeus 86 139 86 139 0 0 50 000 21139 15000
Sitovat
luottolupaukset 0 2908090 461 731 1289150 1157209 0 0
Yhteensa 5105 565 7994 071 540 881 1700 001 4044193 1637 639 71358
Johdannaissopimukset
Johdannaissopimukset
- saamiset 2873975 0 176 952 1947023 750 000 0
Johdannaissopimukset
- velat 2868138 0 201177 1916 960 750 000 0
Yhteensi, netto -50 678 5838 0 -24 225 30063 0 0
Takaukset ja vientitakuut *)
Takaukset 987 561 136 223 280 490 480 081 87 857 2910
Vientitakuut ja -takaukset 12 600 433 604 266 1526 635 6 388 559 3518942 562 032
*) Taulukossa olevat takaukset ja takuut on jaoteltu niiden erdpéivien mukaan. Yksittdinen takaus ja takuu voi johtaa korvausvelvollisuuteen milloin hyvénsa sen
voimassaoloaikana. Tietoa siita, missa vaiheessa takauksen tai takuun elinkaarta ne ovat historiallisesti realisoituneet, ei ole kaytettavissa.
**) Saamiset luottolaitoksilta -kohdasta puuttuvat talletettuina olevat EAKR-varat 7 873 tuhatta euroa. N&iden kaytto on erikseen saadelty.
**%) Luottolaitoksiin tehtyja joukkovelkakirjasijoituksia.
B12 Markkinariskin herkkyydet*)

Konserni
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
Korkoriski
Markkinakorot nousevat 1 % 12683 9860
Markkinakorot laskevat 0,1 % -1 268 -986
Valuuttakurssiriski
USD vahvistuu 10 % euroon nahden 800 421
USD heikkenee 10 % euroon nahden -655 -345

*) Korkojen ja valuuttakurssien valittomat muutokset aiheuttaisivat taulukon mukaisen tulosvaikutuksen seuraavien 12 kuukauden aikana.

Kéaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien velkojen ja niitd suojaavien johdanaissopimusten koronmuutoksesta johtuvat kdyvan arvon muutokset kumoavat

toisensa, eika niilla siten ole vaikutusta tulokseen.
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C Segmentti-informaatio

Finnveran segmentti-informaatio perustuu yhtion sisai-
seen lilketoiminta-aluejakoon ja organisaatiorakentee-
seen. Asiakasyritykset on jaettu liiketoiminta-alueisiin nii-
den koon ja kehitysvaiheen rahoitustarpeen mukaisesti.
Kullekin liiketoiminta-alueelle on rakennettu oma palvelu-
konseptinsa. Yhtion segmentit ovat pienrahoitus, alueelli-
nen rahoitus, kasvu- ja kansainvélistymisrahoitus, viennin
rahoitus, vientiluottojen rahoitus ja padomasijoitustoimin-
ta.

Pienrahoitus-segmentin asiakkaita ovat paikallisesti toi-
mivat alle 10 henkilon yritykset. Pienrahoitus tarjoaa ra-
hoituspalveluja yritystoiminnan kaynnistamiseen ja kehit-
tamiseen yhteistydssa seudullisten yrityspalvelujen ja
muiden rahoittajien kanssa.

Alueellinen rahoitus -segmentin asiakkaita ovat pk-
yritykset ja suuret yritykset erityisin perustein. Asiakas-
kunnassa on seka tuotannollisia etta palveluyrityksia. Alu-
eellinen rahoitus tarjoaa rahoitusratkaisuja erityisesti yri-
tysten kehitys- ja kasvutarpeisiin seka sukupolvenvaih-
doksiin yhteistydssa muiden rahoittajien kanssa.

Kasvu- ja kansainvalistymisrahoitus -segmentin asiakkai-
ta ovat pk-yritykset, joilla on kansainvalistymiseen perus-
tuva kasvun strategia. Osa asiakkaista on jo kansainvalis-
tynyt ja harjoittaa vientia, osa on vasta taman kehityksen
alkuvaiheessa. Yritykset kayttavat yleensa myos muiden
kasvuyrityspalveluorganisaatioiden (Finpro, Tekes, ELY-
keskus) palveluja sekad hyodyntavat Finnveran viennin ra-
hoituspalveluja.

Viennin rahoitus -segmentti muodostuu vientitakuu- ja
vientiluottojen rahoitustoiminnasta, jonka asiakkaina ovat
yleensa suuryrityksiksi luokitellut Suomessa toimivat vie-
jat ja niiden kotimaiset ja ulkomaiset viennin rahoittajat.
Lisaksi segmenttiin kuuluu tytaryhtidista Suomen Vienti-
luotto Oy, joka tarjoaa vientiluottojen rahoitusta seka lah-
deverosopimuksiin perustuvaa viennin rahoitusta ja hal-
linnoi OECD-ehtoisiin vientiluottoihin ja alusrahoitukseen
liittyvaa korontasausjarjestelméaa. Finnvera on Suomen vi-
rallinen vientitakuulaitos, Export Credit Agency (ECA).
Viennin rahoitus tarjoaa asiakkaiden tarpeisiin kilpailuky-
kyisia vientitakuupalveluja.

Padomasijoitustoiminta-segmentti muodostuu konsernin
paaomasijoitustoiminnasta. Finnvera Oyj:n tytaryhtioista
Veraventure Oy ja Aloitusrahasto Vera Oy tekevat paa-
omasijoituksia yrityksiin.

Kullekin segmentille kohdistetaan ne tuotot, kulut, varat ja
velat, joiden katsotaan sille kuuluvan tai olevan jarkevalla
perusteella kohdistettavissa. Kaikki tuotot ja kulut on koh-
dennettu segmenteille. Segmenttien valilla ei ole merkitta-
vaa liiketoimintaa.

Finnveran segmenttien tuloksellisuuden arviointi seka
segmenteille kohdennettavia resursseja koskevat paatok-
set perustuvat liikevoittoon. Segmenttien varojen ja velko-
jen arvostusperiaatteet ovat samat kuin mita konserniti-
linpaatoksen laatimisperiaatteissa on esitetty.

Finnvera-konsernilla on toimintaa vain Suomessa, ja sen
asiakaskunta koostuu laajasta joukosta eri toimialoilla
toimivia asiakkaita.
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C1 Tulos segmenteittain

Paikalliset  Kotimarkkina- Kv- Viennin P&adomasijoitus- Konserni
(1000 e) pienyritykset yritykset  kasvuyritykset rahoitus toiminta Eliminoinnit yhteensa
Konserni
1-12/2015
Korkokate 9102 28 642 6697 11057 519 0 56 016
Palkkiotuotot ja -
kulut netto 4523 21444 13986 101 330 -3 0 141 281
Arvonalentumiset,
takaus- ja
takuutappiot -1 691 -17 144 12 354 -6811 -1378 0 -14 669
Toimintakulut *) -11 090 -16 093 -9 821 -20 649 -4 867 12947 -49 546
Poistot -83 -434 211 -283 -34 0 -1 046
Muut tuotot/kulut
*%) -395 -1731 -354 16813 -19 826 -12 946 -18 455
Liikevoitto 366 14 685 22 651 101 456 -25 588 10 113 582
1-12/2014
Korkokate 8197 23361 11679 6933 1588 0 51758
Palkkiotuotot ja -
kulut netto 3970 19215 16 333 97 533 -2 0 137 049
Arvonalentumiset,
takaus-ja
takuutappiot 4510 -39519 7223 9448 -1033 0 -33817
Toimintakulut *) 9752 -13 525 -10 189 -18 975 -4 685 11285 -45 840
Poistot -85 -445 211 -263 -42 0 -1048
Muut tuotot/kulut
o 20 -793 55 7 556 -3058 -11 287 -7 507
Liikevoitto 6 860 -11705 10 443 102 233 -7 233 -2 100 596
Emoyhtio
1-12/2015
Korkokate 9102 28642 6697 3936 0 0 48 377
Palkkiotuotot ja -
kulut netto 4523 21 444 13986 100 652 0 0 140 606
Arvonalentumiset,
takaus-ja
takuutappiot -1691 -17 144 12354 -6811 0 -13 291
Toimintakulut *) -11 090 -16 093 -9.821 -18 254 0 -55258
Poistot -83 -434 211 -283 0 -1012
Muut tuotot/kulut
b -395 -1731 -354 3072 -25000 0 -24 407
Liikevoitto 366 14 685 22 651 82 311 -25 000 0 95014
1-12/2014
Korkokate 8197 23361 11679 3460 0 0 46 697
Palkkiotuotot ja -
kulut netto 3970 19215 16 333 96 501 0 0 136 019
Arvonalentumiset,
takaus-ja
takuutappiot 4510 -39 519 -7 223 9448 0 -32784
Toimintakulut *) -9752 -13 525 -10 189 -16 559 0 -50 024
Poistot -85 -445 211 -263 0 -1005
Muut tuotot/kulut
b 20 -793 55 3255 -9 000 0 -6 463
Liikevoitto 6 860 -11705 10 444 95 841 -9 000 0 92 440

*) Toimintakulut = hallintokulut + liiketoiminnan muut kulut - poistot

**) Voitot/tappiot kdyp&an arvoon arvostettavista erista + sijoitustoiminnan nettotuotot + liikketoiminnan muut tuotot + rahoitusvarojen arvonalentumistappiot
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D Tuloslaskelman liitetiedot

D1 Korkotuotot ja -kulut

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Korkotuotot
Korot luotonannosta asiakkaille 113270 106 963 48 658 45950
- Kotimaan rahoitus 33652 43 651 39 692 44253
- Viennin rahoitus 79618 63312 8966 1696
Asiakkaille ohjattu korkotuki 3377 6397 3377 6397
- Alueellinen korkotuki 385 688 385 688
- Erityislainojen korkotuki 2383 3529 2383 3529
- EAKR-korkotuki 286 1047 286 1047
- Kansallinen korkotuki (EAKR) 324 1133 324 1133
Muut korkotuotot 4759 -335 4140 -651
- Vientitakuu- ja erityistakaussaamisten korot 404 551 404 551
- Takaussaamisten korot 1899 1989 1899 1989
- Saamisista luottolaitoksilta 698 -4 441 136 -4 606
- Saamistodistuksista, myytadvissé olevista 1694 1404 1694 1404
- Muut 64 163 7 12
Yhteensd 121 406 113025 56 175 51696
Korkokulut
Veloista luottolaitoksille =77 -2 -77 -2
Veloista muille yhteisaille -57 637 -56 229 0 0
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista -7 384 -4751 -7 384 -4751
Muut korkokulut -291 -285 -337 -246
Yhteensa -65 389 -61 267 -7 798 -4 999
Korkokate 56 016 51758 48 377 46 697
Korkotuotot rahoitusvaroista, joita ei arvosteta kdypaan arvoon 121 406 113025 56 175 51 696
Korkokulut veloista, joita ei arvosteta kdypaan arvoon 57 462 56 007 0 0
Korkotuotoissa luotto- ja takaustappioille kertynytta korkotuottoa 6716 5165 6716 5165
Korkotuki valtiolta ja Euroopan aluekehitysrahastolta
Asiakkaille ohjattu korkotuki lasketaan ajankulumisen perusteella koron tapaan ja se esitetddn omana eranaéan tuloslaskelman korkotuotoissa.Vuonna 2001
aloitettiin sellaisten investointi- ja kdyttdpaaomalainojen myontaminen, joihin valtion kansallisen korkotuen ohella saadaan korkotukea myds Euroopan
aluekehitysrahaston (EAKR) varoista.
Korkotuetut luotot ja takaukset yhteensa 137723 274 307 137723 274 307

40



= FINNVERA T1iunpAATOS 2015

Finnvera vuosikertormus 2015 > Tilinpaatos > Tilinpaatos > Tilinpaatoksen liitetiedot > D Tuloslaskelman liitetiedot

D2 Palkkiotuotot ja -kulut

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Palkkiotuotot
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta 116 254 107 771 116 254 107 771
Muista takauksista 24 681 24 876 24 681 24 876
Luotonannosta 16 666 13077 16 155 12 599
Muista 184 572 17 17
Yhteensa 157 785 146 295 157 107 145 263
Kaikki palkkiotuotot ovat rahoitusvaroista, joita ei arvosteta kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti.
Palkkiokulut
Jalleenvakuutustoiminnasta -15370 -6 996 -15370 -6 996
Varainhankinnasta -1 034 =761 -1034 =761
Maksuliikenteesta -100 -51 -98 -49
Muista 0 0 0 0
Yhteensa -16 504 -7 808 -16 502 -7 806
Palkkiotuotot ja -kulut netto 141 280 138 487 140 606 137 457
Palkkiotuotot rahoitusvaroista, joita ei arvosteta kaypaan arvoon 157785 146 295 157107 145263
Palkkiokulut rahoitusvaroista ja -veloista, joita ei arvosteta kdypaan arvoon -15470 -7 047 -15 467 -7 045
D3 Voitot ja tappiot kdypadn arvoon arvostettavista erista
Konserni Emoyhtio
Myynti- Kayvan Myynti- Kayvan
voitot ja arvon voitot ja arvon
(1000 e) -tappiot muutokset Yhteensa -tappiot muutokset Yhteensa
31.12.2015
K&ypéaan arvoon arvostettavista erista
Johdannaissopimuksista 0 11 562 11 562 0 -413 -413
Kéypéaan arvoon arvostettavista veloista 0 -9399 -9399 0 -2 303 -2 303
Osakkeista ja osuuksista 1113 -24 359 -23 246 0 0 0
Valuuttakurssierot 43 507 -43 236 271 37055 -36619 435
Yhteens3, netto 44619 -65 432 -20 813 37 055 -39 335 -2 281
Rahoitusinsrumenttiluokittain, IAS 39
Kéaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erét 1113 -154 638 -153 526 0 -135158 -135158
Lainat ja muut saamiset 43 507 89 206 132713 37055 95823 132877
Yhteens, netto 44619 -65 432 -20 813 37 055 -39 335 -2 281
31.12.2014
Kadypaan arvoon arvostettavista erista
Johdannaissopimuksista 0 17 399 17 399 0 8792 8792
Kéypaan arvoon arvostettavista veloista 0 -20932 -20932 0 -9752 -9752
Osakkeista ja osuuksista =717 -6 087 -6 803 0 0 0
Valuuttakurssierot 33811 -33 485 327 35824 -35419 404
Yhteensi, netto 33095 -43 104 -10 009 35824 -36 380 -556
Rahoitusinsrumenttiluokittain, IAS 39
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat =717 -103 858 -104 575 0 -95200 -95 200
Lainat ja muut saamiset 33811 60755 94 566 35824 58 820 94 644

Yhteensi, netto 33095 -43 104 -10 009 35824 -36 380 -556
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D4 Sijoitustoiminnan nettotuotot
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Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Myytavissa olevista rahoitusvaroista
Myytdvissé olevista osakkeista ja osuuksista -53 -219 -63 -219
- Myyntivoitot ja -tappiot -53 -219 -63 -219
- Arvonalentumiset 0 0 0 0
Myytdvissa olevista saamistodistuksista 68 188 68 91
- Myyntivoitot ja -tappiot 68 -91 68 91
- Arvonalentumiset 0 278 0 0
Osinkotuotot 111 978 18 12
Yhteensa 127 947 24 -298
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 0 -2
Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 127 945 24 -298
D5 Liiketoiminnan muut tuotot
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Hallinnointipalkkio valtiontakuurahastolta vanhan kannan hoidosta 180 180 180 180
Hallinnointipalkkio EAKR:Ita EAKR-rahoitustoiminnasta 0 94 0 94
Hallinnointipalkkiot tytaryhtioilta (sisdinen veloitus) 0 0 2352 2359
Vuokratuotot 80 170 239 341
Myyntivoitot/-tappiot 0 391 0 391
EAKR-pddomasijoitustoiminnan alijgédmahyvitys 382 606 0 0
Muut 1588 115 78 26
Yhteensa 2231 1556 2 850 3391
D6 Henkil6stokulut
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Palkat ja palkkiot -24.025 -22 801 -23 035 -21 642
Henkilosivukulut -6 388 -5272 -6123 -5017
Elakekulut
- Maksupohjaiset jarjestelyt -4.321 -3 555 -4 095 -3345
- Etuuspohjaiset jarjestelyt -497 -496 -497 -496
Muut henkildsivukulut -1571 -1221 -1 531 1177
Yhteensa -30 413 -28 073 -29 158 -26 659
D7 Tilintarkastuspalkkiot
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Lakisaateinen tilintarkastus -84 73 71 -63
Muut tilintarkastukseen liittyvat palvelut -65 -157 -65 -157
Yhteensd -149 -230 -136 -220
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D8 Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Poistot ja arvonalentumiset
Aineettomista hyodykkeista -667 -691 -633 -648
Aineellisista hyodykkeista -379 -356 -379 -356
- Kiinteistoista 0 0 0 0
- Koneista ja kalustosta -379 -292 -379 -292
- Muista aineellisista hyodykkeista 0 -64 0 -64
Yhteensa -1 046 -1047 -1012 -1 005
D9 Liiketoiminnan muut kulut
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Vuokrakulut -4 461 -4313 -4 461 -4313
Kiinteistokulut -1 090 -782 -1 090 -782
Vientiluottorahoituksen ylijgaman palautus SVL:le 0 0 -7 523 -6 185
Muut kulut 0 -2 0 0
Yhteensa -5 552 -5097 -13 075 -11 280

D10 Arvonalentumiset luotoista, takaus- ja takuutappiot seka muiden rahoitusvarojen
arvonalentumistappiot

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Arvonalentumiset luotoista ja takaustappiot
Saamisten arvonalentumiset -77 662 -69 431 -76 284 -68 398
- Toteutuneet luottotappiot -103 871 -84 843 -102 493 -83810
- Saamiskohtaisten arvonalentumisten muutos 18 634 12901 18 634 12901
- Ryhmakohtaisten arvonalentumisten muutos 7575 2511 7575 2511
Takaustappiot -9175 -35943 -9175 -35943
- Toteutuneet takaustappiot -23 369 -33 596 -23 369 -33 596
- Sitoumuskohtaisten tappiovarausten muutos 12628 -583 12628 -583
- Ryhmakohtaisten tappiovarausten muutos 1566 -1764 1566 -1764
Yhteens3, brutto -86 837 -105 374 -85 459 -104 341
Valtion ja EAKR:n osuus toteutuneista luotto- ja takaustappioista *) 82 566 63708 82 566 63 708
Yhteens3, netto -4 271 -41 666 -2 893 -40 632

*) Valtion ja EAKR:n korvausosuus Finnvera Oyj:n lopullisista luotto- ja takaustappioista koskee ilman turvaavaa vakuutta myonnettyja luottoja ja takauksia, joita oli
31.12.2015 yhteensa 2 162 (2 299) miljoonaa euroa. Korvausosuus oli tilikaudella kirjatuista luotto- ja takaustappioista 64,19 % (53,43 %).

Tappiot vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta

Takuu- ja takaustappiot -10 398 7 848 -10 398 7 848
- Maksetut korvaukset -2236 -2136 -2 236 -2136
- Kertynyt takaisinperinta 6092 2067 6092 2067
- Takaisinperintdsaamisten muutos -3187 -4414 -3187 -4414
- Tappiovaraukset vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta -11 067 12332 -11 067 12332

Yhteensa -10398 7 848 -10 398 7848

Arvonalentumiset luotoista ja takaus-/takuutappiot yhteensa -14 669 -33817 -13291 -32784

Muiden rahoitusvarojen arvonalentumiset

Aloitusrahasto Vera Oy:n osakkeiden alaskirjaus 0 0 -25000 -9.000

Yhteensa 0 0 -25 000 -9 000
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D11 Tuloverot

Konserni
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta -2854 -1 639
Aikaisempien tilikausien verosta 0 2
Laskennallisista veroista 455 924
Yhteensa -2399 -713

Finnvera Oyj on TVL 208§:n perusteella tuloverosta vapaa yhteiso.
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E Taseen liitetiedot

€1 Saamiset luottolaitoksilta

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Vaadittaessa maksettavat 543105 634614 508 667 549 942
Muut 31975 56 304 7873 20252
Yhteensa 575 080 690 918 516 540 570 194
€2 Saamiset asiakkailta

Konserni Emoyhtio

(1000 e)

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Luotot
- Luotot, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla luotoilla
- Muut luotot
- Arvonalentumiset
Luotot tytaryhticille
Takaussaamiset
Saamiset vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta
- Provisio- ja palkkiosaamiset
- Takaisinperintasaamiset

5347182 4592 991 1130813 1265155

20 604 0 18813 26 557
5386154 4678704 1171575 1324311
-69 575 -85712 -69 575 -85712
1641 451 927 570

34282 38740 34282 38740
12164 11238 12164 11238
198 498 198 498
11966 10740 11966 10740

Yhteensa
Arvonalentumiset luotoista tilikauden aikana

5393628 4642 969 2818709 2242703

Arvonalentumiset tilikauden alussa 85712 101 152 85712 101152
- Saamiskohtaiset arvonalentumiset 46 464 59 365 46 464 59 365
- Ryhmakohtaiset arvonalentumiset 39248 41787 39248 41787
Tilikaudella kirjatut arvonalentumiset -3 585 -1 250 -3585 -1 249
- Saamiskohtaiset arvonalentumiset 9796 6355 9796 6 355
- Ryhmakohtaiset arvonalentumiset -7 503 -2538 -7 503 -2 538
- Arvonalentumisten peruutukset -4078 -7734 -4 078 -7734
- Muut muutokset -1800 2 668 -1800 2 668
Toteutuneet luottotappiot arvonalennetuista luotoista -22 553 -14190 -22 553 -14190
Arvonalentumiset tilikauden lopussa 59 575 85712 59 575 85712
- Saamiskohtaiset arvonalentumiset 27 830 46 464 27830 46 464
- Ryhmakohtaiset arvonalentumiset 31745 39248 31745 39248

Luotoista ja muista saamisista kirjataan arvonalentumistappio, kun on objektiivista ndyttoa siita, etté niiden arvo on alentunut. Objektiivinen naytto asiakkaan
kyvystéa suoriutua velvoitteistaan perustuu asiakkaiden riskiluokitukseen seka yhtion kokemukseen ja johdon arvioon maksuhéirididen vaikutuksesta lainasaamisten

kerryttdmiseen.
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€3 Sijoitukset

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Saamistodistukset, myytévissa olevat
Pankkien sijoitustodistukset 0 0 0 0
Yritystodistukset 164 020 128 954 164 020 128954
Kuntatodistukset 219 489 392218 219 489 392218
Joukkovelkakirjalainat 1579206 413 549 1579 206 413 549
Muut 51671 0 51671 0
Yhteensa 2014 386 934721 2014386 934721
Sijoitukset samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa
Hankintameno 31.12. 192818 177 818
- Hankintameno 1.1. 177 818 167 818
- Investoinnit 15000 10000
- Myynnit 0 0
- Muu vahennys 0 0
Kertyneet arvonalentumiset 31.12. -43 003 -18 003
- Kertyneet arvonalentumiset 1.1. -18 003 -9003
- Arvonalentumiset kaudella -25000 -9 000
Yhteensa 149 815 159 815
Sijoitukset osakkuusyrityksissa *)
Hankintameno 31.12. 34154 65676 0 349
- Hankintameno 1.1. 65676 75143 349 349
- Investoinnit 5838 9878 0 0
- Myynnit ja siirrot erien valilla 317 -19 345 -349 0
- Siirto myytavéana oleviin omaisuuseriin (liitetieto E22) -37 676
Padomaosuusoikaisut 31.12. -14 294 -2106 0
Yhteensa 19 860 63570 349
Muut osakkeet **)
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat 0 51 581 0 0
Myytévissa olevat 24 409 15553 14 520 14 520
Yhteensa 24 409 67 134 14 520 14 520
Sijoitukset yhteensa 2058 655 1065425 2178721 1109 405
*) Sijoituksiin osakkuusyrityksissa siséltyy seuraavat pddomaosuusmenetelmalla yhdistellyt osakkuusyhtiot:
**) Muista osakkeista julkisesti noteerattuja:
Kirjanpito- ~ Omistus- Liike- Voitto/
Nimi Vuosi arvo osuus Varat Velat vaihto tappio
1000e 1000e 1000e 1000e 1000e
Kiinteistd Oy Kajaanin Kauppakatu 1 2015 0 0,00 %
Kiinteistd Oy Kajaanin Kauppakatu 1 2014 349 36,43 % 1593 9 110 -5
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
- Muut osakkeet 10340 1485 451 451
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Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Hankintameno 31.12. 40302 38650 40166 38487
- Hankintameno 1.1. 38 650 37142 38 487 36962
- Lisaykset 1680 1552 1680 1543
- Vahennykset -28 -44 0 -19
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. -35854 -35222 -35734 -35108
- Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -35222 -34 569 -35108 -34 472
- Tilikauden poisto -632 -653 -626 -636
Kirjanpitoarvo 1.1. 3426 2572 3379 2 490
Kirjanpitoarvo 31.12. 4447 3427 4431 3378
€5 Aineelliset hyédykkeet
Konserni Emoyhtio
Muut Muut
(1000 e) Kiinteistot aineelliset  Yhteensa Kiinteistot aineelliset Yhteensa
31.12.2015
Hankintameno 31.12. 7054 11527 18 581 7054 11527 18 581
- Hankintameno 1.1. 7054 10 894 17948 7054 10894 17 948
- Lisdykset 0 662 662 0 662 662
- Vahennykset 0 -29 -29 0 -29 -29
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. -6 890 -10102 -16 992 -6 890 -10102 -16 992
- Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -6 883 -9723 -16 606 -6 883 -9723 -16 606
- Tilikauden poisto -7 -379 -386 -7 -379 -386
Kirjanpitoarvo 1.1. 171 1171 1342 171 1171 1342
Kirjanpitoarvo 31.12. 164 1425 1589 164 1425 1589
31.12.2014
Hankintameno 31.12. 7054 10894 17 948 7054 10894 17 948
- Hankintameno 1.1. 7704 10803 18 507 7704 10803 18 507
- Lisdykset 0 91 91 0 91 91
- Vahennykset -650 -1 -651 -650 -1 -651
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. -6 883 -9723 -16 606 -6 883 -9723 -16 606
- Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -6 871 -9367 -16 237 -6 871 -9367 -16 237
- Tilikauden poisto -12 -356 -369 -12 -356 -369
Kirjanpitoarvo 1.1. 834 1437 2270 834 1437 2270
Kirjanpitoarvo 31.12. 171 1171 1342 171 1171 1342
€6 Muut varat
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Luottotappiosaamiset valtiolta ja EAKR:Ita 13316 19713 13316 19713
Muut 4790 4345 1914 7783
Yhteensa 18 106 24059 15230 27 496

Valtio ja Euroopan Aluekehitysrahasto (EAKR) on antanut Finnveralle sitoumukset luotto- ja takaustappioiden osittaisesta korvaamisesta. Vastuusitoumukset
mahdollistavat Finnveran kotimaan liikketoiminnassa kaupallisia rahoituslaitoksia korkeamman riskinottotason.
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€7 Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Korko- ja korkotukisaamiset 30452 31158 15012 14713
Palkkiotuottosaamiset 4798 6799 5921 6 583
Jalleenvakuutusmaksuennakot 23934 27 616 23934 27616
Annetut vakuudet johdannaisista 86710 74220 86710 74220
Muut siirtosaamiset ja maksetut ennakot 2731 9082 2 531 2775
Yhteensd 148 625 148 875 134107 125907
€8 Verosaamiset ja -velat
Konserni

(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
Tuloverosaamiset 0 190
Laskennalliset verosaamiset 31.12. 0 0

- Laskennalliset verosaamiset 1.1. 0 0

- Lisdys/vahennys tilikauden aikana tulokseen 0 0

- Lisdys/vahennys tilikauden aikana omaan pddomaan 0 0
Verosaamiset yhteensa 0 190
Tuloverovelat 874 253
Laskennalliset verovelat 31.12. 1990 2609

- Laskennalliset verovelat 1.1. 2609 3645

- Lisdys/vahennys tilikauden aikana tulokseen 214 -924

- Lisdys/vahennys tilikauden aikana omaan pddomaan -405 -113
Verovelat yhteensa 2864 2862

Laskennalliset verovelat ovat syntyneet padgomasijiotustoimintaa harjoittavien tytaryhtididen pddomasijoitusten arvostamisesta kaypaan arvoon seka
rahastosijoitusten arvostamisesta kaypaan arvoon. Finnvera Oyj on tuloverosta verovapaa yhteiso.

€9 Velat luottolaitoksille ja muille yhteisdille

Konserni Emoyhtio
Kayvan Kayvan
arvon Kirjanpito- arvon  Kirjanpito-
(1000 e) Nimellisarvo  muutos arvo Nimellisarvo  muutos arvo
31.12.2015
Velat luottolaitoksille 0 0 0 0 0 0
Velat muille yhteiséille
- Kaypaén arvoon arvostetut 38148 1308 39 456 0 0 0
- Jaksotettuun hankintamenoon kirjatut 2615590 0 2615590 67985 0 67985
Yhteensa 2653738 1308 2 655 046 67 985 0 67 985
31.12.2014
Velat luottolaitoksille 0 0 0 0 0 0
Velat muille yhteisoille
- Kaypaan arvoon arvostetut 34 428 1341 35769 0 0 0
- Jaksotettuun hankintamenoon kirjatut 2419517 0 2419517 0
Yhteensa 2453945 1341 2 455 286 0
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€10 Yleiseen lilkkkeeseen lasketut velkakirjat

Konserni Emoyhtio
Kayvan Kayvan
arvon Kirjanpito- arvon  Kirjanpito-
(1000 e) Nimellisarvo  muutos arvo Nimellisarvo muutos arvo
31.12.2015
Joukkovelkakirjalainat
- Kaypaén arvoon arvostetut 3937282 20452 3957734 3937282 20452 3957734
- Jaksotettuun hankintamenoon kirjatut 0 0 0 0 0 0
Yhteensa 3937 282 20 452 3957734 3937 282 20 452 3957734
Keskikorko 0,202 % 0,202 %
31.12.2014
Joukkovelkakirjalainat
- Kaypaan arvoon arvostetut 2 545897 18243 2 564141 2 545897 18243 2564 141
- Jaksotettuun hankintamenoon kirjatut 0 0 0 0 0 0
Yhteensa 2 545 897 18 243 2564 141 2 545 897 18 243 2 564 141
Keskikorko 0,198 % 0,198 %

Ottolainaus on arvostettu kdypaan arvoon silloin, kun se on suojattu johdannaissopimuksilla (kéyvan arvon optio). Erdpéivina veloista maksetaan nimellisarvon
mukainen maara. Kdyvan arvon muutos ei sisélla luottoriskin muutosta, koska velat ovat Suomen valtion takaamia ja Suomen valtion luottoriski ei ole muuttunut.

€11 Johdannaissopimukset

(1000 e) Konserni Emoyhtio

Kaypa arvo Nimellisarvo Kaypa arvo Nimellisarvo

positiivinen negatiivinen yhteensd positiivinen negatiivinen yhteensa

31.12.2015
Suojaamistarkoituksessa tehdyt

- Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 115791 144228 3957734 114 543 144228 3937282
Yhteensa 115791 144 228 3957734 114543 144 228 3937282
31.12.2014
Suojaamistarkoituksessa tehdyt

- Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 51434 106 232 2564141 51434 103794 2 545897
Yhteensia 51434 106 232 2564 141 51434 103 794 2 545 897

Johdannaissopimuksilla suojataan ottolainausta. Johdannaissopimukset ja niilld suojatut velat on arvostettu kdypaan arvoon, ja niiden arvonmuutokset on kirjattu
tuloslaskelmaan (kayvén arvon optio).

€12 Muut velat

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Palautusvelvollisuuden alaiset avustukset 24 466 24 466 24 466 24 466
TEM:Ita saatu avustus Aloitusrahasto Vera Oy:n padomasijoitustoimintaan 15000 0 15000 0
Saadut ennakkomaksut EAKR-rahoitustoimintaan 7875 18758 7875 18758
Muut 4442 7 545 4197 7 481

Yhteensa 51782 50769 51537 50705
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€13 Varaukset
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Vientitakuutappiovaraukset 1.1. 1209 13 536 1209 13 536
Tilikauden lisdys 8782 1209 8782 1209
Tilikaudella kaytetty -1 209 0 -1 209 0
Muu muutos 3498 -13 536 3498 -13 536
Vientitakuutappiovaraukset 31.12. 12 280 1209 12 280 1209
Takaustappiovaraukset 1.1. 53 367 51020 53 367 51020
- josta takauskohtaiset varaukset 33147 32 564 33147 32 564
- josta ryhmakohtaiset varaukset 20220 18 456 20220 18 456
Tilikaudella toteutuneet tappiot, joista aikaisemmin kirjattu varaus -22 619 -9319 -22 619 -9319
Tilikaudella kirjatut takauskohtaiset varaukset 13319 11235 13319 11235
Tilikaudella kirjatut ryhmakohtaiset varaukset -1 566 1764 -1 566 1764
Varausten peruutukset -3417 -1441 -3417 -1 441
Muu muutos 88 108 88 108
Takaustappiovaraukset 31.12. 39172 53367 39172 53367
- josta takauskohtaiset varaukset 20519 33147 20519 33147
- josta ryhmakohtaiset varaukset 18 653 20220 18 653 20220
Muut varaukset 716 700 716 700
Yhteensa 52168 55276 52168 55276

Vientitakuutappiovaraus kirjataan, kun konsernille on syntynyt tosiasiallinen ja oikeudellinen velvoite takuukorvauksen maksuun, velvoitteen realisoituminen on
todennakdista ja se voidaan maadrittaa luotettavasti.

Takaustappiovaraus kirjataan, kun on objektiivista ndyttoa siitd, ettd takausvelvoitteen realisoituminen on todennakdista. Objektiivinen nayttd asiakkaan kyvystéa
suoriutua velvoitteistaan perustuu asiakkaiden riskiluokitukseen seka yhtion kokemukseen ja johdon arvioon maksuhairididen vaikutuksesta asiakkaan kykyyn
suoriutua velvoitteistaan.

€14 Vuokrasopimukset

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Finnvera vuokralle ottajana, toimitilat
Ei-purettavissa olevien vuokrasopimusten perusteella maksettavat vahimmaisvuokrat toimitiloista
Yhden vuoden kuluessa 3759 376 3759 376
1-5 vuoden kuluessa 8280 6162 8280 6162
Yli 5 vuoden kuluessa 1342 5893 1342 5893
Yhteensa 13 381 12431 13381 12431
Finnvera vuokralle antajana, toimitilat
Ei-purettavissa olevien vuokrasopimusten perusteella saatavat vahimmaisvuokrat toimitiloista
Yhden vuoden kuluessa 36 44 86 99
1-5 vuoden kuluessa 0 0 0 0
Yli 5 vuoden kuluessa 0 0 0 0

Yhteensa 36 44 86 929
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€15 Siirtovelat ja saadut ennakot

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Korot 16 488 16 087 2570 1411
Saadut korkoennakot 9904 13234 9904 13234
Takuumaksuennakot *) 244 620 284718 244 620 284718
Saadut vakuudet johdannaisista 68 700 27000 68 700 27000
Muut siirtovelat ja saadut ennakot 5405 10883 10936 8969
Yhteensa 345117 351923 336 730 335333
*) Vientitakuista peritdan takuumaksu paasaantoisesti ennakkoon koko takuuajalta.

€16 Padaomalainat, Finnvera Oyj

Konserni
Laina-
Laina Kayttotarkoitus Korko-% aika Saldo (1 000 e)
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
Padomalaina 2009-1 Aloitusrahasto Vera Oy:n osakepdaoman korotus *) 0 15 vuotta 10589 13639
P&agomalaina 2009-2 Veraventure Oy:n osakepadoman korotus *) 0 15 vuotta 7 500 7 500
Finnvera Oyj:n vakavaraisuuden parantaminen ja

Paaomalaina 2009-3 rahoitusmahdollisuuksien parantaminen **) 0 15 vuotta 50 000 50 000
P&domalaina 2013 Aloitusrahasto Vera Oy:n osakepd@oman korotus *) 0 15 vuotta 10000 10000
Padomalaina 2014 Aloitusrahasto Vera Oy:n osakepddoman korotus *) 0 15 vuotta 5000 5000
P&aomalaina 2015 Aloitusrahasto Vera Oy:n osakepddoman korotus *) 0 15 vuotta 5000 0

* Lainat on myonnetty Finnveralle Aloitusrahasto Vera Oy:n ja Veraventure Oy:n pddomaksi osakepddoman korotuksena. Lainat maksetaan takaisin yhtena eréna
laina-ajan paattyessa, mikali yhtion vapaan oman pddoman ja kaikkien padomalainojen méaara maksuhetkelld ylittaa yhtion viimeksi paattyneelta tilikaudelta
vahvistettavan taseen tai sitd uudempaan tilinpaatokseen siséltyvan taseen mukaisen tappion méaéaran. Mikali pddomarahastoyhtididen toiminnasta syntyy tappiota,
jatetdan lainojen pddomasta vastaava maéra takaisinperimatta. Vuonna 2015 Aloitusrahasto Oy:n osakepadoman korotukseen vuonna 2009 myonnettya lainaa
anteeksiannettiin 3,050 miljoonaa euroa Aloitusrahasto Vera Oy:n tilivuoden 2014 tappion seurauksena.

** Laina on my&nnetty Finnvera Oyj:n vakavaraisuuden parantamiseen ja lisédmaan yhtion mahdollisuuksia vastata rahoituskriisin pitkittymisesta aiheutuneeseen
yhtion tuotteiden, erityisesti suhdannelainojen ja -takausten kysyntdan. Laina maksetaan takaisin yhtena eréna laina-ajan paattyessé, mikali yhtion vapaan oman
padoman ja kaikkien padomalainojen maara maksuhetkelld ylittaa yhtion viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan taseen tai sitd uudempaan tilinpaatokseen
siséltyvan taseen mukaisen tappion maaran.

Aloitusrahasto Vera Oy:n osakepddoman korotukseen myonnetyt padomalainat kohdistuvat myytévana oleviin pitkdaikaisiin omaisuuseriin (Liitetieto E22).
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€17 Rahoitusinstrumenttien luokittelu ja kdyvit arvot

(1000 e) Konserni Emoyhtio
Kaypaan Kaypaan
arvoon arvoon
Lainatja tulosvaikut- Lainatja tulosvaikut-
muut teisesti Myytavissa Kaypa muut teisesti Myytavissa
Rahoitusvarat saamiset kirjattavat olevat Yhteensa arvo  saamiset kirjattavat olevat Yhteensda Kaypa arvo
31.12.2015
Saamiset
|uottolaitoksilta 575080 575080 575094 516 540 516 540 516 540
Saamiset
asiakkailta 5393628 5393628 5494 098 2818709 2818709 2817 490
Saamistodistukset 2014386 2014386 2014386 2014 386 2014386 2014386
Johdannaissopimukset 115791 115791 115791 114 543 114 543 114 543
Sijoitukset
osakkuusyrityksisséa 19 860 19 860 19 860 0 0 0
Osakkeet ja
osuudet 24 409 24 409 24 409 14 520 14 520 14 520
Myytavana
olevat
omaisuuserat 20 481 81 460 101 942 69 350 69 350 69 350
Muut
rahoitusvarat 154 250 154 250 154 250 139933 139933 139933
Yhteensa
31.12.2015 6143 439 197 251 2 058 655 8399 345 8 397 888 3475182 114 543 2098 255 5687 980 5686 761
31.12.2014
Saamiset
luottolaitoksilta 690918 690918 690 902 570194 570194 570194
Saamiset
asiakkailta 4642 969 4642 969 4737704 2242703 2242703 2241732
Saamistodistukset 934 721 934 721 934 721 934 721 934 721 934 721
Johdannaissopimukset 51434 51434 51434 51434 51434 51434
Sijoitukset
osakkuusyrityksissa 35369 28201 63 570 63570 349 349 349
Osakkeet ja
osuudet 51 581 15553 67134 67134 14 520 14 520 14 520
Muut
rahoitusvarat 131894 131894 131894 104769 104769 104769
Yhteensa
31.12.2014 5465781 138 384 978 474 6 582 640 6 677 359 2917 666 51434 949 589 3918 690 3917718

Myytévissa oleviin siséltyvaa Teollisen yhteistyon rahasto Oy:n kdypaa arvoa ei voida luotettavasti selvittég, joten osakkeet on arvostettu alkuperdiseen
hankintahintaan.
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(1000 e) Konserni Emoyhtio
Kadypaan Kaypaan
arvoon arvoon
tulosvaikut- tulosvaikut-
teisesti Muut Kaypa teisesti Muut
Rahoitusvelat kirjattavat rahoitusvelat Yhteensa arvo kirjattavat rahoitusvelat Yhteensa Kaypa arvo
31.12.2015
Velat muille yhteisgille 39 456 2615590 2 655046 2749016 0 67985 67 985 67 985
Yleiseen liikkeesen lasketut
velkakirjat 3957734 3957734 3957734 3957734 3957734 3957734
Johdannaissopimukset 144228 144 228 144228 144228 144228 144228
Muut rahoitusvelat 342275 342275 342275 328140 328 140 328 140
Padomalainat 57 500 57 500 57 500 57 500 57 500 57 500
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat
velat 30 589 30 589 30 589 30 589 30 589 30 589
Yhteensa
31.12.2015 4141418 3015365 7 156 783 7 250 753 4101 962 453 625 4 555 587 4 555 587
31.12.2014
Velat muille yhteiséille 35769 2419517 2 455285 2510812 0 0
Yleiseen liikkeesen lasketut
velkakirjat 2 564 141 2564 141 2 564 141 2564 141 2 564141 2564141
Johdannaissopimukset 106 232 106 232 106 232 103794 103794 103794
Muut rahoitusvelat 343 004 343 004 343004 328302 328302 328302
Padomalainat 86139 86 139 86 139 86 139 86 139 86 139
Yhteensa
31.12.2014 2706 141 2848 659 5554 800 5610 327 2667 935 414 441 3082376 3082376

Arvostusluokat

IFRS-saanndsten mukaan rahoitusvarat luokitellaan neljaan arvostusluokkaan: lainat ja muut saamiset, kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat, myytavissa
olevat ja erapdivaan asti pidettavat rahoitusvarat. Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat esitetdan saannoksen mukaan vield ryhmiteltyna:
kaupankayntitarkoituksessa pidettaviin ja alun perin tdhan ryhmaan luokiteltuihin rahoitusvaroihin. Konsernilla ei ole kaupankayntitarkoituksessa, eika erapaivaan
saakka pidettavia rahoitusvaroja.

Konsernin rahoitusvelat luokitellaan IFRS-sdanndsten mukaan kahteen luokkaan: kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin ja muihin rahoitusvelkoihin. Muut
rahoitusvarat arvostetaan (jaksotettuun) hankintamenoon. Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat esitetdan rahoitusvarojen tapaan jaoteltuna
kaupankayntitarkoituksessa pidettaviin ja alun perin tahan ryhmaan luokiteltuihin rahoitusvelkoihin. Konsernilla ei ole kaupankayntitarkoituksessa pidettavia
rahoitusvelkoja.

Kayvan arvon madritysperiaatteet

1. Saamistodistukset

Saamistodistusten kayvat arvot perustuvat sijoituksen tilikauden paattymispéaivan markkinanoteeraukseen tai tilikauden paattymispaivan markkinakorolla
diskontattuun arvoon.

2. Johdannaissopimukset

Koron- ja valuutanvaihtosopimusten seka valuuttatermiinien kayvat arvot on maaritelty rahavirtojen nykyarvoon perustuvalla menetelmall, jossa
laskentaperusteena kaytetaan tilikauden paattymispaivan markkinakorkoja ja muuta markkinainformaatiota. Konserni kayttéa ndiden instrumenttien kayvan arvon
maadrittamisessa yleisesti kaytettyja arvostusmalleja. Kayvat arvot vastaavat markkinoiden keskihintoja tilanteissa, joissa konserni siirtaisi tai purkaisi
johdannaissopimuksen tavanomaisessa liiketoimessa tilikauden paattymispaivan markkinaolosuhteissa. Johdannaissopimuksiin liittyvaa luottoriskia pienennetaan
vakuusjarjestelyilla. Kdypiad arvoja seurataan paivittdin vastapuolilta saatujen laskelmien ja oman arvostuslaskennan avulla.

3. Sijoitukset osakkuusyrityksissa

P&agomasijoitustoimintaa harjoittavien tytaryhtididen padomasijoitusten kédypa arvo maaritetédan yhtion hallituksen hyvaksymélla arvostusmenetelmalld, joka
noudattaa IPEV:n (International Equity and Venture Capital Valuation Guidelines) aikaisen vaiheen yritysten arvonmééritysperiaatteita ja suosituksia. Menetelméassa
sijoituksen kdyvan arvon maadrittely perustuu ulkopuolisten sijoittajien tekemé&an arvonmaaritykseen ja sijoituksiin sekéa rahaston hallituksen hyvaksymaéan
kohdeyhtion arvostukseen. Kohdeyritysten arvonmaadritysta tehdaan vuoden mittaan jatkuvasti, arvonmaaritykset paivitetdan puolivuosittain konsernin raportointiin
erillisessé prosesissa, jossa sijoituksia tarkastellaan sijoituskohteittain.

Valtion toimintalinjausten mukaisesti Finnvera luopuu pddomasijoitustoiminnasta merkittavilta osin. Finnvera on kaynnistanyt tahan liittyvat toimenpiteet. Tasta
johtuen padomasijoitusten kdyvan arvon madarittdmisessa on huomioitu myds Finnveran ja padomasijoitustoimintaa harjoittavien tytaryhtididen johdon arvio
sijoitusten kayvasta arvosta.
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4. Osakkeet ja osuudet

Myytavissa oleviin osakkeisiin ja osuuksiin luokitellut Nasdag OMX Helsingin pdrssissa noteeratut osakkeet ja sijoitusrahasto-osuudet on arvostettu
tilinpaatospaivan kurssiin. Myytavissa oleviin osakkeisiin ja osuuksiin luokitellut noteeraamattomat osakesijoitukset on arvostettu hankitamenoon, koska niiden
arvostaminen kaypaan arvoon arvostusmenetelmia kayttaen ei ole ollut mahdollista, eika sijoitusten kdypaa arvoa muuten voida luotettavasti selvittaa. Merkittavin

tallainen erd on Teollisen yhteistyon rahasto Oy:n osakkeet (13,67 Me).

5. Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatut velat

Velkojen kayvat arvot lasketaan rahavirtojen nykyarvoon perustuvalla menetelmélla, jossa laskentaperusteena kaytetaan tilikauden paattymispaivan
markkinakorkoja ja muuta laskentainformaatiota. Velkojen arvostuksessa huomioidaan myds yhtién oma luottoriski.

€18 Rahoitusinstrumenttien kdypaddn arvoon arvostamisen hierarkia

(1000 e) Konserni Emoyhtio
Rahoitusvarat 31.12.2015 Taso 1 Taso 2 Taso 3 Taso 1 Taso 2 Taso 3
Lainat ja muut saamiset

- Saamiset luottolaitoksilta 575080 516 540

- Saamiset asiakkailta 5379 269 14359 2804 350 14359
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

- Johdannaissopimukset 115791 114 543

- Sijoitukset osakkuusyrityksissa 0

- Osakkeet ja osuudet 0

- Myytavana olevat omaisuuserat 81460
Myytdvissa olevat

- Saamistodistukset 2014 386 2014386

- Sijoitukset osakkuusyrityksissa 19 860 0

- Osakkeet ja osuudet 10340 14 068 451 14068
Yhteensa 10 340 8084 525 129 747 451 5449 819 28 427
Rahoitusvelat 31.12.2015 Taso 1 Taso 2 Taso 3 Taso 1 Taso 2 Taso 3
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

- Velat muille yhteisdille 39 456

- Yleiseen liikkeesen lasketut velkakirjat 3957734 30957734

- Johdannaissopimukset 144228 144228
Muut rahoitusvelat

- Velat muille yhteisgille 2615590 0

- Paaomalainat 57 500 57 500

- Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 30 589 30 589
Yhteensa 6 845 097 4190 051
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Konserni Emoyhtio

Rahoitusvarat 31.12.2014 Taso 1 Taso 2 Taso 3 Taso 1 Taso 2 Taso 3
Lainat ja muut saamiset

- Saamiset luottolaitoksilta 690918 570194

- Saamiset asiakkailta 4628137 14 833 2227 871 14833
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

- Johdannaissopimukset 51434 51434

- Sijoitukset osakkuusyrityksissa 35369

- Osakkeet ja osuudet 57 581
Myytévissa olevat

- Saamistodistukset 934721 934 721

- Sijoitukset osakkuusyrityksissa 28201 349

- Osakkeet ja osuudet 1485 14068 451 14068
Yhteensa 1485 6305210 144 052 451 3784219 29 250
Rahoitusvelat 31.12.2014 Taso 1 Taso 2 Taso 3 Taso 1 Taso 2 Taso 3
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

- Velat muille yhteiséille 35769

- Yleiseen liilkkeesen lasketut velkakirjat 2564 141 2564141

- Johdannaissopimukset 106 232 103 794
Muut rahoitusvelat

- Velat muille yhteisdille 2419517

- Padomalainat 86139 86139
Yhteensa 5211796 2754074

Hierarkiatasot
Taso 1: Aktiivisilla markkinoilla kaupankaynnin kohteena olevat noteeratut osake- ja rahastosijoitukset arvostetaan markkinahintoihin.

Taso 2: Koron ja valuutanvaihtosopimusten, valuuttatermiinien seké velkojen kéyvat arvot on madritelty rahavirtojen nykyarvoon perustuvalla menetelmall, jossa
laskentaperusteena kaytetaan kauden paattymispaivan markkinakorkoja ja muuta markkinainformaatiota. Saamistodistusten kdyvat arvot perustuvat kauden
paattymispaivan markkinanoteeraukseen tai kauden paattymispaivan markkinakorolla diskontattuun arvoon.

Taso 3: Padomasijoitustoimintaa harjoittavien tytaryhtididen paddomasijoitusten kayvan arvon méarittellyn pohjana on IPEV:n (International Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines) aikaisen vaiheen yritysten arvostusperiaatteet ja suositukset. Valtion toimintalinjausten mukaisesti Finnvera luopuu
padomasijoitustoiminnasta merkittaviltd osin. Finnvera on kdynnistanyt téhan liittyvat toimenpiteet. Tastéa johtuen pddomasijoitusten kdyvan arvon maarittdmisessa
on huomioitu myds Finnveran ja padomasijoitustoimintaa harjoittavien tytéaryhtididen johdon arvio sijoitusten kayvasta arvosta.

Siirrot tasojen 1 ja 2 vililla
Tilikauden ja edellisen tilikauden aikana ei ole tapahtunut siirtojan kdypien arvojen hierarkiatasojen 1 ja 2 valilla.

€19 Erittely hierarkiatason 3 tapahtumista

TASO 3, Rahoitusvarat Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
K&ypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Saldo 1.1. 128 870 136 137 14068 14720
Tuloslaskelmaan kirjatut voitot ja tappiot yhteensa -23299 -6 973 6 -169
Hankinnat 15726 22538 0 0
Myynnit -8928 -22 753 0 -482
Muu -79 -79 -6 0
Saldo kauden lopussa 112290 128 870 14 068 14 068

Tuloslaskelman voitot ja tappiot niistd instrumenteista, jotka ovat vield
Finnveran hallussa. -24 359 -6 087 0 0
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€20 Rahoitusinstrumentit, jotka nettoutetaan taseessa tai jotka sisdltyvat

nettoutussopimuksiin

Konserni / Emoyhtio

Taseessa Vakuudeksi
nettoutetut Kirjanpito- saadut Vakuudeksi
Kirjatut kirjatut arvo Rahoitus-  rahoitus- saatu

erat, erdt, taseessa, instrumentit instrumentit kateinen Netto-
(1000 e) brutto brutto netto *) *) *) summa *)
Rahoitusvarat 31.12.2015
Johdannaissopimukset 114 543 0 114 543 -59 276 0 -68 700 -13 433
Yhteensa 114 543 114 543 -59 276 0 -68 700 -13 433
Rahoitusvelat 31.12.2015
Johdannaissopimukset 144228 144228 -59 276 0 -86 710 -1758
Yhteensa 144 228 144 228 -59 276 0 -86 710 -1758
Rahoitusvarat 31.12.2014
Johdannaissopimukset 51434 51434 -24 819 0 -27 000 -385
Yhteensa 51434 0 51434 -24 819 0 -27 000 -385
Rahoitusvelat 31.12.2014
Johdannaissopimukset 103 794 103794 -24 819 0 -74 220 4755
Yhteensa 103794 103794 -24 819 0 -74 220 4755

*) Maérét, joita ei ole nettoutettu, mutta jotka sisaltyvat paanettoutussopimuksiin ja vastaaviin.
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€21 Oma padoma

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Emoyhtion osakepadoma 196 605 196 605 196 605 196 605
Rahastot

- Ylikurssirahasto 51036 51036 51036 51036

- Kéyvan arvon rahasto -2202 48 834 -99 50937 -2 304 48732 -236 50 800
Sidottu oma paaoma 245 439 247 542 245 337 247 405
Vapaat rahastot

- Kotimaan toiminnan rahasto 135879 135089 135879 135089

- Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan

rahasto 536 064 435628 536 064 435628

- Padomasijoitustoiminnan rahasto 16 570 688 513 16619 587 335 16 570 688 513 16619 587 335
Kertyneet voittovarat

- Edellisten tilikausien voittovarat 67 481 6871 53476 504

- Oikaisu (litetieto A14) 52973 52973

- Tilikauden voitto 115415 182896 108 864 168709 104139 151 500 101 227 154704
Vapaa oma paaoma 871410 756 044 840 063 742 039
Yhteensa 1121075 1008 986 1085 400 989 444
Emoyhtion omistajien osuus
omastapddomasta 1116849 950613
Maaraysvallattomien omistajien osuus
omasta padgomasta 4227 5399
Osakepadoma
ja omistus: 31.12.2015 31.12.2014

Osake- Osake-
padoma Osakkeet Omistus- padoma Osakkeet Omistus-

Omistaja (1000e€) kpl osuus (1000e€) kpl osuus

- Suomen valtio 196 605 11 565 100 % 196 605 11 565 100 %
Rahastot:

Ylikurssirahasto

Rahasto on muodostunut ennen 1.9.2006 voimassa olleiden saanndsten aikana. Rahastossa on Keran osakkeiden hankintahinnan ja nimellisarvon erotus 42,9
miljoonaa euroa seka Takuukeskuksen omaisuuden siirron ja Fide Oy:n osakkeiden hankinnan yhteydessa syntynyt 0,1 miljoonaa euroa seka Suomen Vientiluotto
Oy:n osakkeiden hankintaan liittyneessa Finnveran osakepadaoman korotuksessa syntynyt 8,1 miljoonaa euroa.

Kotimaan rahasto seka vienti- ja erityistakaustoiminnan rahasto

Vuonna 2006 Finnvera Oyj:n toimintaa saatelevia lakeja muutettiin siten, ettad yhtion taseeseen perustettiin erilliset rahastot kotimaan toiminnan seka vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan tulevien vuosien tappioiden kattamista varten. Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiot korvataan valtiontakuurahastosta vasta sitten,
jos vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastossa ei ole tarvittavia varoja. Kotimaan toiminnan rahastoon siirrettiin vararahastoon kertyneet kotimaan toiminnan
voittovarat ja vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastoon vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta kertyneet voittovarat.

Padomasijoitustoiminnan rahasto

Taseen vapaaseen omaan paaomaan perustettin vuonna 2011 pddomasijoitustoiminnan rahasto EAKR-toimenpideohjelmien mukaiseen padomasijoitustoimin-
taan kohdennettavien varojen seuraamiseksi. Tyo- ja elinkeinoministerio on osoittanut Finnveralle 17,5 miljoonaa euroa varoja ohjelmakauden 2007-2013 EAKR-
toimenpideohjelmien mukaiseen padomasijoitustoimintaan ja nama varat on kirjattu em. rahastoon.

Kayvan arvon rahasto

Rahasto siséltda myytavissé olevien rahoitusvarojen kdyvan arvon muutoksen. Rahastoon merkityt erét realisoituvat tuloslaskelmaan silloin, kun myytévissa
olevasta arvopaperista luovutaan tai kirjataan arvonalennus.

Konsernin pddomahallinnan tavoitteet ja periaatteet on esitetty riskienhallintaosiossa.
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€22 Myytdvana olevat pitkdaikaiset omaisuuserat

Valtion toimintalinjausten mukaisesti Finnvera tulee luopumaan padomasijoitustoiminnasta merkittavilta osin. Finnvera on kéynnistanyt tahan liittyvat toimenpiteet:

Finnveran tytayhticista Aloitusrahasto Vera Oy:n osakkeet on emoyhtion tilinpaatoksessa ja vastaavasti Aloitusrahasto Vera Oy:n varat ja velat konsernin
tiinpaatoksessa siirretty myytavana oleviin pitkdaikaisiin omaisuuseriin. Finnveralla on Aloitusrahaston Veraan liittyvaa padomalainaa valtiolta, joka myds on siirretty
tdhan eraan. Myytavana oleva omaisuusera ja siihen liittyvat velat on esitetty tase-erdkohtaisesti seuraavassa taulukossa:

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2015 31.12.2015
Varat

Saamiset luottolaitoksilta 13045

Saamiset asiakkailta 7 437

Sijoitukset 81460 81000
Siirtosamiset ja maksetut ennakot 241

Yhteensa 102 183 81000
Velat

Paaomalainat 30 589 30589
Yhteensa 30589 30589

Finnvera toteuttaa vuosittain IAS 36:n mukaisesti tytaryhtiosijoituksistaan arvonalentumistestauksen. Myytavana olevien pitkaaikaisten omaisuuserien
arvostusperusteet on esitetty tilinpaatoksen liitetiedossa A13.

Aloitusrahasto Vera Oy:n yhtiokokous on 28.1.2016 hyvaksynyt jakautumissuunnitelman, jonka mukaisesti jakautumisessa syntyy uusi yhtio, EAKR-Aloitusrahasto
Oy. Siihen siirrretaan Aloitusrahasto Vera Oy:sta kaikki Euroopan aluekehitysrahaston (EAKR) varoilla tehdyt sijoitukset, muut EAKR-toimintaan liittyvéat varat seka
EAKR-toimintaan liittyvét velat. Uuden yhtién oma paaoma muodostuu Aloitusrahasto Veraan EAKR-varoilla tehdyista oman pddoman ehtoisista sijoituksista. EAKR-
Aloitusrahasto Oy aloittaa toimintansa huhti-toukokuussa 2016 ja sen omistusjakauma on sama kuin Aloitusrahaston Vera Oy:ll&, joten Finnveran omistusosuus
siind on 94,59 %.
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F Henkilostoa ja johtoa koskevat liitetiedot

F1 Henkilomaara

Konserni Emoyhtio

(Kpl) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Henkilostomaara

- Vakinainen kokoaikainen 358 349 344 336

- Vakinainen osa-aikainen 10 22 10 22

- Maaraaikainen 28 23 27 18
Yhteensa 396 394 381 376
Henkilostomaara henkildtydvuosina 378 378 366 361

F2 Konsernin johtoon kuuluvat avainhenkil6t

Konsernissa on maéritelty johtoon kuuluviksi avainhenkildiksi emoyhtion hallituksen jasenet, hallintoneuvoston jasenet, toimitusjohtaja Pauli Heikkila,
varatoimitusjohtaja Topi Vesteri seka johtoryhmé, johon kuuluvat toimitusjohtajan ja varatoimitusjohtajan lisaksi Jussi Haarasilta, Ulla Hagman, Risto Huopaniemi,
Katja Keitaanniemi, Tarja Svarstrom ja Merja Valimaki 1.10.2015 alkaen. Lisaksi johtoryhmé&én ovat vuoden 2015 aikana kuuluneet Hannu Puhakka ja Kari Villikka
30.9.2015 asti.

Avainhenkil6illa ei ole raportoivia liilketapahtumia konserniin kuuluvien yhtididen kanssa.

F3 Avainhenkildiden tydosuhde-etuudet

Alla olevassa taulukossa esitetaan johtoon kuuluvien avainhenkiliden saamat tyosuhde-etuudet. Tyosuhde-etuuksista esitetyt tiedot ovat suoriteperusteisia.
Tyosuhde-etuuksiin sisaltyy toimitusjohtajalle ja muille johtoryhman jasenille vuodelta 2015 maksettu tulospalkkio. Tydsuhteen paattymisen jalkeisina etuuksina
kasitellaan vapaaehtoiset eldkejarjestelyt, jotka sisaltavat seka maksu- etta etuusperusteisia elakejarjestelyita.

Konserni
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet 1615 1811
TyOsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet 149 185
Hallituksen ja hallintoneuvoston jasenten palkkiot 205 219
Yhteensa 1969 2215

Toimitusjohtaja kuuluu maksuperusteisen elakejarjestelyn piiriin, jossa elakeika on 63 vuotta. Ryhmalisaelakejarjestelma muutettiin 1.1.2013 alkaen
etuusperusteisesta maksuperusteiseksi. Toimitusjohtajan tavoite-eldke on 66 % 63 vuoden elékeidsta alkaen ja lisdeldkemaksuprosentti kiinted 11,47 % bonuksilla
ja muilla tulossidonnaisilla palkanerilld véhennetysta TyEL-ansiosta.

Varatoimitusjohtaja kuuluu vanhaan etuusperusteiseen eldkejarjestelyyn, jonka puitteissa on mahdollisuus jaada elékkeelle 60-vuotiaana, jolloin tavoite-eldke on 60
% laskettuna viimeisen viiden vuoden keskiansioista. Elékeidn alentaminen lakisdateisesta elékeidsta on jarjestetty etuusperusteisella lisdelakkeella.

Toimitusjohtajan irtisanomisaika on kuusi kuukautta, minka lisaksi maksetaan 18 kk:n palkkaa vastaava irtisanomiskorvaus, jos irtisanominen tapahtuu yhtion
toimesta. Varatoimitusjohtajan irtisanomisaika on kuusi kuukautta, minka lisdksi maksetaan 12 kuukauden palkkaa vastaava irtisanomiskorvaus, jos irtisanominen
tapahtuu yhtion toimesta.

Hallituksen jasenten kuukausipalkkiot ovat: puheenjohtaja 1 500 euroa, varapuheenjohtaja 850 euroa, hallituksen valiokunnan puheenjohtajana toimiva jasen 850
euroa, jasen 700 euroa. Kokouspalkkio on 500 euroa/kokous.

Hallintoneuvoston jasenten kokouspalkkiot ovat: puheenjohtaja 800 euroa, varapuheenjohtaja 600 euroa ja jasen 500 euroa/kokous.
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F4 Avainhenkildéiden palkat, palkkiot ja eldkesitoumukset

Konserni
31.12.2015 31.12.2014
Elakekulut Elakekulut
Palkat ja Vapaa- Palkat ja Vapaa-
(1000 e) palkkiot ehtoiset Lakisaateiset palkkiot ehtoiset Lakisaateiset
Johdon palkat ja palkkiot seka heita koskevat
elakesitoumukset
Toimitusjohtaja Pauli Heikkila 346 35 59 339 35 60
Varatoimitusjohtaja Topi Vesteri 262 71 44 258 66 46
Muut johtoryhman jasenet 1007 43 170 1214 80 215
Hallituksen jasenet:
Markku Pohjola, puheenjohtaja 29 Ei 30 Ei -
Pekka Timonen, | varapuheenjohtaja 22 Ei 22 Ei
Marianna Uotinen, Il varapuheenjohtaja 20 Ei 0 0 -
Kirsi Komi, jasen 20 Ei 22 Ei -
Vesa Luhtanen, jasen 30.4.2015 saakka 6 Ei 18 Ei -
Pirkko Rantanen-Kervinen, jasen 18 Ei 20 Ei -
Risto Paaermaa, jasen 30.4.2015 saakka 6 Ei 21 Ei
Harri Sailas, jasen 1.5.2015 alkaen 13 Ei
Antti Zitting, jasen 1.5.2015 alkaen 13 Ei
Hallintoneuvoston jasenet, yhteensa 58 Ei 64 Ei -

F5 Etuuspohjaiset elikejarjestelyt

Konsernilla on useita etuusperusteisia ryhmaelakevakuutuksia, joiden piirissa on Finnveran edeltdjaorganisaatioista Finnveraan siirtyneita henkildita ja johdon
lisdelakevakuutuksessa ennen 2.4.2009 nimetyt johtoryhman jasenet ja aluejohtajat. Jarjestelyiden piirissa oli vuoden lopussa 132 tydssa olevaa henkilda. Henkilon
erotessa tai jaadessa elakkeelle vakuutus muuttuu maksuperusteiseksi, koska vapaakirjoja ja eldkkeita korotetaan vakuutusyhtion antamalla hyvityksella.

Jarjestelyt rahoitetaan vakuutusyhtioon suoritettavilla vuosittaisilla vakuutusmatemaattisiin laskelmiin perustuvilla maksuilla. Jarjestelyihin sovelletaan paikallista

vero- ja muuta lainsaadantoa.

Velvoitteena esitetadan vakuutetuille annettu koko lupaus ja vastaavina varoina vakuutusyhtion vastuulla oleva osuus tasta velvoitteesta. Varojen maara lasketaan
samalla diskonttauskorolla kuin vastaava velvoite. N&in ollen diskonttauskoron muutoksesta aiheutuva riski kohdistuu ainoastaan nettovelkaan. Koska elakkeet
nousevat vakuutusyhtion hyvityksell, yhtiolla ei ole ndiden suhteen riskia. Palkankorotusolettaman 0,25 %-yksikon nousu kasvattaisi velvoitetta 1,4 % (1,2 %) ja

lasku painvastoin.

Taseen etuusperusteinen nettovelka maardytyy seuraavasti:

Konserni

(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
Eldkevelvoite
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 1.1. 3674 3079
Kauden tyosuoritukseen perustuva meno 317 279
Velvoitteiden korkokulu 63 92
Jarjestelyn velvoitteen tayttamiset -85 -139
Uudelleen maarittamisesta johtuvat erat

- Taloudellisten oletusten muutoksista aiheutuneet -247 773

- Vdestotilastollisten oletusten muutoksista aiheutuneet 160 0

- Kokemusperusteiset -28 180 -409 596
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 31.12. 3854 3674
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Varojen kdypa arvo

61

Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo 1.1. 4203 3565
Varojen korkotuotto 73 109
Velvoitteen tayttamiset -85 -139
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto lukuun ottamatta korkokuluun tai -tuottoon
sisaltavia eria -106 823
Maksusuoritukset -247 -365 -155 638
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypéa arvo 31.12. 3838 4203
Nettovelka (velvoitteiden ja varojen erotus) 16 -528
Laajan tuloslaskelman elakekulu
Kauden tydsuoritukseen perustuva meno 317 279
Velvoitteen tayttamiset 0 0
Nettokorkokulu -10 -17
Tuloslaskelman etuuspohjainen eldakekulu 307 262
Uudelleenmadrittamisesta johtuvat erat -9 -459
Konsernin etuusperusteinen nettovelka on muuttunut tilikauden aikana seuraavasti:

Konserni
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
Etuusperusteinen nettovelka
Elakevelka (+) / Elékesaatava (-) 1.1. -528 -486
Tuloslaskelmalle kirjatut kulut 307 262
Maksetut eldkemaksut 247 155
Muun laajan tuloksen eriin kirjattu 9 -459
Eldkevelka (+) / Eldkesaatava (-) 31.12. 16 -528
Jarjestelyyn kuuluvat varat sisaltavat 100 % hyvaksyttavia vakuutuksia.

Konserni
Vakuutusmatemaattiset olettamukset 31.12.2015 31.12.2014
Diskonttokorko 2,20 % 1,70 %
Tulevat palkankorotukset 2,00 % 2,40 %
Tulevat eldkkeiden korotukset 1,65 % 1,20 %

Velvoitteen painotettuun keskiarvoon perustuva duraatio on 17,2 vuotta. Finnvera ennakoi maksavansa 50 000 euroa etuuspohjaisiin jarjestelyihin vuonna 2016.

Suomen eduskunnan hyvaksyman, vuonna 2017 voimaan tulevan elakeuudistuksen mahdollisia vaikutuksia elakejarjestelyihin ei ole viela kartoitettu.
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G Omistukset muissa yrityksissa

G1 Omistukset konserniin kuuluvissa yrityksissa

Emoyhtio
31.12.2015 31.12.2014
Omistusosuus Omistusosuus
kaikista kaikista
Yrityksen osakkeista Osuus Kirjanpito- osakkeista Osuus  Kirjanpito-
nimi ja ja aani- arvo ja aani- arvo
kotipaikka Toimiala osuuksista vallasta 1000 e osuuksista vallasta 1000 e
Tytaryritykset
(Omistusosuus yli 50%)
Aloitusrahasto Vera Oy,
Kuopio Kehitys- ja sijoitusyhtic 94,59 % 94,59 % 81000 000 93,89 % 93,89 % 91 000 000
Suomen Vientiluotto Oy,
Helsinki Viennin rahoitus ja korontasaus 100,00 % 100,00% 20181579 100,00 % 100,00 % 20181 579
Veraventure Oy, Kuopio Kehitys- ja sijoitusyhtio 100,00 % 100,00 % 48633752 100,00 % 100,00 % 48 633 752
Osakkuusyritykset
(Omistusosuus 20-50 %)
Kiinteisto Oy Kajaanin
Kauppakatu 1 Kiinteistdyhtio 36,43 % 36,43 % 349 000
G2 Tytaryritysten omistukset (omistusosuus yli 20 %)
Emoyhtio
Omistus- Osuus Oma Tilikauden
Yrityksen nimi ja osuus aani- padoma tulos
kotipaikka Toimiala Vuosi osakkeista vallasta 1000 e 1000 e
Veraventure Oy
2015 36,63 % 36,63 %
Saimaa Capital Oy Paaomasijoittaminen 2014 36,63 % 36,63 % 10974 -535
2015 69,99 % 49,99 %
Luoteis-Venaja Rahasto Oy P&aomasijoittaminen 2014 69,99 % 49,99 % 2192 -46
Lansi-Suomen 2015 40,12 % 40,12 %
P&agomarahasto Oy Paaomasijoittaminen 2014 40,12 % 40,12 % 10794 21
Uudenmaan 2015 4113 % 41,13 %
Padomarahasto Oy Paaomasijoittaminen 2014 41,13 % 4113 % 12 557 -2122
2015 39,80 % 39,80 %
Wedeco Oy Ab Paaomasijoittaminen 2014 39,80 % 39,80 % 18 400 755
Aloitusrahasto
Vera Oy
Abacus
Diagnostica 2015 30,69 % 30,69 %
Oy Turku Muualla luettelematon kemiallisten tuotteiden valmistus 2014 30,69 % 30,69 % -1 850 -583
2015 20,13 % 2013 %
Airmodus Oy  Helsinki Muu luonnontieteellinen tutkimus ja kehittaminen 2014 20,13 % 20,13 % 358 -114
APL Systems 2015 21,96 % 21,96 %
Oy Kuopio Yksityiset turvallisuuspalvelut 2014 21,96 % 21,96 % -96 -108
2015 22,25% 22,25%
Aplagon Oy Helsinki Biotekninen tutkimus ja kehittadminen 2014 19,65 % 19,65 % 21 -609
2015 22,19 % 22,19 %
Assure Oy Espoo Ohjelmistojen suunnittelu ja valmistus 2014 1594 % 1594 % 362 171
BCB Medical 2015 23,59 % 23,59 % -291 861
Oy Turku Ohjelmistojen suunnittelu ja valmistus 2014 23,59 % 23,59 % 68 852
Bone Index 2015 33,06 % 33,06 %
Finland Oy Kuopio Laaketieteellinen tutkimus ja kehittdminen 2014 31,56 % 31,56 % 283 -447
CadFaster 2015 34,56 % 34,56 %

Oy Oulu Ohjelmistojen suunnittelu ja valmistus 2014 31,56 % 31,56 % 476 410
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CWP
Coloured
Wood
Products Oy

Digital
Foodie Oy

Dodreams
Fairytale
Company Oy

Finnester
Coatings Oy

GasEK Oy
Gasera Oy

GlowWay Oy

Goodmill
Systems Oy

Hapella Oy

Helpten Oy

HLD Healthy
Life Devices
Oy

Hyperln Oy

|careus
Media
Services Oy

Injeq Oy

Itim
International
Oy

Juno
Medical Oy

Liquid Zone
Oy

Magisso Oy
Medanets Oy
MediSapiens
Oy

Netled Oy
Norsepower
Oy Ltd

Ozics Oy

Pharmatest
Services Ltd

Promist Oy
Proxion
Solutions Oy
Rocsole Oy
Safera Oy
Savroc

Senseg Oy

Sensire Oy

Lappeenranta Puun sahaus, hdylays ja kyllastys

Helsinki

Helsinki
Lahti

Oulu

Turku
Pieksdmaki
Espoo
Kiuruvesi

Espoo

Helsinki

Helsinki

Helsinki

Tampere

Helsinki
Oulu
Espoo
Helsinki
Kempele
Helsinki
Honkajoki
Rauma

Tampere

Turku
Tampere
Varkaus
Kuopio
Vantaa
Kuopio
Espoo

Joensuu

Ohjelmistojen suunnittelu ja valmistus

Ohjelmistojen suunnittelu ja valmistus

Muiden kumituotteiden valmistus

Kone- ja prosessisuunnittelu

Mittaus-, testaus- ja navigointivalineiden ja -laitteiden
valmistus

Séahkolamppujen ja valaisimien valmistus
Ohjelmistojen suunnittelu ja valmistus

Teollisuudessa kaytettavien koneiden tukkukauppa

Langattoman verkon hallinta ja palvelut

Muu terveyspalvelu

Ohjelmistojen suunnittelu ja valmistus

Mainostoimistot

Séteilylaitteiden seka elektronisten ld&kinta- ja
terapialaitteiden valmistus

Ohjelmistojen suunnittelu ja valmistus
Séteilylaitteiden seka elektronisten la&kinta- ja
terapialaitteiden valmistus

Ohjelmistojen suunnittelu ja valmistus

Muu kotitaloustavaroiden tukkukauppa
Kone- ja prosessisuunnittelu

Biotekninen tutkimus ja kehittdminen
Sahkatekninen suunnittelu

Laivojen ja kelluvien rakenteiden rakentaminen

Mittaus-, testaus- ja navigointivalineiden ja -laitteiden
valmistus

Muut tekninen testaus ja analysointi

LVI-tekninen suunnittelu

Ohjelmistojen suunnittelu ja valmistus

Elektronisten komponenttien valmistus

Kone- ja prosessisuunnittelu

Muu muualla luokitelemattomien tuotteiden valmistus
Tekniikan tutkimus ja kehittdminen

Ohjelmistojen suunnittelu ja valmistus

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

3091 %
3091 %
24,34 %
24,34 %

27,25 %
27,25 %
36,40 %
35,78 %
2534 %

9,37 %
26,26 %
26,26 %
24,32 %
24,32 %
41,81 %
40,57 %
21,69 %
21,69 %

24,69 %
24,99 %

24,86 %
21,23 %

24,86 %
24,86 %

23,10 %
23,10 %

41,15 %
23,24 %

21,96 %
21,96 %

39,54 %
39,54 %
24,57 %
24,57 %
20,56 %
22,52 %
35,06 %
3544 %
21,08 %
17,81 %
25,00 %
25,00 %
2517 %
24,42 %
30,71 %
30,71 %

27,17 %
27,17 %
20,40 %
20,40 %
2821 %
22,40 %
24,93 %
24,93 %
3415 %
3415 %
20,02 %
22,64 %
25,78 %
25,78 %
36,05 %
33,15%

3091 %
3091 %
24,34 %
24,34 %

27,25%
27,25%
36,40 %
3578%
2534 %

9,37 %
26,26 %
26,26 %
24,32 %
24,32 %
41,81%
40,57 %
21,69 %
21,69 %
24,69 %
24,99 %

24,86 %
21,23 %
24,86 %
24,86 %

23,10 %
23,10 %

41,15 %
23,24 %

21,96 %
21,96 %

39,54 %
39,54 %
24,57 %
24,57 %
20,56 %
22,52 %
35,06 %
3544 %
21,08 %
17,81 %
25,00 %
25,00 %
2517 %
24,42 %
30,71 %
30,71 %

27,17 %
27,17 %
20,40 %
20,40 %
2821 %
22,40 %
24,93 %
24,93 %
3415 %
3415 %
20,02 %
22,64 %
25,78 %
25,78 %
36,05 %
33,15 %

-456

268

23

-3029

287

27

1044

653

61
23

205

435

449

107

109

723

23

763

-1693

460

621

977

47

227

814

293

63

-87

96

119
207
1759
-304
75
-477
-574

<172
-534

-1132

-84

28

-276
-129
-238

-604

90

214
191
-70
-52
-2533
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Silvergreen
Oy Tampere

Steelbow Oy  Kontiolahti

StreamPlay
Oy Tampere

Tamturbo Oy ~ Tampere

Tassu ESP
Oy Mikkeli

Techila
Technologies
Oy Tampere

Telespro

Finland Oy Kuopio
Tenboron Oy  Helsinki
TimerGPS

Europe Oy Oulu
Traplight Oy Ylojarvi
TWID Oy Helsinki

Vactech Oy Tampere

Wello Oy Espoo
VividWorks
Oy Oulu

Voyantic Oy Espoo

Muualla luekittelematon kemiallisten tuotteiden
valmistus

Putkien, profiiliputkien ja niihin liittyvien tarvikkeiden
valmistus terdksesta
Atk-laitteisto- ja ohjelmistokonsultointi

Kone- ja prosessisuunnittelu

Metallien kasittely ja paallystaminen

Ohjelmistojen suunnittelu ja valmistus
Terveydenhoitotarvikkeiden vahittdiskauppa
Laaketieteellinen tutkimus ja kehittdaminen

Mittaus-, testaus- ja navigointivalineiden ja -laitteiden
valmistus

Ohjelmistojen suunnittelu ja valmistus

Ohjelmistojen suunnittelu ja valmistus

Biotekninen tutkimus ja kehittaminen

S&hkon tuotanto vesi- ja tuulivoimalla

Muu ohjelmistojen kustantaminen

Séhkotekninen suunnittelu

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

2015
2014

26,61 %
27,47 %

32,84 %
29,15 %
3314 %
3314 %
21,75 %
21,21 %
30,13 %
35,64 %

34,43 %
34,43 %
27,77 %
27,77 %
29,42 %
1590 %
25,87 %
24,29 %
23,43 %
22,46 %
23,01 %
23,01 %
23,99 %
23,99 %
20,09 %
20,09 %
23,67 %
23,64 %
27,08 %
27,08 %

G3 Lahipiirin kanssa toteutuneet liikketoimet sekd saamiset ja velat

Konsernin lahipiiriin kuuluvat emoyritys, sen tytar- ja osakkuusyritykset seka ne Finnvera-konserniin kuulumattomat valtioenemmistdiset yhtiot, joiden

26,61 %
27,47 %

32,84 %
29,15 %
3314 %
3314 %
21,75 %
21,21 %
30,13 %
35,64 %

34,43 %
34,43 %
27,77 %
27,77 %
29,42 %
1590 %
25,87 %
24,29 %
23,43 %
22,46 %
23,01 %
23,01 %
23,99 %
23,99 %
20,09 %
20,09 %
23,67 %
23,64 %
27,08 %
27,08 %

74
138

326

169

1538

119

71

92

189

54

-130

110

-1 366
-1263

-906

92

246

64

-248
-195

-268
-20
-401

161

20

-1 040
-162
-137
25
-103
-29
10033

-575

150

omistajaohjaus on tyo- ja elinkeinoministerion vastuulla seké valtiokonttori. Lahipiiriin luetaan myds hallintoneuvoston ja hallituksen jasenet seka toimitusjohtaja,
varatoimitusjohtaja ja muu konsernin johtoryhma. Johtoon kuuluvien avainhenkildiden tydsuhde-etuudet on esitetty liitetiedossa F3.

Konserni

(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
Lahipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet seka saamiset ja velat

Palvelujen ostot 5451 5095
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2014
Lahipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet seka saamiset ja velat

Luotot 1641451 927 570
Saamiset 72872 8034
Velat, pitkdaikaiset 2615590 2419517
Velat, lyhytaikaiset 72872 8034
Takuut ja takaukset 4240 472 3337531
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G4 Valtiontakuurahastolain 4§:n mukaisen toiminnan erillistulos ja sen osuus Finnvera Oyj:n

kokonaistuloksesta
Rahastolain toiminnan Rahastolain toiminnan

Finnvera Oyj:n tulos osuus tuloksesta Finnvera Oyj:n tulos osuus tuloksesta
(1000 e) 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Korkotuotot 56175 409 51696 519
Korkokulut -7 798 48 377 786 1194 -4 999 46 697 2450 2969
Palkkiotuotot 157107 116 277 145263 107 807
Palkkiokulut -16 502 140 606 -15411 100 866 -7 806 137 457 -7 008 100799
Voitot ja tappiot kdypaan arvoon
arvostettavista erista -2 281 393 -556 155
Sijoitustoiminnan nettotuotot 24 0 -298 0
Liiketoiminnan muut tuotot 2850 286 3391 432
Hallintokulut
Henkilostokulut -29158 -7 194 -26 659 -6 595
Muut hallintokulut -13 025 -42 183 -4028 -11 222 -12 085 -38 745 -3609 -10 204
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyodykkeista -1012 -354 -1 005 -329
Liiketoiminnan muut kulut -13 075 -1 362 -11 280 -1 234
Saamisten arvonalentumiset, takaus- ja
takuutappiot
Luotoista ja takauksista -85 459 0 -104 341 0
Luottotappiokorvaus valtiolta 82 566 0 63 708 0
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta -10 398 -13 291 -10 398 -10 398 7848 -32 784 7848 7 848
Muiden rahoitusvarojen
arvonalentumistappiot -25000 0 -9.000 0
Liikevoitto 95014 79 403 93878 100 436
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen
allekirjoitukset

Helsingissa 25. paivana helmikuuta 2016

Markku Pohjola Pekka Timonen
Marianna Uotinen Kirsi Komi
Pirkko Rantanen-Kervinen Harri Sailas
Antti Zitting

Pauli Heikkila

toimitusjohtaja
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Tilintarkastuskertomus

Finnvera Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Finnvera Oyj:n kirjanpidon, tilin-
paatoksen, toimintakertomuksen ja hallinnon tilikaudelta
1.1.-31.12.2015. Tilinp&datos sisaltda seka konsernin etta
emoyhtion taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman
oman pagoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liite-
tiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen ja toi-
mintakertomuksen laatimisesta ja siita, etta tilinpaatos
antaa oikeat ja riittavat tiedot EU:ssa kayttoon hyvaksytty-
jen kansainvalisten tilinpaatosstandardien (IFRS) mukai-
sesti ja etté tilinpaatos ja toimintakertomus antavat oi-
keat ja riittavat tiedot Suomessa voimassa olevien tilin-
paatoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien
saannosten mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja va-
rainhoidon valvonnan asianmukaisesta jarjestamisesta ja
toimitusjohtaja siita, etta kirjanpito on lainmukainen ja va-
rainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet
Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkas-
tuksen perusteella lausunto tilinpaatoksesta, konserniti-
linpaatoksesta ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastus-
laki edellyttaa, ettd noudatamme ammattieettisia periaat-
teita. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa
noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyva
tilintarkastustapa edellyttaa, etta suunnittelemme ja suo-
ritamme tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen
varmuuden siitd, onko tilinpaatoksessa tai toimintakerto-
muksessa olennaista virheellisyytta, ja siita, ovatko emo-
yhtion hallintoneuvoston ja hallituksen jasenet tai toimi-
tusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminlyontiin, josta
saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus yhtiota koh-
taan, taikka rikkoneet osakeyhtidlakia tai yhtiojarjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteita tilintarkastusevi-
denssin hankkimiseksi tilinpaatokseen ja toimintakerto-
mukseen siséltyvista luvuista ja niisséa esitettavista muis-
ta tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkasta-
jan harkintaan, johon kuuluu vaarinkaytoksesta tai vir-
heesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riskien arvioi-
minen. Naita riskeja arvioidessaan tilintarkastaja ottaa
huomioon sisaisen valvonnan, joka on yhtiossa merkityk-
sellista oikeat ja riittavat tiedot antavan tilinpdatoksen ja
toimintakertomuksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja
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arvioi sisdista valvontaa pystyakseen suunnittelemaan
olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimen-
piteet mutta ei siina tarkoituksessa, etta han antaisi
lausunnon yhtion sisaisen valvonnan tehokkuudesta. Ti-
lintarkastukseen kuuluu myds sovellettujen tilinpaatoksen
laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seka
tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen yleisen esittamis-
tavan arvioiminen.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntom-
me perustaksi tarpeellisen méaaran tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Lausunto
Lausuntonamme esitamme, etta

# tilinpaatos antaa EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen
kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS)
mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot seka emoyhtion etta
konsernin taloudellisesta asemasta, toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista

= tjlinpaatos ja toimintakertomus antavat Suomessa
voimassa olevien tilinpaatoksen ja
toimintakertomuksen laatimista koskevien saannosten
mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot konsernin seka
emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta

= toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat
ristiriidattomia.

Muut lausunnot
Puollamme tilinpadtoksen vahvistamista. Hallituksen esi-

tys jakokelpoisten varojen kasittelysta on osakeyhticlain
mukainen. Puollamme vastuuvapauden myontamista
emoyhtion hallintoneuvoston ja hallituksen jasenille seka
toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.
Helsingissa 25. helmikuuta 2016

KPMG OY AB

Juha-Pekka Mylén

KHT
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Hallintoneuvoston lausunto

Olemme tutustuneet Finnvera Oyj:n tilinpaatokseen kon- Esitdmme yhtiokokoukselle, etta tilinpaatos, jossa konser-
sernitilinpaatoksineen ajalla 1.1.-31.12.2015 seka nin tuloslaskelma osoittaa voittoa 111 182 972,38 euroa
25.2.2016 annettuun tilintarkastuskertomukseen. ja emoyhtion tuloslaskelma voittoa 95 014 173,78 euroa,

vahvistetaan ja ettd emoyhtion voittovarat kaytetaan halli-
tuksen ehdotuksen mukaisesti.

Helsingissa 25. paivana helmikuuta 2016

Lauri Heikkila Paula Aikio-Tallgren
Eeva-Johanna Eloranta Mika Harjunen
Lasse Hautala Olli Koski

Leila Kurki Esko Kurvinen
Ann-Louise Laaksonen Anna Lavikkala
Veli-Matti Mattila Lea Méakipaa

Antti Rantakangas Hanna Sarkkinen
Osmo Soininvaara Tommi Toivola

Sofia Vikman



Finnvera parantaa ja monipuolistaa suomalaisten yritysten rahoitus-
mahdollisuuksia lainoin, takauksin, padaomasijoituksin ja vienninrahoitus-
palveluin. Valtionyhtiona Finnvera taydentaa rahoitusmarkkinoita

ja edistaa yritystoiminnan, alueiden ja viennin kehitysta.

FINNVERA.FI





